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บริษทัฯ งดแจกของที่ระลึกเพื่อให้สอดคลอ้งกบันโยบายความโปร่งใสและเป็นแนวทางที่
หน่วยงานก ากบัดูแลไดร้ณรงคใ์ห้ลด/เลิกการแจกของช าร่วยในการประชุมผูถ้ือหุ้น อย่างไรก็ตาม 
บริษทัฯ ยงัคงจดัอาหารว่างไวร้ับรองส าหรับผูถ้ือหุ้นหรือผูร้ับมอบฉันทะที่มาร่วมประชุม  (1 ท่าน 
ต่อ 1 ชุด) 



 
 
 
 
 
 
 

หน้า 1 จาก 12 

วนัที่ 8 สิงหาคม 2567 

เร่ือง ขอเชิญประชุมวิสามญัผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/ 2567 

เรียน ท่านผูถ้ือหุ้น บริษทั เอ็น.ดี. รับเบอร์ จ ากดั (มหาชน) 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 1. ส าเนารายงานการประชุมสามญัผูถ้ือหุ้น ประจ าปี 2567 

2. แบบรายงานการเพิ่มทุนของบริษทั (แบบ 53-4) 

3. สารสนเทศเกี่ยวกบัการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัที่ออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั 

4. รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

5. ขอ้มูลผูท้ี่ไดร้ับการเสนอช่ือเพื่อแต่งตั้งกรรมการใหม่ 

6. ข้อมูลของกรรมการอิสระเพื่อเป็นทางเลือกส าหรับเป็นผูร้ับมอบฉันทะและนิยามกรรมการอิสระ
ของบริษทัฯ 

7. หนังสือมอบฉันทะแบบ ก (แบบทั่วไป) หนังสือมอบฉันทะแบบ ข (แบบก าหนดรายการต่าง ๆ  
ที่จะมอบฉันทะที่ละเอียดชัดเจน) และหนังสือมอบฉันทะแบบ ค (เฉพาะกรณีผูล้งทุนต่างประเทศที่
แต่งตั้งให้ Custodian ในประเทศไทยเป็นผูร้ับฝากและดูแลหุ้น) 

8. ขอ้บงัคบัของบริษทัท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการประชุมผูถ้ือหุ้นและการออกเสียงลงคะแนน 

9. เง่ือนไขการลงทะเบียน และเอกสารที่ตอ้งน ามาแสดงในวนัประชุม 

10. แผนท่ีตั้งสถานท่ีประชุม 

ดว้ยคณะกรรมการบริษทั เอ็น.ดี. รับเบอร์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ไดมี้มติก าหนดวนัประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้น 
ครั้ งท่ี  1/2567 ในวันศุกร์ที่  23 สิงหาคม 2567 เวลา 09.30 น. ณ ห้อง พาโนราม่า 2 ชั้ น 14 โรงแรม ดิ เอมเมอรัลด์ 
กรุงเทพมหานคร โดยรับลงทะเบียนผูถ้ือหุ้นเพื่อเขา้ร่วมประชุม ตั้งแต่เวลา 08.30 น. 

ระเบียบวาระการประชุมดังนี้ 

วาระที่ 1 พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2567 

วตัถุประสงคแ์ละเหตุผล:  

บริษทัฯ ได้จัดประชุมสามัญผูถ้ือหุ้น ประจ าปี 2567 เม่ือวนัที่ 29 มีนาคม 2567 ในรูปแบบการประชุมผ่าน 
ส่ืออิเล็กทรอนิกส์ (E-AGM) เพียงรูปแบบเดียวเท่านั้น และได้จัดท ารายงานการประชุมสามัญผูถ้ือหุ้น ประจ าปี 2567 และ 
เปิดเผยข้อมูลต่อตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ภายใน 14 วนั นับแต่วนัประชุมสามัญผูถ้ือหุ้น 
ประจ าปี 2567 รวมทั้งได้น าส าเนารายงานการประชุมสามัญผูถ้ือหุ้น ประจ าปี 2567 ซ่ึงมีผูมี้อ านาจลงนามแทนบริษัทลง 
ลายมือช่ือรับรองความถูกตอ้ง ยื่นต่อนายทะเบียนภายใน 1 เดือน นบัแต่วนัประชุมสามญัผูถ้ือหุ้น ประจ าปี 2567 ซ่ึงเป็นไป



 
 
 
 
 
 
 

หน้า 2 จาก 12 

ตามระยะเวลาท่ีกฎหมายก าหนด ทั้งยงัเผยแพร่ข้อมูลในเว็บไซต์ของบริษทัฯ www.ndrubber.co.th แล้ว ซ่ึงมีรายละเอียด
ปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 1 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษทั:  

คณะกรรมการบริษทัเห็นสมควรเสนอต่อที่ประชุมวิสามญัผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 พิจารณารับรองรายงานการ
ประชุมสามัญผูถ้ือหุ้น ประจ าปี 2567 เม่ือวนัที่ 29 มีนาคม 2567 ซ่ึงคณะกรรมการบริษทัเห็นว่าได้มีการบันทึกรายงานไว้
อย่างถูกต้องและครบถ้วนแล้ว โดยส าเนารายงานการประชุมดังกล่าวปรากฏตาม ส่ิงที่ส่งมาด้วย 1 ที่ได้จัดส่งให้ผูถ้ือหุ้น
พร้อมหนงัสือเชิญประชุม 

จ านวนเสียงท่ีตอ้งใชเ้พื่อผ่านมติ: 

เสียงขา้งมากของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นซ่ึงมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน (ไม่มีผูถ้ือหุ้นที่มีส่วน
ไดเ้สียเป็นพิเศษในวาระน้ี) 

วาระที่ 2 รับทราบการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล 

วตัถุประสงคแ์ละเหตุผล: 

ตามที่บริษทัฯ มีนโยบายจ่ายเงินปันผลให้แก่ผูถ้ือหุ้นในอตัราไม่น้อยกว่าร้อยละ 40 ของก าไรสุทธิหลงัหัก
ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล และส ารองตามกฎหมายส าหรับงบการเงินเฉพาะของบริษทัฯ อย่างไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผลดงักล่าว
อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ โดยจะข้ึนอยู่กับแผนการลงทุน สภาพคล่อง ความจ าเป็น และความเหมาะสมอื่น ๆ  ในอนาคต 
และตามพระราชบัญญติับริษทัมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งท่ีได้มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ. บริษัทมหาชนฯ”) และ
ขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ระบุว่าคณะกรรมการอาจจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลให้แก่ผูถ้ือหุ้นไดเ้ป็นครั้ งคราว เม่ือเห็นว่าบริษทัฯ 
มีก าไรสมควรพอท่ีจะท าเช่นนั้นและเม่ือจ่ายเงินปันผลแลว้ ให้รายงานท่ีประชุมผูถ้ือหุ้นทราบ 

ความเห็นของคณะกรรมการ: 

คณะกรรมการบริษทัเห็นสมควรเสนอให้ท่ีประชุมวิสามญัผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 รับทราบการจ่ายเงินปันผล
ระหว่างกาล โดยท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้ งท่ี 3/2567 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัที่ 12 มิถุนายน 2567 ได้มีมติอนุมัติการ
จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลจากก าไรสะสมจากผลประกอบการ ปี 2563 โดยจ่ายปันผลเป็นเงินสด ในอตัราหุ้นละ 0.05 บาท 
ส าหรับหุ้นสามัญจ านวน 346,891,630 หุ้น รวมเป็นเงินทั้งส้ิน 17,344,581.50 บาท ทั้งน้ี เน่ืองจากบริษทัฯ จะมีการเสนอให ้
ท่ีประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษทัฯ แบบก าหนดวัตถุประสงค์ 
อย่างไรก็ตามเน่ืองด้วยบริษทัฯ มีก าไรสะสมซ่ึงเป็นก าไรที่ควรจะแบ่งให้กับผูถ้ือหุ้นเดิมของบริษทัฯ ก่อนการจดัสรรหุ้น
สามญัเพิ่มทุนของบริษทัฯ เพื่อรองรับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กบับุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 
คณะกรรมการบริษทัจึงไดมี้มติอนุมติัการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลตามรายละเอียดขา้งตน้ 

ทั้งน้ี ในการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลซ่ึงบริษทัฯ ได้พิจารณาจ่ายเงินปันผลดังกล่าวเป็นส่วนที่ไม่ได้รับการ
ส่งเสริมการลงทุน โดยบริษทัฯ จ่ายจากก าไรที่เสียภาษีในอตัราร้อยละ 20 ซ่ึงผูถ้ือหุ้นที่เป็นบุคคลธรรมดาสามารถขอเครดิต
ภาษีคืนได้เท่ากับ (มูลค่าปันผล x อตัราภาษีเงินได้นิติบุคคล) ÷ (100 – อตัราภาษีเงินได้นิติบุคคล) โดยบริษทัฯ ได้ก าหนด
รายช่ือผู ้ถือหุ้นที่ มีสิทธิได้รับเงินปันผล (Record Date) ในวันที่  27 มิถุนายน 2567 และก าหนดวันจ่ายเงินปันผลใน 
วนัที่ 12 กรกฎาคม 2567 ซ่ึงไดด้ าเนินการจ่ายเงินปันผลเสร็จส้ินแลว้ 

http://www.ndrubber.co.th/


 
 
 
 
 
 
 

หน้า 3 จาก 12 

ตารางแสดงข้อมูลการจ่ายเงินปันผลย้อนหลัง 

รายการ 2564 2565 2566 2567 

อัตราก าไรสุทธิ (บาท/หุ้น) 0.13 (0.07) - - 

อัตราเงินปันผล(บาท/หุ้น) 0.03 0.02 - 0.05 

- การจ่ายเงินปันผลประจ าปี (บาท/หุ้น) 0.03 0.02 - - 

- การจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล (บาท/หุ้น) - - - 0.05 

อัตราการจ่ายเงินปันผลต่อก าไรสุทธิ (ร้อยละ) 41.47 - - - 

จ านวนเสียงท่ีตอ้งใชเ้พื่อผ่านมติ:  

เน่ืองจากเป็นวาระเพื่อทราบ จึงไม่มีการลงมติในวาระน้ี 

วาระที่ 3 พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทจากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 433,614,392 บาท เป็นทุน 
จดทะเบียนใหม่จ านวน 346,891,630 บาท โดยการตัดหุ้นสามัญที่ยังมิได้น าออกจ าหน่ายจ านวน 86,722,762 หุ้น 
และการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียนของบริษัท 

วตัถุประสงคแ์ละเหตุผล: 

พ.ร.บ. บริษทัมหาชนฯ มาตรา 136 และมาตรา 140 ก าหนดให้บริษทัมหาชนจ ากัดสามารถออกหุ้นเพิ่มทุน
จากจ านวนที่จดทะเบียนไวแ้ล้วได้ก็ต่อเม่ือบริษทัได้ลดทุนโดยตัดหุ้นจดทะเบียนที่ยงัมิได้น าออกจ าหน่าย หรือจ าหน่าย
ไม่ได้ก่อนการเพิ่มทุน ยกเวน้ในกรณีที่หุ้นท่ียงัไม่ได้จ  าหน่ายนั้นเป็นหุ้นท่ีจัดสรรไวเ้พื่อรองรับหุ้นกู้แปลงสภาพ หรือ
ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้น 

ปัจจุบนับริษทัฯ มีทุนจดทะเบียน จ านวน 433,614,392 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 433,614,392 หุ้น 
มูลค่าที่ตราไว้ หุ้นละ 1.00 บาท และมีทุนจดทะเบียนช าระแล้ว จ านวน 346,891,630 หุ้น แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญ  
จ านวน 346,891,630 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้ หุ้นละ 1.00 บาท ดังนั้น บริษัทฯ มีหุ้นจดทะเบียนท่ียงัมิได้น าออกจ าหน่าย 
จ านวน 86,722,762 หุ้น มูลค่าที่ตราไว ้หุ้นละ 1.00 บาท โดยเป็นหุ้นที่คงเหลือจากการจัดสรรหุ้นสามัญเพื่อรองรับการใช้
สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิ ท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญของบริษัทฯ ครั้ งที่  2 (NDR-W2) ตามมติที่ประชุมสามัญผู ้ถือ หุ้น 
ประจ าปี 2565 ซ่ึงประชุมเม่ือวนัที่ 29 มีนาคม 2565 

บริษทัฯ จึงต้องด าเนินการลดทุนจดทะเบียนของบริษทัฯ จ านวน 86,722,762 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม
จ านวน 433,614,392 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่ จ านวน 346,891,630 บาท โดยการตัดหุ้นสามัญที่ยงัไม่ได้จ  าหน่าย 
ที่คงเหลือจากการจัดสรรหุ้นสามัญเพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญของบริษทัฯ ครั้ งท่ี 2 
(NDR-W2) จ านวนทั้งส้ิน 86,722,762 หุ้น มูลค่าที่ตราไว ้หุ้นละ 1.00 บาท และด าเนินการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์
สนธิของบริษทัฯ ขอ้ 4. เพื่อให้สอดคลอ้ง กบัการลดทุนจดทะเบียนของบริษทัฯ จากเดิม เป็นดงัน้ี 
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“ขอ้ 4. ทุนจดทะเบียน จ านวน 346,891,630 บาท (สามร้อยส่ีสิบหกล้านแปดแสนเก้าหม่ืนหน่ึง
พนัหกร้อยสามสิบบาทถว้น) 

 แบ่งออกเป็น 346,891,630 หุ้น (สามร้อยส่ีสิบหกล้านแปดแสนเก้าหม่ืน
หน่ึงพนัหกร้อยสามสิบบาทหุ้น) 

 มูลค่าหุ้นละ 1.00 บาท (หน่ึงบาทถว้น) 

 โดยแบ่งออกเป็น   

 หุ้นสามญั 346,891,630 หุ้น (สามร้อยส่ีสิบหกล้านแปดแสนเก้าหม่ืน
หน่ึงพนัหกร้อยสามสิบบาทหุ้น) 

 หุ้นบุริมสิทธิ - หุ้น (- หุ้น)” 

โดยในการด าเนินการข้างต้นที่ประชุมคณะกรรมการบริษทัมีมติเห็นชอบให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญ 
ผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติการมอบอ านาจให้คณะกรรมการบริษทั และ/หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจาก
คณะกรรมการบริษทั เป็นผูมี้อ านาจด าเนินการจดทะเบียนลดทุนจดทะเบียน แกไ้ขหนงัสือบริคณห์สนธิต่อกรมพฒันาธุรกิจการค้า 
กระทรวงพาณิชย ์หรือหน่วยงานอื่น ๆ ที่เกี่ยวขอ้ง 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษทั: 

คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควรเสนอที่ประชุมวิสามัญผู ้ถือหุ้น  ครั้ งท่ี 1/2567 พิจารณาอนุมัติการลดทุน 
จดทะเบียนโดยการตัดหุ้นสามัญที่ยงัไม่ได้จ  าหน่ายก่อนการเพิ่มทุนเพื่อให้เป็นไปตาม พ.ร.บ. บริษทัมหาชนฯ โดยการ 
ลดทุนจดทะเบียนของบริษทัฯ จ านวน 86,722,762 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 433,614,392 บาท เป็นทุนจดทะเบียน
ใหม่ จ านวน 346,891,630 บาท โดยการตัดหุ้นสามัญที่ยงัไม่ได้จ  าหน่ายที่คงเหลือจากการจดัสรรหุ้นสามัญเพื่อรองรับการ
ใช้สิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญของบริษทัฯ ครั้ งท่ี 2 (NDR-W2) จ  านวน 86,722,762 หุ้น มูลค่าที่ตราไว ้
หุ้นละ 1.00 บาท และแกไ้ขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษทั ขอ้ 4. เพื่อให้สอดคลอ้งกับการลดทุน รวมถึงการมอบ
อ านาจที่เกี่ยวขอ้ง ตามรายละเอียดดงักล่าวขา้งตน้ทุกประการ 

จ านวนเสียงท่ีตอ้งใชเ้พื่อผ่านมติ: 

ไม่น้อยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
(ไม่มีผูถ้ือหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษในวาระน้ี) 
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วาระที่ 4 พิจารณาอนุ มั ติการ เพิ่ มทุนจดทะเบี ยนของบ ริษัทแบบก าหนดวัตถุประสง ค์ ในการใ ช้ เงินทุน  
จ านวน 110,000,000 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 346,891,630 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่ 
จ านวน 456,891,630 บาท เพื่อรองรับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทให้กับบุคคลใน
วงจ ากัด (Private Placement) และการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการ
เพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัท 

วตัถุประสงคแ์ละเหตุผล: 

เพื่อให้บริษทัฯ มีเงินทุนหมุนเวียนในการรองรับการด าเนินงานของบริษทัในปัจจุบัน และเพื่อรองรับการ
ขยายธุรกิจในอนาคต รวมทั้งเพื่อเพิ่มความคล่องตัวและความรวดเร็วในการระดมทุนในกรณีท่ีบริษทัฯ มีความจ าเป็นท่ี
จะตอ้งใชเ้งินทุน และท าให้บริษทัฯ มีแหล่งเงินทุนที่มีความพร้อมส าหรับการลงทุนหรือการขยายธุรกิจในอนาคตได้อย่าง
ทนักาล และเพื่อช่วยเสริมสภาพคล่องและโครงสร้างทางการเงินให้แข็งแกร่งและมัน่คงมากข้ึน อนัจะก่อให้เกิดประโยชน์
ต่อบริษัทฯ และช่วยสร้างผลตอบแทนให้แก่ผู ้ถือหุ้นในระยะยาว บริษัทฯ จึงเห็นควรเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษทัฯ  
จ านวน 110,000,000 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม จ านวน 346,891,630 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่ จ านวน 456,891,630 บาท 
โดยการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนแบบก าหนดวัตถุประสงค์ในการใช้เ งินทุน  ต่อบุคคลในวงจ ากัด  
(Private Placement) จ  านวน 110,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไวหุ้้นละ 1.00 บาท และเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนทั้งจ านวน
ให้แก่ EG Industries Berhad (“EG”) ซ่ึงเป็นบุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) รายละเอียดปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 2 
แบบรายงานการเพิ่มทุนของบริษทั (แบบ 53-4) ท่ีไดส่้งให้กบัผูถ้ือหุ้นแลว้พร้อมหนงัสือเชิญประชุมฉบบัน้ี 

นอกจากน้ีบริษทัฯ จะตอ้งด าเนินการแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบริคณห์สนธิของบริษทัฯ ขอ้ 4. เพื่อให้สอดคลอ้ง
กบัการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษทัฯ โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

“ขอ้ 4. ทุนจดทะเบียน จ านวน 456,891,630 บาท (ส่ีร้อยห้าสิบหกลา้นแปดแสนเกา้หม่ืนหน่ึงพนั
หกร้อยสามสิบบาทถว้น) 

 แบ่งออกเป็น 456,891,630 หุ้น (ส่ีร้อยห้าสิบหกล้านแปดแสนเก้าหม่ืนหน่ึง
พนัหกร้อยสามสิบหุ้น) 

 มูลค่าหุ้นละ 1.00 บาท (หน่ึงบาทถว้น) 

 โดยแบ่งออกเป็น   

 หุ้นสามญั 456,891,630 หุ้น (ส่ีร้อยห้าสิบหกล้านแปดแสนเก้าหม่ืนหน่ึง
พนัหกร้อยสามสิบหุ้น) 

 หุ้นบุริมสิทธิ - หุ้น (- หุ้น)” 

โดยในการด าเนินการข้างต้นที่ประชุมคณะกรรมการบริษทัมีมติเห็นชอบให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญ 
ผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติการมอบอ านาจให้คณะกรรมการบริษทั และ/หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจาก
คณะกรรมการบริษทั เป็นผูมี้อ านาจด าเนินการจดทะเบียนเพิ่มทุนจดทะเบียน แก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิต่อกรมพฒันา
ธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์หรือหน่วยงานอื่น ๆ ที่ เกี่ยวขอ้ง 
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ความเห็นของคณะกรรมการบริษทั: 

คณะกรรมการบริษทัเห็นสมควรเสนอที่ประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้น  ครั้ งท่ี 1/2567 พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุน 
จดทะเบียนแบบก าหนดวัตถุประสงค์ในการใช้เงินทุนของบริษัท จ านวน 110,000,000 บาท โดยการออกหุ้นสามัญ  
จ านวน 110,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว ้หุ้นละ 1.00 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม จ านวน 346,891,630 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่ 
จ านวน 456,891,630 บาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญ 456,891,630 หุ้น มูลค่าที่ตราไว ้หุ้นละ 1.00 บาท และอนุมัติการแก้ไข
เพิ่มเติมหนงัสือบริคณห์สนธิของบริษทั ขอ้ 4. เพื่อให้สอดคลอ้งกบัการเพิ่มทุนจดทะเบียน รวมถึงการมอบอ านาจที่เกี่ยวขอ้ง 
ตามรายละเอียดดงักล่าวขา้งตน้ทุกประการ 

จ านวนเสียงท่ีตอ้งใชเ้พื่อผ่านมติ: 

ไม่น้อยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
(ไม่มีผูถ้ือหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษในวาระน้ี) 

วาระที่ 5 พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทเพื่อรองรับการการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุนให้กับบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 

วตัถุประสงคแ์ละเหตุผล: 

สืบเน่ืองจากวาระที่ 4. ซ่ึงบริษทัฯ ได้เสนอให้ท่ีประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้นครั้ งท่ี 1/2567 พิจารณาอนุมัติการ 
เพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษทั และพิจารณาอนุมติัแกไ้ขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิของบริษทั ขอ้ 4. เพื่อให้สอดคลอ้งกับ
การเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัท บริษัทฯ  จึงมีความประสงค์ที่ จะจัดสรรหุ้นหุ้นสามัญ เพิ่มทุนของบริษัทฯ  
จ านวน 110,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว ้ หุ้นละ 1.00 บาท เพื่อรองรับการเพิ่มทุนแบบก าหนดวตัถุประสงคใ์นการใชเ้งินทุน
ให้กบับุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ไดแ้ก่ EG Industries Berhad (“EG”) ซ่ึงไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัของบริษทัฯ 

การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ EG ดังกล่าว เป็นการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจง
ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 28/2565 เร่ือง การอนุญาตให้
บริษทัจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด ลงวนัที่ 28 ธันวาคม 2565 (และท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 
(“ทจ. 28/2565”) ที่ก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชดัเจนในราคาหุ้นละ 1.80 บาท ซ่ึงเป็นการเสนอขายตามราคาตลาดโดยมี
ส่วนลดไม่เกินร้อยละ 10 ทั้งน้ี ราคาตลาดนั้นค านวณจากราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน ้ าหนักของหุ้นสามัญของบริษทัฯ ในตลาด
หลกัทรัพยฯ์ ยอ้นหลงัไม่น้อยกว่า 7 วนัท าการติดต่อกนั แต่ไม่เกิน 15 วนัท าการติดต่อกนั ก่อนวนัที่คณะกรรมการมีมติให้
เสนอวาระการออกและเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากดั ต่อที่ประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้นของบริษทัฯ โดยราคาถวั
เฉลี่ยถ่วงน ้าหนกัของหุ้นสามัญของบริษทัฯ ในตลาดหลกัทรัพยฯ์ ท่ีคิดค านวณยอ้นหลงั 7 วนัท าการติดต่อกนั คือระหว่าง 
วนัที่ 31 พฤษภาคม 2567 ถึงวนัที ่11 มิถุนายน 2567 เท่ากบั 1.98 ต่อหุ้น  

ดังนั้น การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจ ากัดในครั้ งน้ีจึงไม่เขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่
ออกใหม่ในราคาต ่ากว่าร้อยละ 90 ของราคาตลาด ตามหลกัเกณฑ์ของทจ. 28/2565 บริษทัฯ จึงไม่มีหน้าที่ห้ามมิให้บุคคลที่
ได้รับหุ้นจากการเสนอขายหุ้นต่อบุคคลในวงจ ากัดดังกล่าวน าหุ้นท่ีได้รับจากการเสนอขายทั้งหมดออกขายภายใน
ระยะเวลา 1 ปีนับแต่วันท่ีหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เ ร่ิมท าการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Silent Period)  
ตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศตลาดหลกัทรัพยฯ์ เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการพิจารณาค าขอให้รับหุ้นสามัญ
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หรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2558 ลงวนัที่ 11 พฤษภาคม 2558 (และที่ได้มีการแกไ้ข
เพิ่มเติม)  

นอกจากน้ีภายหลงัจากบริษทัฯ ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ให้แก่ EG และด าเนินการจดทะเบียน
เพิ่มทุนช าระแลว้เสร็จส้ินEG จะเป็นผูถ้ือหุ้นของบริษทัฯ ในสัดส่วนร้อยละ 24.08 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้ทั้งหมดซ่ึง
จะเป็นผูถ้ือหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงมากที่สุดของบริษทัฯ จึงเข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัดที่มี
นัยส าคญั บริษทัฯ จึงมีหน้าท่ีต้องแต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นประกอบการพิจารณาของท่ีประชุม 
ผูถ้ือหุ้น ตาม ทจ. 28/2565 ข้อ 15 (2) ในการน้ีบริษทัจึงได้แต่งตั้ง บริษทั อวานการ์ด แคปปิตอล จ ากัด ให้เป็นที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นต่อธุรกรรมการออกและจัดสรรหุ้นให้กบั EG ในเร่ืองดงัต่อไปน้ี (1) ความเหมาะสมของ
ราคาและเง่ือนไขการเสนอขายหุ้น (2) ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเสนอขายหุ้นต่อผูล้งทุน รวมถึงแผนการใช้
เงินที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้น เม่ือเปรียบเทียบกบัผลกระทบท่ีมีต่อผูถ้ือหุ้น (3) ความเห็นว่าผูถ้ือหุ้นควรลงมติเห็นชอบ
หรือไม่ พร้อมเหตุผล 

อย่างไรก็ตามการออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ EG ซ่ึงเป็นบุคคลในวงจ ากัด  
ในสัดส่วนร้อยละ 24.08 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายไดท้ั้งหมดของบริษทัฯ จะไม่ส่งผลให้ EG ไดหุ้้น หรือเป็นผูถ้ือหุ้นจนถึง
หรือข้ามร้อยละ 25 ซ่ึงเป็นจุดท่ีต้องท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่ก าหนดไว้ใน ข้อ 4. ของประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ์ เง่ือนไข และวิธีการในการเข้าถือหลกัทรัพยเ์พื่อครอบง า
กิจการ (และท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) รวมถึงกฎเกณฑ์และประกาศอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้อง และไม่มีลกัษณะที่เป็นการฝ่าฝืน
ข้อจ ากัดการถือหุ้นของบุคคลผูไ้ม่มีสัญชาติไทยตามที่ระบุไวใ้นข้อบังคบัของบริษทั ซ่ึงปัจจุบันอนุญาตให้บุคคลผูไ้ม่มี
สัญชาติไทยถือหุ้นอยู่ในบริษทัไดไ้ม่เกินร้อยละ 49 ของจ านวนหุ้นท่ีออกจ าหน่ายทั้งหมดของบริษทัฯ 

ทั้งน้ี ในการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับ EG ในครั้ งน้ี บริษทัฯ และ EG ไดล้งนามในหนังสือ
แสดงเจตจ านงเบ้ืองต้นส าหรับการลงทุนในบริษัท (Letter of Intent) ลงวนัที่ 20 เมษายน 2567 และฉบับแก้ไขเพิ่มเติม 
ลงวนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 โดยมีสาระส าคญั ในเร่ืองดงัต่อไปน้ี  

ก. ในการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ให้แก่ EG ในครั้ งน้ี EG จะไม่เสนอช่ือบุคคลใดซ่ึงเป็นหรือ
อาจเป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์
ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกนั ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (และท่ีไดมี้การแกไ้ขเพิ่มเติม) เพื่อเขา้รับการ
แต่งตั้งเป็นกรรมการ หรือกรรมการผูจ้ดัการของบริษทั  

ข. ภายหลงัจากที่บริษทัฯ ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ให้แก่ EG แลว้ EG ตกลงว่า EG และบริษทั
ย่อยของ EG จะไม่ประกอบธุรกิจที่อาจท าให้เกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ต่อบริษทัฯ และบริษทั
ย่อย และ EG จะไม่เข้ามาแทรกแซงการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อยของบริษัทไม่ว่า 
โดยทางตรงหรือทางออ้ม  

ค. ภายหลงัจากที่บริษทัฯ ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ให้แก่ EG แล้ว EG ตกลงว่าจะไม่น าหุ้น 
ท่ีได้รับจากการเสนอขายทั้งหมดออกขายภายในระยะเวลา 6 เดือนนับแต่วนัท่ีหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษทัฯ เร่ิมท าการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยฯ์ (Silent Period) 
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อน่ึง เง่ือนไขท่ีระบุในหนังสือแสดงเจตจ านงเบ้ืองตน้ส าหรับการลงทุนในบริษทั (Letter of Intent) ดงักล่าว
ขา้งตน้จะเป็นส่วนหน่ึงของเง่ือนไขท่ีจะระบุในสัญญาจองซ้ือหุ้น ซ่ึงบริษทัฯ และ EG จะเขา้ลงนามกนัต่อไปภายหลังจาก
บริษทัฯ ไดร้ับอนุมติัจากท่ีประชุมวิสามญัผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 ให้ออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุน ให้แก่ EG 

นอกจากน้ี EG ต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของ EG ตามประกาศและกฎหมายที่
เกี่ยวขอ้งของตลาดหลกัทรัพย ์และส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยข์องมาเลเซีย ส าหรับการเขา้จองซ้ือหุ้นเพิ่มทุน
ที่บริษทัฯ จะออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุน ให้แก่ EG ก่อนเขา้ท าสัญญาจองซ้ือหุ้น และก่อนเขา้ท ารายการ 

ในการด าเนินการขา้งต้นที่ประชุมคณะกรรมการบริษทัมีมติเห็นชอบให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้น 
ครั้ งท่ี 1/2567 เพื่อพิจารณาอนุมติัการมอบหมายให้คณะกรรมการบริษทั และ/หรือคณะกรรมการบริหาร และ/หรือ บุคคลที่
ไดร้ับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษทัมีอ านาจในการพิจารณาก าหนด และ/หรือ แกไ้ขเปลี่ยนแปลงรายละเอียดอื่น ๆ ที่
เกี่ยวข้องกับการจดัสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจ ากดัซ่ึงจะต้องอยู่ภายใต้บังคบัของหลกัเกณฑ์และกฎหมายท่ี
เกี่ยวขอ้ง โดยอาจรวมถึงแต่ไม่จ ากดัเพียง 

(1) การออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) เป็นครั้ งเดียว หรือ
เป็น คราว ๆ การก าหนดระยะเวลาการเสนอขาย การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน การก าหนดราคาเสนอ
ขาย การช าระค่าหุ้น รวมถึงเง่ือนไขและรายละเอียดอื่น  ๆ  ท่ีเกี่ยวกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ดงักล่าว 

(2) การแต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงิน การเข้าเจรจา ท าความตกลง และลงนามในเอกสารและสัญญาต่าง ๆ   
ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนดงักล่าว รวมทั้งด าเนินการต่าง ๆ อนัเกี่ยวเน่ืองกบัการจดัสรร
หุ้นสามญัเพิ่มทุนดงักล่าว 

(3) ลงนามในค าขออนุญาตต่าง ๆ ค าขอผ่อนผนัต่าง ๆ และหลกัฐานที่จ  าเป็นที่เกี่ยวข้องกับการจัดสรรและ
เสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุน รวมถึงการจดัการและการยื่นค าขออนุญาตต่าง ๆ ค าขอผ่อนผนัต่าง ๆ และ
หลักฐานที่จ  าเป็นที่เกี่ยวข้องต่อหน่วยงานราชการหรือหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง และการน าหุ้นสามัญ  
เพิ่มทุนของบริษทัฯ เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ และมีอ านาจในการด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็น
และสมควรเกี่ยวกบัการจดัสรรหุ้นเพิ่มทุนดงักล่าวขา้งตน้ 

รายละเอียดของการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษทัฯ ปรากฏตาม ส่ิงที่ส่งมาด้วย 2 แบบรายงานการ 
เพิ่มทุนของบริษทั (แบบ 53-4), ส่ิงที่ส่งมาด้วย 3 สารสนเทศเกี่ยวกับการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามัญที่ออกใหม่ให้แก่
บุคคลในวงจ ากดั และ ส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการออกและเสนอขายหุ้น
สามญัเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั (Private Placement) 

ความเห็นของคณะกรรมการบริษทั: 

คณะกรรมการบริษทัเห็นสมควรเสนอที่ประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 พิจารณาอนุมติัการจดัสรรหุ้น
สามัญเพิ่มทุน จ านวน 110,000,000 หุ้น เพื่อรองรับการเพิ่มทุนแบบก าหนดวตัถุประสงค์ในการใช้เงินทุนให้กับบุคคลใน
วงจ ากดั (Private Placement) ให้แก่ EG ซ่ึงไม่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกนัของบริษทัฯ  
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นอกจากน้ีคณะกรรมการบริษทัมีความเห็นว่าในปัจจุบนับริษทัฯ มีการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงินและผา่นการ
ระดมทุน โดยการออกตราสารหน้ีประเภทต่าง ๆ  ท าให้บริษทัฯ มีภาระดอกเบ้ีย และค่าธรรมเนียม รวมทั้งค่าใชจ้่าย ท่ีเกี่ยวขอ้ง
เป็นจ านวนมาก ซ่ึงการเพิ่มทุนและการจดัสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากดั จะช่วยให้บริษทัฯ สามารถลดภาระค่าใชจ้า่ย
ทางการเงิน ท าให้บริษทัฯ มีฐานะทางการเงินท่ีมั่นคงและมีความพร้อมในการด าเนินการตามวตัถุประสงค์ท่ีกล่าวขา้งตน้ 
ได้อย่างมีประสิทธิภาพ โดยบริษทัฯ คาดว่าการเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจ ากัดจะเป็นแหล่งเงินทุนส ารองไวร้องรับการ
ด าเนินธุรกิจและการขยายการพฒันาโครงการของบริษทัฯ และบริษทัย่อยในคราวจ าเป็นเพื่อให้เป็นไปตามแผนที่ไดก้ าหนด
ไวอ้ีกทั้ง การก าหนดราคาเสนอขายในราคาหุ้นละ 1.80 บาท เป็นราคาที่เหมาะสม เน่ืองจากเป็นการเสนอขายตามราคาตลาด
โดยมีส่วนลดไม่เกินร้อยละ 10 อีกทั้งจากการพิจารณาและตรวจสอบข้อมูลของ EG ซ่ึงเป็นบุคคลในวงจ ากัดด้วยความ
ระมัดระวงั เห็นว่า EG เป็นผูมี้ศกัยภาพในการลงทุน และสามารถลงทุนในบริษทัฯ ได้จริง จึงเห็นสมควรเสนอที่ประชุม
วิสามญัผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 พิจารณาอนุมติัการจดัสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุน ตามรายละเอียดดงักล่าวขา้งตน้ทุกประการ 

ทั้งน้ี ความเห็นของคณะกรรมการบริษทัเกี่ยวกบัการเพิ่มทุนในครั้ งน้ีปรากฏตาม ส่ิงที่ส่งมาด้วย 3 สารสนเทศ
เกี่ยวกบัการจดัสรรและเสนอขายหุ้นสามญัที่ออกใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากดั 

จ านวนเสียงท่ีตอ้งใชเ้พื่อผ่านมติ: 

ไม่น้อยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
(ไม่มีผูถ้ือหุ้นท่ีมีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษในวาระน้ี) 

วาระที่ 6 พิจารณาอนุมัติเพิ่มจ านวนกรรมการ และการแต่งต้ังกรรมการเข้าใหม่ จ านวน 1 ท่าน 

วตัถุประสงคแ์ละเหตุผล: 

เพื่อรองรับแผนการขยายการลงทุนของบริษทัฯ เพื่อเสริมศกัยภาพในการเติบโตทางธุรกิจอย่างย ัง่ยืนใน
อนาคต และเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารจดัการบริษทัฯ บริษทัฯ ได้พิจารณาถึงความเหมาะสมและประโยชน์ของ
บริษทัฯ แล้วเห็นสมควรน าเสนอให้ท่ีประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 ให้พิจารณาอนุมัติเพิ่มจ านวนกรรมการของ
บริษัทจ านวน 1 ท่าน โดยเสนอแต่งตั้ ง Mr. Loo Jieh Sheng เป็นกรรมการใหม่เพิ่มเติมจากจ านวนกรรมการเ ดิม  
ทั้งน้ี Mr. Loo Jieh Sheng ซ่ึงเป็นบุคคลที่ได้รับการเสนอช่ือเพื่อรับการแต่งตั้งเป็นกรรมการใหม่ดังกล่าวไม่ได้เป็นบุคคล 
ที่เกี่ยวโยงกันหรือมีความสัมพนัธ์ใดที่เกี่ยวข้องกับ EG ซ่ึงเป็นบุคคลที่ได้รับการออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษทัฯ ในครั้ งน้ี 

ทั้งน้ี ภายหลงัจากการเสนอแต่งตั้งกรรมการใหม่เรียบร้อยแล้ว บริษทัฯ จะมีกรรมการบริษทัเพิ่มข้ึน 1 ท่าน 
จากเดิมที่มีจ  านวน  8 ท่าน เป็นจ านวน 9 ท่าน โดยบริษัทฯ ยงัคงมีสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ เป็น  1 ใน 3 ของ
คณะกรรมการบริษทัทั้งคณะ ตามขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรัพยฯ์ โดยรายช่ือของคณะกรรมการบริษทัหลงัจากการแต่งตั้ง
กรรมการเขา้ใหม่ จะปรากฏดงัน้ี 

รายช่ือกรรมการบริษัทหลังเข้าท ารายการ ต าแหน่ง 

1. นายพงษศ์กัดิ์  สวสัด์ิวรรณ ประธานกรรมการบริษทั 
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รายช่ือกรรมการบริษัทหลังเข้าท ารายการ ต าแหน่ง 

2. นางนิตยา สัมฤทธิวณิชชา กรรมการ 

3. ดร. ศิรดา จารุตกานนท ์ กรรมการอิสระ 

4. นายธีรศกัดิ์  สวา่งเนตร กรรมการอิสระ 

5. นายโกวิท คริสธานินทร์ กรรมการอิสระ 

6. นายชยัสิทธ์ิ สัมฤทธิวณิชชา กรรมการ/กรรมการผูจ้ดัการ 

7. นายมาโค โล เป็ง เคียท กรรมการ 

8. นายบุญหลาย จ าปารัตน ์ กรรมการ 

9. Mr. Loo Jieh Sheng กรรมการ 

โดยประวติั ประสบการณ์การท างานของ Mr. Loo Jieh Sheng ที่ถูกเสนอช่ือให้เข้ารับต าแหน่งกรรมการ
บริษทั ปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 5 ท่ีไดจ้ดัส่งให้พร้อมหนังสือเชิญประชุมแลว้ ทั้งน้ี กรรมการท่านดงักล่าวไม่มีอ านาจใน
การตดัสินใจในการด าเนินการธุรกิจปกติของบริษทัฯ แต่อย่างใด 

ความเห็นของคณะกรรมการ: 

คณะกรรมการบริษทัเห็นสมควรเสนอที่ประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้น  ครั้ งท่ี 1/2567 พิจารณาอนุมัติเพิ่มจ านวน
กรรมการ และการแต่งตั้งกรรมการเข้าใหม่ จ านวน 1 ท่าน เพื่อให้สอดคล้องกับการขยายตัวของธุรกิจ โดยเสนอแต่งตั้ง  
Mr. Loo Jieh Sheng เป็นกรรมการใหม่ ซ่ึงภายหลงัจากการเสนอแต่งตั้งกรรมการใหม่เรียบร้อยแล้ว บริษทัฯ จะมีกรรมการ
บริษัทเพิ่มข้ึน 1 ท่าน จากเดิมที่มีจ  านวน 8 ท่าน เป็นจ านวน  9 ท่าน โดยคณะกรรมการบริษัทพิจารณาแล้วเห็นว่า  
Mr. Loo Jieh Sheng เป็นบุคคลที่มีคุณสมบัติที่เหมาะสมกับการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ มีความรู้ ความสามารถ  
ความเช่ียวชาญเฉพาะด้าน ประสบการณ์ วิสัยทัศน์และความน่าเช่ือถือ และไม่มีลกัษณะต้องห้ามตามที่กฎหมายก าหนด  
รวมทั้งไม่ไดเ้ป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกนัหรือมีความสัมพนัธ์ใดท่ีเกี่ยวขอ้งกบั EG ซ่ึงเป็นบุคคลที่ไดร้ับการออกและจดัสรรหุ้น
สามญัเพิ่มทุนของบริษทัฯ ในครั้ งน้ี 

จ านวนเสียงท่ีตอ้งใชเ้พื่อผ่านมติ:  

เสียงขา้งมากของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นซ่ึงมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน (ไม่มีผูถ้ือหุ้นท่ีมีส่วน
ไดเ้สียเป็นพิเศษในวาระน้ี) 
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วาระที่ 7 พิจารณาเร่ืองอ่ืนๆ (ถ้ามี) 

 

        

เน่ืองดว้ยวาระที่ 3 เป็นเง่ือนไขส าคญัที่บริษทัฯ จะตอ้งด าเนินการเพื่อให้เป็นไปตามกฎหมายก่อนการด าเนินการ
ออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุน ดงันั้น หากวาระท่ี 3 ไม่ไดร้ับการอนุมติัจากที่ประชุมผูถ้ือหุ้น บริษทัฯ จะไม่มีการเสนอให้ที่
ประชุมผูถ้ือหุ้นพิจารณาวาระที่ 4 และวาระที่ 5 ต่อไป  

ทั้งน้ี ในกรณีหากวาระที่ 3 ไดร้ับการอนุมติัจากที่ประชุมผูถ้ือหุ้น แต่วาระที่ 4 และ/หรือวาระที่ 5 ขา้งตน้ไม่ได้รับ
อนุมัติจากที่ประชุมผูถ้ือหุ้น บริษทัฯ จะยงัคงด าเนินการลดทุนโดยการตัดหุ้นสามัญที่ยงัไม่ได้จ  าหน่ายที่คงเหลือจากการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นสามัญของบริษทัฯ ครั้ งท่ี 2 (NDR-W2) ต่อไป 
ภายใตก้ฎหมายและหลกัเกณฑ์ที่เกี่ยวขอ้ง  

อน่ึง ในกรณีวาระที่ 3 ไดร้ับการอนุมติัจากที่ประชุมผูถ้ือหุ้น แตว่าระที่ 4 หรือวาระที่ 5 วาระใดวาระหน่ึงขา้งต้น 
ไม่ได้รับการอนุมัติจะถือว่าอีกวาระหน่ึงที่ได้รับการอนุมัติไปแล้วเป็นอันยกเลิก หรือไม่ได้รับการอนุมัติด้วยเช่นกัน 
โดยบริษทัฯ จะไม่มีการด าเนินการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนอีกต่อไป  

บริษทัฯ ก าหนดรายช่ือผูถ้ือหุ้นท่ีมีสิทธิเข้าร่วมประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 (Record Date) ในวนัที่ 27 
มิถุนายน2567 ซ่ึงด า เนินการเรียบร้อยแล้วตามท่ีประกาศในข่าวมติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้ งท่ี 3/2567  
ซ่ึงประชุมวนัที่ 12 มิถุนายน 2567 ทางเวบ็ไซต์ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย www.set.or.th ทั้งน้ี หากมีเหตุสุดวิสัย
ใด ๆ ที่อาจส่งผลให้ตอ้งมีการเปลี่ยนแปลงการจดัการประชุมวิสามญัผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 จึงขอให้ผูถ้ือหุ้นติดตามข่าวสาร
จากเวบ็ไซต์ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย www.set.or.th หรือ เวบ็ไซต์ของบริษทัฯ www.ndrubber.co.th 

ส าหรับผูถ้ือหุ้นท่านใดที่ไม่สามารถเขา้ร่วมประชุมดว้ยสาเหตุใดก็ตาม ที่มีความประสงคจ์ะมอบฉันทะให้บุคคล
อื่นเขา้ร่วมประชุมแทน หรือมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษทัฯ ที่ไดเ้สนอช่ือให้เป็นผูร้ับมอบฉันทะจากผูถ้ือหุ้นซ่ึง
ปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 6 นั้น กรุณากรอกข้อความและลงลายมือช่ือในหนังสือมอบฉันทะ แบบ ก หรือ แบบ ข หรือ 
แบบ ค เพียงแบบใดแบบหน่ึง (แนะน าให้ใช้แบบ ข) ซ่ึงปรากฏตาม ส่ิงที่ส่งมาด้วย 7 หรือสามารถดาวน์โหลดแบบฟอร์ม
หนงัสือมอบฉันทะไดท้ี่เวบ็ไซต์ของบริษทัฯ ที่ www.ndrubber.co.th ในหัวขอ้นกัลงทุนสัมพนัธ์ 

ทั้งน้ี เพื่อความสะดวกในการเข้าร่วมประชุม บริษทัฯ ได้จัดส่งข้อบังคบัของบริษัทท่ีเกี่ยวข้องกับการประชุม 
ผูถ้ือหุ้นและการออกเสียงลงคะแนน ปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 8 รวมทั้งรายละเอียดเง่ือนไขการลงทะเบียน และเอกสารท่ี
ตอ้งน ามาแสดงในวนัประชุม ปรากฏตาม ส่ิงที่ส่งมาด้วย 9 ทั้งน้ี บริษทัฯ ไดจ้ดัท านโยบายความเป็นส่วนตวัข้ึน เพื่อแจง้ให้
ผูถ้ือหุ้นทราบถึงรายละเอียดการเก็บรวบรวม การใช้ และการเปิดเผยข้อมูลส่วนบุคคลของท่าน โดยท่านสามารถศึกษา
รายละเอียดได้ที่ www.ndrubber.co.th ส าหรับแผนที่สถานที่จัดประชุม ปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 10 ซ่ึงไดน้ าส่งมาพร้อม
กบัหนงัสือเชิญประชุมฉบบัน้ี 

ผูถ้ือหุ้นสามารถดาวน์โหลดหนงัสือเชิญประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 รวมถึงส่ิงท่ีส่งมาด้วยทั้งหมดได้
จากเวบ็ไซต์ของบริษทัฯ ที่ www.ndrubber.co.th ตั้งแต่วนัท่ี 8 สิงหาคม 2567 ในกรณีที่ท่านผูถ้ือหุ้น มีขอ้สงสัยหรือค าถาม
ที่เกี่ยวข้องกับวาระการประชุม สามารถส่งค าถามล่วงหน้ามายงับริษัทฯ ได้ที่ คุณวชัราภรณ์ วงค์มาก เลขานุการบริษัท  

http://www.set.or.th/
http://www.set.or.th/
http://www.ndrubber.co.th/
http://www.ndrubber.co.th/
http://www.ndrubber.co.th/
http://www.ndrubber.co.th/
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บริษทั เอ็น.ดี. รับเบอร์ จ ากัด (มหาชน) 129 หมู่ 3 ถนนหนองชาก-พนัสนิคม ต าบลหนองอิรุณ อ าเภอบ้านบึง จังหวดัชลบุรี 
20220 หรือส่งทางจดหมายอิเลคทรอนิกส์ ที่ watcharaporn.wk@ndrubber.co.th  

 

จึงขอเรียนเชิญท่านผูถ้ือหุ้นเขา้ร่วมประชุมตามวนั เวลา และสถานที่ดงักล่าวขา้งตน้  

 

ขอแสดงความนบัถือ 

 

 

(นายชยัสิทธ์ิ สัมฤทธิวณิชชา) 

กรรมการผูจ้ดัการ 

mailto:watcharaporn.wk@ndrubber.co.th


ส่ิงที่ส่งมาด้วย 1 

ส าเนารายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2567 
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รายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2567 
ของ 

บริษทั เอ็น.ดี. รับเบอร์ จ ากดั (มหาชน) 
 
วันเวลาและสถานที่ 
ประชุมเม่ือ วนัศุกร์ที่ 29 มีนาคม 2567 เวลา 9.30 นาฬิกา ในรูปแบบการประชุมผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส์ (E-AGM) เพียงรูปแบบเดียว
เท่านั้น ผ่านระบบของบริษทั โอเจ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั ซ่ึงเป็นผูใ้ห้บริการระบบควบคุมการประชุม ตามหลกัเกณฑ์ที่สอดคลอ้งกับ
กฎหมายว่าดว้ยการประชุมผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส์ โดยการประชุมสามญัผูถ้ือหุ้น ประจ าปี 2567 ของบริษทัในครั้ งน้ี มีระเบียบวาระการ
ประชุม ตามรายละเอียดที่ปรากฏในหนงัสือเชิญประชุมผูถ้ือหุ้นที่ไดจ้ดัส่งให้แก่ผูถ้ือหุ้นแลว้  
 
กรรมการผู้เข้าร่วมประชุม 

1. นายพงษศ์กัดิ์  สวสัด์ิวรรณ ประธานกรรมการ 
2. ดร. ศิรดา  จารุตกานนท์ ประธานกรรมการตรวจสอบ/ประธานกรรมการสรรหาและพิจาณณาค่าตอบแทน/กรรมการอิสระ 
3. นายธีรศกัดิ์   สว่างเนตร กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ/กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 
4. นายโกวิท  คริสธานินทร์ กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ 
5. นางนิตยา  สัมฤทธิวณิชชา กรรมการ 
6. นายชยัสิทธ์ิ  สัมฤทธิวณิชชา กรรมการ/กรรมการผูจ้ดัการ 

 
กรรมการที่ลาประชุม 

1. Mr. Marco Low Peng Kiat กรรมการ 
2. นางธัญญรัตน์  สัมฤทธิวณิชชา กรรมการ 

 
ผู้บริหาร 

1. นางสาวกฤตยวรรณ กุง้มะเริง ผูบ้ริหารสูงสุดดา้นบญัชีและการเงิน 
2. นายบุญหลาย จ าปารัตน์ ผูจ้ดัการทัว่ไปฝ่ายผลิต 
 

ผู้สอบบัญชี 
1. นางสาวอมรจิต เบา้หล่อเพชร บริษทั บีดีโอ ออดิท จ ากดั 
2. นางสาวกาญจนา มีชยั บริษทั บีดีโอ อดิท จ ากดั 

 
ที่ปรึกษาทางกฎหมาย 

1. นายกฤติน พลกรรณ์ บริษทั เจทีเจบี อินเตอร์เนชัน่แนล ลอวเ์ยอร์ส จ ากดั 
2. นางสาวเวธกา แสนพรหม บริษทั เจทีเจบี อินเตอร์เนชัน่แนล ลอวเ์ยอร์ส จ ากดั 

 

ส่ิงที่ส่งมาดว้ย 1 
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เลขานุการในที่ประชุม 
1. นางสาววชัราภรณ์ วงคม์าก เลขานุการบริษทั / ผูจ้ดบนัทึกการประชุม 

ผู้ท าหน้าที่นับคะแนนเสียงในการประชุม 
1. บริษทั โอเจ อินเตอร์เนชัน่เนล จ ากดั 

 
เร่ิมการประชุม  
 
 นายบณัฑิต ประทุมตะ (“พิธีกร”) แจง้ในท่ีประชุมว่า ขณะน้ีเวลา 9.30 นาฬิกา บริษทัฯ มีกรรมการทั้งหมด 8 ท่าน มีกรรมการ
เขา้ร่วมประชุมทั้งหมด 6 ท่าน (รายช่ือและการด ารงต าแหน่งปรากฎตามรายละเอียดดา้นบน) ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 75 ของกรรมการ
ทั้งหมด  นอกจากน้ี บริษทัฯ ไดเ้ชิญตวัแทนผูส้อบบัญชีจากบริษทั บีดีโอ ออดิท จ ากดั คือ นางสาวอมรจิต เบา้หล่อเพชร และนางสาว
กาญจนา มีชยั ตวัแทนที่ปรึกษากฎหมายจาก บริษทั เจทีเจบี อินเตอร์เนชัน่แนล ลอวเ์ยอร์ส จ ากดั คือ นายกฤติน พลกรรณ์  และนางสาว
เวธกา แสนพรหม รวมถึงผูบ้ริหารสูงสุดดา้นบญัชีและการเงินของบริษทัฯ คือ นางสาวกฤตยวรรณ กุง้มะเริง มาเขา้ร่วมประชุมเพื่อตอบ
ขอ้ซักถามของผูถ้ือหุ้นในวนัน้ี 

 
ต่อมา พิธีกรจึงขอรายงานจ านวนผูถ้ือหุ้นที่เขา้ร่วมประชุม โดยมีผูถ้ือหุ้นที่มาดว้ยตนเอง จ านวน 1 ราย รวมจ านวนหุ้น 1 หุ้น 

และโดยการรับมอบฉันทะ จ านวน 28 ราย รวมจ านวนหุ้น 238,936,151 หุ้น รวมจ านวนผูถ้ือหุ้นทั้งส้ิน 29 ราย และจ านวนหุ้นรวม
ทั้งส้ิน 238,936,152 หุ้น คิดเป็น ร้อยละ 68.88  ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้ทั้งหมด 346,891,514 หุ้น ซ่ึงครบเป็นองค์ประชุมตาม
ข้อบังคบัของบริษทัฯ จึงได้เชิญนายพงษศ์กัด์ิ สวสัด์ิวรรณ ประธานกรรมการ (“ประธานฯ” ) ท าหน้าที่เป็นประธานในที่ประชุม โดย
ประธานฯ ไดก้ล่าวตอ้นรับผูถ้ือหุ้นท่ีเขา้ร่วมประชุม และกล่าวเปิดประชุม พร้อมกบัมอบหมายให้พิธีกรช้ีแจงรายละเอียดท่ีเกี่ยวข้อง
ส าหรับการประชุมและเป็นผูด้  าเนินการประชุม 

 
พิธีกรแจง้ให้ท่านผูถ้ือหุ้นทุกคนทราบว่า บริษทัฯ ไดท้ าการเรียนเชิญและแจง้ขอ้มูลเกี่ยวกบัการประชุมสามญัประจ าปี  2567 

แก่ท่านผูถ้ือหุ้น 3 ทางดงัน้ี: 
 

1. บริษทัฯ ไดจ้ดัส่งหนงัสือเชิญประชุมในรูปแบบ QR Code ไปยงัผูถ้ือหุ้นทุกท่านทางไปรษณีย ์
2. บริษทัฯ ไดมี้การลงประกาศในหนงัสือพิมพ์ 
3. บริษทัฯ ไดล้งรายละเอียดการประชุมไวใ้นเว็บไซต์ของบริษทั 

 
เพื่อให้การประชุมด าเนินงานไปอย่างเรียบร้อย พิธีกรจึงไดช้ี้แจงระเบียบการประชุม หลกัเกณฑ์การออกเสียงลงคะแนน 

และรายละเอียดแต่ละวาระ ให้ท่ีประชุมรับทราบ โดยมีส าระส าคญัดงัน้ี 
 
1. ส าหรับการลงคะแนนในแต่ละวาระ ทุกท่านสามารถออกเสียงลงคะแนนได้ตามจ านวนหุ้นที่มี หรือตามจ านวนหุ้นที่ไดร้ับมอบ

ฉันทะมา โดยถือว่า 1 หุ้น เท่ากบั 1 คะแนนเสียง  โดยในการลงคะแนนจะไม่สามารถแบ่งคะแนนได ้ ยกเวน้เสียแต่เป็นผูร้ับมอบ
ฉันทะที่ไดร้ับแบบฟอร์มการมอบฉันทะเป็นแบบ ค คือ Custodian ที่ท าหน้าที่ดูแลหลกัทรัพยใ์ห้กบันักลงทุนต่างชาติ ส าหรับผู ้
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ที่ได้รับมอบฉันทะแบบ ข ซ่ึงผูม้อบฉันทะได้ท าการระบุการลงคะแนนมาแล้ว  ผูร้ับมอบฉันทะจะต้องลงคะแนนตามที่ผูม้อบ
ฉันทะระบุไว ้โดยในการลงคะแนนสามารถเลือกได้ ดงัน้ีคือ เห็นดว้ย ไม่เห็นดว้ย หรือ งดออกเสียง 

 
2. เน่ืองจากการประชุมในครั้ งน้ีเป็นการประชุมผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส์ จึงไม่มีการพิมพบ์ตัรลงคะแนนให้กบัผูเ้ขา้ร่วมประชุม 

 
3. ในการลงคะแนนเสียง ขอให้ท่านผูถ้ือหุ้นไปที่แถบหน้าต่าง E-Voting เพื่อท าการลงคะแนนในแต่ละวาระภายในเวลาที่ก าหนด 

(1 นาที) กรณีที่ผูถ้ือหุ้นต้องการเปลี่ยนการลงคะแนน สามารถท าได้ด้วยการกดเลือกคะแนนใหม่อีกครั้ ง หากวาระนั้นได้ถูก
โหวตไปแลว้ผูถ้ือหุ้นจะไม่มสามารถลงคะแนนหรือเปลี่ยนการลงคะแนนได ้ทั้งน้ี ในกรณีที่ ผูม้อบฉันทะไดร้ะบุการลงคะแนน
ในวาระต่างๆ แลว้ ให้ผูร้ับมอบฉันทะเขา้ประชุมแทน และออกเสียงให้ตรงตามที่ผูม้อบฉันทะประสงค์ 

 
4. ก่อนที่จะท าการนบัการลงคะแนน เพื่อท าการอนุมติัในแต่ละวาระ ท่านผูเ้ขา้ร่วมประชุมสามารถสอบถามรายละเอียดที่เกี่ยวข้อง

กับวาระนั้นๆ ได้ด้วยวิธีการพิมพ์ข้อความในฟังก์ชั่น Q&A หรือวิธีการกดปุ่ มยกมือเพื่อขอสนทนาผ่านเสียง โดยผูเ้ข้าร่วม
ประชุมทีต่อ้งการจะสอบถามกรุณาระบช่ืุอ นามสกุล พร้อมระบวุ่าเป็นผูถ้ือหุ้นที่มาดว้ยตนเอง หรือเป็นผูร้ับมอบฉันทะ  

 

5. การสอบถามหรือแสดงความคิดเห็น ขอให้สอบถามหรือแสดงความคิดเห็นท่ีเกี่ยวข้องกับวาระนั้น ๆ โดยตรง ซ่ึงจะต้องส่ง
ค าถามภายในวาระนั้น ๆ  ระหว่างท่ีก าลงัพิจารณาวาระนั้นอยู่ หากปิดวาระเรียบร้อยแล้ว ท่านผูถ้ือหุ้นสามารถสอบถามหรือ
เสนอแนะความคิดเห็นอื่น ๆ ที่ไม่อยู่ในวาระการประชุมไดใ้นวาระที่ 11 พิจารณาเร่ืองอื่น ๆ 

 
6. ส าหรับในการนบัคะแนน จะรวบรวมโดยนบัคะแนนรวมจากผูท้ี่ลงคะแนนผ่านระบบ E-Voting และผูท้ี่ลงคะแนนล่วงหน้าผ่าน

เอกสารมอบฉันทะ  
 
7. หากท่านผูถ้ือหุ้นและผูร้ับมอบฉันทะท่านใดประสงคท์ี่จะออกจากที่ประชุมก่อนปิดประชุม และประสงคท์ี่จะลงคะแนนเสียงใน

วาระที่เหลือ ขอความกรุณาลงคะแนนหน้าระบบ E-Voting ก่อนออกจากห้องประชุม ทางบริษัทฯ จะท าการบันทึกการ
ลงคะแนนของท่านไว ้

 
8. ผลการนบัคะแนนจะถูกประกาศหลงัจากที่พิธีกรร้องขอให้ผูถ้ือหุ้นอนุมติัในแต่ละวาระ โดยผลการนบัคะแนนจะเป็นผลการนบั

คะแนนรวมจากผูถ้ือหุ้นที่มาด้วยตนเอง ผูร้ับมอบฉันทะที่ได้รับสิทธิให้ลงคะแนนแทน  และรวมถึงกรณีที่ผูม้อบฉันทะระบุ
คะแนนไวล้่วงหน้าผ่านทางผูร้ับมอบฉันทะ 

 
9. ในกรณีที่ผลการลงคะแนนเท่ากนั ท่านประธานจะท าการโหวตเพิ่มอีกหน่ึงเสียงเพื่อเป็นการช้ีขาด 
 

ส าหรับวาระและเง่ือนไขในการอนุมติัในแต่ละวาระมีดงัน้ี 
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ในการประชุมครั้ งน้ี วาระที่ 1  วาระที่ 3  วาระที่ 4  วาระที่ 5  วาระที่ 6 วาระที่ 8 และวาระที่ 10 จะต้องได้รับคะแนนเสียง
ขา้งมากจากคะแนนเสียง ของผูถ้ือหุ้นที่มาประชุมและออกเสียงลงคะแนน ถา้มีคะแนนเสียงเท่ากนั ให้ประธานในที่ประชุมออกเสียง
เพิ่มข้ึนอีกหน่ึงเสียงเป็นเสียงช้ีขาด ส าหรับวาระที่ 7 จะตอ้งไดร้ับคะแนนเสียงเห็นชอบเป็น สองในสาม จากคะแนนเสียงของผูถ้ือหุ้น
ที่มาประชุมและออกเสียงลงคะแนน  ส าหรับวาระที่ 9 จะตอ้งไดร้ับคะแนนเสียงเห็นชอบเป็น สามในส่ี จากคะแนนเสียงของผูถ้ือหุ้น
ที่มาประชุมและออกเสียงลงคะแนนและส าหรับวาระที่ 2 เป็นวาระแจง้เพื่อทราบ จึงไม่มีการลงมติในวาระน้ี   

 
ทั้งน้ี ส าหรับคณะกรรมการ ซ่ึงมีสถานะเป็นผูถ้ือหุ้นของบริษทัฯ มีสิทธิในฐานะผูถ้ือหุ้นสามารถลงคะแนนเสียงได้ทุก

วาระ เวน้แต่วาระท่ีผูบ้ริหารท่ีมีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษตอ้งงดออกเสียงในวาระนั้นๆ 
 
เพื่อให้เป็นไปตามหลกัการก ากบัดูแลกิจการที่ดีของบริษทัจดทะเบียน (CG Code) บริษทัฯ ไดต้ระหนกัถึงความส าคญัของผู ้

ถือหุ้นและเพื่อให้ได้รับการปฏิบัติอย่างเท่าเทียมกัน จึงเปิดโอกาสให้ผูถ้ือหุ้นได้ส่งค าถามล่วงหน้าก่อนการประชุมสามัญผูถ้ือหุ้น 
ประจ าปี 2567 ระหว่างวนัที่ 13 – 25 มีนาคม 2567 ปรากฏว่าไม่มีผูถ้ือหุ้นท่านใดส่งค าถามล่วงหน้าแต่อย่างใด 

 
พิธีกรกล่าวต่อว่า เพื่อเป็นการแสดงออกถึงความโปร่งใส และ ธรรมาภิบาลที่ดี บริษทัฯ ขอเรียนเชิญอาสาสมัครจากท่าน

ผูเ้ขา้ร่วมประชุม 1 ท่าน ร่วมเป็นสักขีพยานในการนบัคะแนนดว้ย ขอความกรุณายกมือและแจง้ช่ือ นามสกุลดว้ย  ปรากฎว่าไม่มีผูถ้ือ
หุ้นประสงคร่์วมเป็นสักขีพยาน จึงขอมอบหมายให้ตวัแทนที่ปรึกษากฎหมายจากบริษทั เจทีเจบี อินเตอร์เนชัน่แนล ลอวเ์ยอร์ส จ ากดั 
คือ นายกฤติน พลกรรณ์ ท าหน้าที่เป็นสักขีพยานในการนบัคะแนน 

 
หลงัจากนั้น พิธีกรเร่ิมด าเนินการประชุมตามระเบียบวาระดงัต่อไปน้ี 

 
วาระที่ 1 พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2566 
 
 พิธีกรแจง้ให้ท่ีประชุมทราบว่า ส าหรับวาระน้ี บริษทัฯ ไดส่้งรายละเอียด รายงานการประชุมสามญัผูถ้ือหุ้น ประจ าปี 2566 
ให้ท่านผูถ้ือหุ้นพิจารณาแล้ว ตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 1 พร้อมหนังสือเชิญประชุมซ่ึงได้จดัส่งให้ผูถ้ือหุ้นล่วงหน้าแลว้ ซ่ึงวาระน้ีจะตอ้ง
ไดร้ับอนุมติัจากเสียงขา้งมากของผูถ้ือหุ้นที่เขา้ร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนน  
 
 พิธีกรสอบถามในท่ีประชุมว่า มีผูถ้ือหุ้นท่านใดตอ้งการสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมหรือไม่ เม่ือไม่มีท่านใดสอบถามเพิ่มเติม จึง
ขอให้ท่ีประชุมพิจารณาลงคะแนน และปิดการลงคะแนน โดยพิธีกรรายงานว่าในวาระน้ี มีไม่มีผูถ้ือหุ้นเขา้มาร่วมประชุมเพิ่ม รวมมีผู ้
ถือหุ้นทั้งส้ิน 29 ราย มีจ านวนหุ้นรวมทั้งส้ิน 238,936,152 หุ้น  
 
มติที่ประชุม ที่ประชุมพิจารณาแลว้ มีมติรับรองรายงานการประชุมสามัญผูถ้ือหุ้น ประจ าปี 2566 ตามที่เสนอ โดยมีผลการนับ
คะแนนเสียงในวาระน้ี ดงัน้ี 
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มติ จ านวน (หุ้น) 
% ของจ านวนหุ้นที่มาร่วม
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

เห็นดว้ย 238,936,152 100.0000 

ไม่เห็นดว้ย 0 0.0000 

รวมจ านวนเสียง 238,936,152 100.0000 

งดออกเสียง 0 - 

 
วาระที่ 2 รับทราบรายงานคณะกรรมการเก่ียวกับผลการด าเนินงานของบริษัท ในรอบปี 2566 และแผนด าเนินการในปี 2567 
 
 พิธีกรแจง้ให้ท่ีประชุมทราบว่า ส าหรับวาระน้ี เป็นวาระแจง้เพื่อทราบ จึงไม่มีการลงคะแนน และขอใหก้รรมการไดร้ายงาน
รายละเอียดในวาระน้ี 
 
 นายชยัสิทธ์ิ สัมฤทธิวณิชชา กรรมการผูจ้ดัการ รายงานรายละเอียดผลการด าเนินงานในปี 2566 และแผนการด าเนินงานใน
ปี 2567 ดงัน้ี 
 

ผลการด าเนินงานประจ าปี 2566 : บริษทัฯ มีรายไดอ้ยู่ที่ 839.20 ลา้นบาท โดยมีผลการด าเนินงานซ่ึงเป็นผลขาดทุนอยู่ที่ 65.05 ลา้น
บาท โดยสรุปผลการด าเนินงานในปี 2566 มีรายละเอียดดงัน้ี 

• สามารถขยายตลาดโดยการส่งสินคา้เขา้ไปจ าหน่ายในต่างประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศพม่า ประเทศเวียดนาม ประเทศฟิลิปปินส ์
Bermuda และ Maldives 

• บริษทั เอ็น.ดี. กรีน แพลเน็ท จ ากดั (“NDGP”) บริษทัย่อย เพื่อผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าให้แก่บริษทัในกลุ่ม ไดติ้ดตั้ง
แผงพลงังานแสงอาทิตยบ์นหลงัคาโรงงานแลว้เสร็จ และเร่ิมด าเนินการผลิตไฟฟ้าในไตรมาส 2/2566 

• นโยบายต่อตา้นการทุจริตคอร์รัปชัน่ 
o บริษทัมีนโยบายเกี่ยวกับการต่อต้านการทุจริต เพื่อเป็นแนวทางในการน าไปปฏิบัติและด าเนินธุรกิจด้วยความ

ซ่ือสัตยสุ์จริต บริหารงานด้วยความโปร่งใส เป็นธรรม และเป็นไปตามหลกัการก ากับดูแลกิจการที่ดี ไม่ยอมรับ
การทุจริตคอร์รัปชัน่ทุกรูปแบบ ทั้งทางตรงและทางออ้ม และรับผิดชอบต่อผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกฝ่ายรวมถึงมีการเปิด
ช่องทางให้ผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกฝ่ายสามารถร้องเรียนหรือแจ้งเบาะแสได ้ โดยในปี 2566 ที่ผ่านมา บริษทัไม่ได้รับข้อ
ร้องเรียนหรือเบาะแสแต่อย่างใด 

 
แผนการด าเนินงานในปี 2567 : บริษทัฯ มีแผนด าเนินการดงัน้ี 

• มุ่งเน้นการขยายตลาดในประเทศเพื่อจ าหน่ายยางนอกที่ไม่ใชย้างใน (Tubeless) เพิ่มข้ึน 
• มองหาโอกาสให้บริษทั เอ็น.ดี. กรีน แพลเน็ต จ ากดั ผลิตไฟฟ้าขายในบริษทัอื่น 
• มองหาโอกาสลงทุนในธุรกิจใหม่ 
• ติดตามตน้ทุนวตัถุดิบเพื่อรักษาผลก าไรของบริษทัฯ 
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• ปรับให้องคก์รใชก้ระดาษน้อยลง หรือเป็นศูนย ์
 
 พิธีกรสอบถามในท่ีประชุมว่า มีผูถ้ือหุ้นท่านใดตอ้งการสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมหรือไม่ เม่ือไม่มีท่านใดสอบถาม  พิธีกรจึงแจง้
ในที่ประชุมว่า เน่ืองจากวาระน้ี เป็นวาระแจง้เพื่อทราบ จึงไม่ตอ้งท าการออกเสียงลงคะแนนและขอด าเนินการประชุมไปยงัวาระถดัไป 
 
มติที่ประชุม ที่ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติรับทราบรายงานคณะกรรมการเกี่ยวกับผลการด าเนินงานของบริษทั ในรอบปี 2566 
และแผนด าเนินการในปี 2567 ตามที่กรรมการผูจ้ดัการเสนอทุกประการ 
 
วาระที่ 3 พิจารณาอนุมัติงบการเงิน ส าหรับรอบระยะบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 
 
 พิธีกรแจง้ให้ท่ีประชุมทราบว่า ส าหรับวาระน้ี บริษทัฯ ไดส่้งรายละเอียด งบการเงินส าหรับรอบระยะบัญชีส้ินสุด ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม 2566 ให้ท่านผูถ้ือหุ้นพิจารณาแลว้ ในแบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี 2566 (56-1 One Report) ตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 2 
ซ่ึงได้น าส่งพร้อมหนังสือเชิญประชุมซ่ึงได้จดัส่งให้ผูถ้ือหุ้นล่วงหน้าแลว้ และวาระน้ีจะต้องไดร้ับคะแนนเสียงข้างมากของจ านวน
เสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นซ่ึงมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน และขอเชิญคณะกรรมการรายงานรายละเอียดในวาระน้ี 
 
 นายชัยสิทธ์ิ สัมฤทธิวณิชชา กรรมการผูจ้ดัการ รายงานว่า ตามที่คณะกรรมการบริษทัได้มีมติเห็นชอบงบการเงินส าหรับ
รอบระยะบัญชีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงผ่านการตรวจสอบจากผูส้อบบัญชีและผ่านการสอบทานจากคณะกรรมการ
ตรวจสอบแลว้นั้น มีสาระส าคญัสรุปไดด้งัน้ี 
 

-  ตัวเลขส าคัญทางการเงิน 
             หน่วย:ล้านบาท 

 2565 2566 เพิ่มขึน้ (ลดลง) % 

สินทรัพยร์วม 1,108.20 1,039.23 (68.97) (6.22) 
หน้ีสินรวม 258.91 246.42 (12.49) (4.82) 
ส่วนของผูถ้ือหุ้นรวม 849.28 752.81 (96.47) (11.36) 
รายไดร้วม 846.25 839.20 (7.05) (0.83) 
ก าไรสุทธิ (ขาดทุน) (24.72) (65.05) (40.33) (163.15) 
-จากผลการด าเนินงาน (13.79) 9.02 4.77 34.59 
-จากการดอ้ยค่าเงินลงทุน (10.93) (74.07) (63.14) (577.68) 
ก าไรสุทธิต่อหุ้น (บาท/หุ้น) (0.07) (0.19) (0.12) (171.43) 

 
 
 
 



 
 
 

 
 
 
 
 
 

หน้า 7 จาก 18 

- สัดส่วนส าคัญทางการเงิน 

 งบการเงินรวม 

31 ธ.ค. 2564 31 ธ.ค. 2565 31 ธ.ค. 2566 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร    

อตัราก าไรขั้นตน้ (%) 18.52 13.02 17.14 
อตัราก าไรสุทธิ (%) 4.98 (2.94) (7.78) 
อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน     

อตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น 0.35 0.30 0.38 
อตัราการจ่ายเงินปันผลก าไรประจ าปี (%) 41.47 0.00 0.00 

 

 จากตารางข้างต้น เม่ือเปรียบเทียบระหว่างปี 2565 กบัปี 2566 จะเห็นได้ว่า ณ ส้ินสุดปี 2566 บริษทัฯ มีสินทรัพยร์วมอยู่ที่ 
1,039.23 ลา้นบาท ลดลง 68.97 ลา้นบาท ในส่วนของหน้ีสินรวมอยู่ที่ 246.42 ลา้นบาท ลดลง 12.49 ลา้นบาท  ส่วนของผูถ้ือหุ้นอยู่ที่ 
752.81 ลดลง 96.47 ลา้นบาท  ในส่วนของรายไดร้วมอยู่ที่ 839.20 ลดลง 7.05 ลา้นบาท มีผลขาดทุนสุทธิอยู่ที่ 65.05 ลา้นบาท โดยใน
ปี 2566 บริษทัฯ มีก าไรจากผลการด าเนินงานอยู่ที่ 9.02 ล้านบาท แต่มีการบันทึกด้อยค่าเงินลงทุนอยู่ที่ 74.07 ล้านบาท ส่งผลให้ผล
การด าเนินงานมีผลขาดทุน และขาดทุนสุทธิอยู่ที่ 0.19 บาทต่อหุ้น 
 

ส าหรับอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญัจะเห็นไดว้่า ณ ส้ินสุดปี 2566 บริษทัฯ มีก าไรขั้นตน้อยู่ที่ 17.14% เพิ่มข้ึน 4.12% จาก
ปี 2565  ส าหรับก าไรสุทธิอยู่ที่ -7.78% ลดลง 4.84% จากปี 2565 ส าหรับอตัราส่วนหน้ีสินรวมต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น เพิ่มข้ึนมาอยู่ที่ 
0.38 จึงขอให้ท่ีประชุมพิจารณา 
 

พิธีกรสอบถามในท่ีประชุมว่า มีผูถ้ือหุ้นท่านใดตอ้งการสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมหรือไม่ เม่ือไม่มีท่านใดสอบถามเพิ่มเติม จึง
ขอให้ท่ีประชุมพิจารณาลงคะแนน และปิดการลงคะแนน โดยพิธีกรรายงานว่าในวาระน้ี มีไม่มีผูถ้ือหุ้นเขา้มาร่วมประชุมเพิ่ม รวมมีผู ้
ถือหุ้นทั้งส้ิน 29 ราย มีจ านวนหุ้นรวมทั้งส้ิน 238,936,152 หุ้น 

 
มติที่ประชุม ที่ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติเป็นเอกฉันท์อนุมัติงบการเงิน ส าหรับรอบระยะบัญชีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2566 ตามท่ีเสนอ โดยมีผลการนบัคะแนนเสียงในวาระน้ี ดงัน้ี 
 

มติ จ านวน (หุ้น) 
% ของจ านวนหุ้นที่มาร่วม
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

เห็นดว้ย 238,936,152 100.0000 

ไม่เห็นดว้ย 0 0.0000 

รวมจ านวนเสียง 238,936,152 100.0000 

งดออกเสียง 0 - 
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วาระที่ 4 พิจารณาอนุมัติงดจัดสรรทุนส ารองตามกฎหมาย ประจ าปี 2566 
 
 พิธีกรแจง้ให้ท่ีประชุมทราบว่า ส าหรับวาระน้ี จะตอ้งไดร้ับคะแนนเสียงขา้งมากของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นซ่ึงมา
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน และขอเชิญคณะกรรมการรายงานรายละเอียดในวาระน้ี 
 
 นายชยัสิทธ์ิ สัมฤทธิวณิชชา กรรมการผูจ้ดัการ รายงานว่า ตาม พระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทั้งท่ีได้
มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และข้อบังคบัของบริษทัที่ก าหนดให้ต้องจัดสรรก าไรสุทธิประจ าปีส่วนหน่ึงไวเ้ป็นทุนส ารองตามกฎหมายใน
อตัราไม่น้อยกว่าร้อยละห้า (5) ของก าไรสุทธิประจ าปี หักด้วยยอดขาดทุนสะสมยกมา (ถ้ามี) จนกว่าทุนส ารองน้ีจะมีจ านวนไม่น้อย
กว่าร้อยละ 10 ของทุนจดทะเบียนนั้น  
 

ทั้งน้ี เน่ืองจากงบการเงินเฉพาะกิจการส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 บริษทัฯ มีผลขาดทุนสิทธิ จ านวน 65.05 ล้านบาท 
คณะกรรมการบริษัทจึงเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมพิจารณาอนุมัติ งดจัดสรรเป็นทุนส ารองตามกฎหมาย ประจ าปี 2566 โดย
ปัจจุบนับริษทัฯ มีทุนส ารองตามกฎหมาย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 จ านวนทั้งส้ิน 15.22 ลา้นบาท คิดเป็น 4.39% ของทุนจดทะเบียน
ทั้งหมดของบริษทั จึงขอให้ท่ีประชุมพิจารณา 
 
 พิธีกรสอบถามในท่ีประชุมว่า มีผูถ้ือหุ้นท่านใดตอ้งการสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมหรือไม่ เม่ือไม่มีท่านใดสอบถามเพิ่มเติม จึง
ขอให้ท่ีประชุมพิจารณาลงคะแนน และปิดการลงคะแนน โดยพิธีกรรายงานว่าในวาระน้ี มีไม่มีผูถ้ือหุ้นเขา้มาร่วมประชุมเพิ่ม รวมมีผู ้
ถือหุ้นทั้งส้ิน 29 ราย มีจ านวนหุ้นรวมทั้งส้ิน 238,936,152 หุ้น 
 
มติที่ประชุม ที่ประชุมพิจารณาแลว้ มีมติโดยเสียงขา้งมากอนุมัติงดจัดสรรทุนส ารองตามกฎหมาย ประจ าปี 2566 ตามที่เสนอ 
โดยมีผลการนบัคะแนนเสียงในวาระน้ี ดงัน้ี 
 

มติ จ านวน (หุ้น) 
% ของจ านวนหุ้นที่มาร่วม
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

เห็นดว้ย 238,936,152 100.0000 

ไม่เห็นดว้ย 0 0.0000 

รวมจ านวนเสียง 238,936,152 100.0000 

งดออกเสียง 0 - 
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วาระที่ 5 พิจารณาอนุมัติงดจ่ายเงินปันผล ประจ าปี 2566 
 
 พิธีกรแจง้ให้ท่ีประชุมทราบว่า ส าหรับวาระน้ี จะตอ้งไดร้ับคะแนนเสียงขา้งมากของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นซ่ึงมา
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน และขอเชิญคณะกรรมการรายงานรายละเอียดในวาระน้ี 
 
 นายชยัสิทธ์ิ สัมฤทธิวณิชชา กรรมการผูจ้ดัการ รายงานว่า ตาม พระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535  (รวมทั้งท่ีได้
มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และข้อบังคับของบริษัท ก าหนดให้การประกาศจ่ายเงินปันผลเป็นมติของที่ประชุมผู ้ถือหุ้น หรือมติของ
คณะกรรมการกรณีที่มีการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลเงินปันผลจะตอ้งจ่ายจากเงินก าไรเท่านั้นและให้รายงานให้ท่ีประชุมผูถ้ือหุ้นทราบ
ในการประชุมคราวต่อไป และบริษทัตอ้งจ่ายเงินปันผลหลงัจากหักขาดทุนสะสมทั้งหมดออกแลว้ หากบริษทัขาดทุนห้ามมิให้จ่ายปัน
ผล นอกจากน้ี บริษทัฯ มีนโยบายการจ่ายปันผลไม่ต ่ากว่าร้อยละ 40 ของก าไรสุทธิเฉพาะกิจการ หลงัหักภาษีเงินได้นิติบุคคล และ
ส ารองตามกฎหมายแลว้  
 
 ทั้งน้ี เน่ืองจากงบการเงินเฉพาะกิจการส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสิทธิ จ านวน 65.05 ล้านบาท 
คณะกรรมการบริษทัจึงเห็นสมควรเสนอให้ท่ีประชุมพิจารณาอนุมติังดจ่ายเงินปันผล ประจ าปี 2566   
 
 ตารางแสดงข้อมูลการจ่ายเงินปันผล 3 ปีย้อนหลัง 

ปี 
อัตราก าไรสุทธิ 

(บาท/หุ้น) 
อัตราเงินปันผล 

(บาท/หุ้น) 
อัตราการจ่ายเงินปันผล
ต่อก าไรสุทธิ (ร้อยละ) 

2564 0.13 0.03 41.47 
2565 (0.07) 0.02 - 
2566 - - - 

  
 พิธีกรสอบถามในท่ีประชุมว่า มีผูถ้ือหุ้นท่านใดตอ้งการสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมหรือไม่ เม่ือไม่มีท่านใดสอบถามเพิ่มเติม จึง
ขอให้ท่ีประชุมพิจารณาลงคะแนน และปิดการลงคะแนน โดยพิธีกรรายงานว่าในวาระน้ี มีไม่มีผูถ้ือหุ้นเขา้มาร่วมประชุมเพิ่ม รวมมีผู ้
ถือหุ้นทั้งส้ิน 29 ราย มีจ านวนหุ้นรวมทั้งส้ิน 238,936,152 หุ้น 
 
มติที่ประชุม ที่ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติโดยเสียงข้างมากอนุมัติการจ่ายปันผล ประจ าปี 2566 ตามที่เสนอ โดยมีผลการนับ
คะแนนเสียงในวาระน้ี ดงัน้ี 
 

มติ จ านวน (หุ้น) 
% ของจ านวนหุ้นที่มาร่วม
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

เห็นดว้ย 238,936,152 100.0000 
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ไม่เห็นดว้ย 0 0.0000 

รวมจ านวนเสียง 238,936,152 100.0000 

งดออกเสียง 0 - 

 
วาระที่ 6 พิจารณาแต่งต้ังกรรมการแทนกรรมการที่ครบก าหนดออกตามวาระ 
 
 พิธีกร รายงานว่า มติในวาระน้ีจะตอ้งได้รับการอนุมัติดว้ยเสียงขา้งมากของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นซ่ึงมาประชุม
และออกเสียงลงคะแนน และรายงานเพิ่มเติมว่า ตามข้อบังคบัของบริษทัฯ ก าหนดให้กรรมการบริษทั ต้องออกตามวาระอย่างน้อย
เป็น 1 ใน 3 ของคณะกรรมการทั้งคณะ โดยในปีแรก และปีท่ีสอง หลงัจากเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ ให้ใชว้ิธีการจบัสลาก 
โดยปัจจุบันกรรมการของบริษทัฯ มีจ านวน 8 ท่าน จึงเสนอให้ที่ประชุมพิจารณาอนุมัติให้กรรมการที่อยู่ในวาระนานที่สุด จ านวน 2      
ท่านคือ นายธีรศักด์ิ สว่างเนตร และ นายมาโค โล เป็ง เคียท และกรรมการอีก 1 ท่าน ซ่ึงมาจากการจับฉลาก คือ นางธัญญรัตน์                  
สัมฤทธิวณิชชา เป็นกรรมการที่ตอ้งออกจากต าแหน่งตามวาระ   
 
 ส าหรับการแต่งตั้งคณะกรรมการเขา้แทนนั้น บริษทัฯ ไดแ้จง้ให้ผูถ้ือหุ้นที่มีคุณสมบัติตามที่ก าหนด ไดเ้สนอช่ือบุคคลเพื่อ
เขา้รับต าแหน่งกรรมการตั้งแต่วนัที่ 11 ตุลาคม 2566 ถึง วนัที่ 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงปรากฏว่าไม่มีผูถ้ือหุ้นท่านใดเสนอช่ือบุคคลเพื่อ
เสนอในที่ประชุมสามญัผูถ้ือหุ้นพิจารณาเพื่อเขา้รับต าแหน่งกรรมการ 
 
 คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทนโดยความเห็นชอบของคณะกรรมการบริษทั ไดเ้สนอรายช่ือกรรมการให้เข้า
ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของบริษทัฯ จ านวน 3 ท่าน คือ นายธีรศกัดิ์  สว่างเนตร, นายมาโค โล เป็ง เคียท และนายบุญหลาย จ าปารัตน์ 
 
 ทั้งน้ี เน่ืองจากกรรมการทั้ง 3 ท่าน มีความรู้ความสามารถ และมีความเช่ียวชาญในธุรกิจของบริษทัฯ มีคุณสมบติัและไม่มี
ลกัษณะตอ้งห้ามตามพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งท่ีไดมี้การแกไ้ขเพิ่มเติม) และพระราชบญัญติัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 (รวมทั้งท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ตลอดจนประกาศท่ีเกี่ยวข้อง และส าหรับผูท่ี้จะด ารงต าแหน่งเป็น
กรรมการอิสระก็เป็นผูท้ี่มีคุณสมบัติความเป็นกรรมการอิสระตามนิยามกรรมการอิสระของ ก.ล.ต. และเป็นบุคคลที่สามารถให้
ความเห็นไดอ้ย่างเป็นอิสระ คณะกรรมการบริษทั โดยความเห็นชอบของคณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน ซ่ึงไดมี้การ
กลัน่กรองและพิจารณาดว้ยความรอบคอบระมัดระวงัแลว้ จึงขอเสนอให้ท่ีประชุมผูถ้ือหุ้น พิจารณาให้กรรมการทั้ง 3 ท่าน เขา้ด ารง
ต าแหน่งกรรมการบริษทั  ทั้งน้ี ประวติั ประสบการณ์การท างาน ระยะเวลาในการด ารงต าแหน่ง ของกรรมการที่ถูกเสนอช่ือให้เข้ารับ
ต าแหน่งกรรมการบริษทั และ/หรือ กรรมการอิสระ ปรากฏตามส่ิงที่ส่งมาด้วย 3 ที่ไดจ้ดัส่งให้ผูถ้ือหุ้นพร้อมหนงัสือเชิญประชุมแลว้  
 
 ทั้งน้ี เพื่อให้สอดคลอ้งกบัธรรมาภิบาลท่ีดี พิธีกรไดเ้รียนเชิญท่านกรรมการทั้ง 3 ท่าน ออกจากห้องประชุมชัว่คราว ก่อนที่
จะท าการลงคะแนนเสียงดว้ย  
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 พิธีกรสอบถามในท่ีประชุมว่า มีผูถ้ือหุ้นท่านใดต้องการสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมหรือไม่ เม่ือไม่มีท่านใดสอบถามเพิ่มเติม 
จึงขอให้ที่ประชุมพิจารณาลงคะแนน และปิดการลงคะแนน โดยพิธีกรรายงานว่าในวาระน้ี มีไม่มีผูถ้ือหุ้นเข้ามาร่วมประชุมเพิ่ม 
รวมมีผูถ้ือหุ้นทั้งส้ิน 29 ราย มีจ านวนหุ้นรวมทั้งส้ิน 238,936,152 หุ้น 
 
มติที่ประชุม ที่ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติโดยเสียงข้างมากอนุมัติให้ก าหนดช่ือกรรมการท่ีออกตามวาระทั้งส้ิน 3 ท่าน และ
อนุมติัแต่งตั้งให้กรรมการ 3 ท่าน ตามรายละเอียดดังกล่าวขา้งต้น ด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของบริษทัฯ โดยมีผลการนบัคะแนน
ในวาระน้ี ดงัน้ี 
 

1) อนุมัติแต่งต้ัง นายธีรศักดิ์ สว่างเนตร 
เขา้ด ารงต าแหน่ง กรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน /  กรรมการอิสระ 

มติ จ านวน (หุ้น) 
% ของจ านวนหุ้นที่มาร่วม
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

เห็นดว้ย 238,936,050 100.0000 

ไม่เห็นดว้ย 102 0.0000 

รวมจ านวนเสียง 238,936,152 100.0000 

งดออกเสียง 0 - 

 
 

2) อนุมัติแต่งต้ัง นายมาโค โล เป็ง เคียท 
เขา้ด ารงต าแหน่ง กรรมการบริษทั 
 

มติ จ านวน (หุ้น) 
% ของจ านวนหุ้นที่มาร่วม
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

เห็นดว้ย 238,936,152 100.0000 

ไม่เห็นดว้ย 0 0.0000 

รวมจ านวนเสียง 238,936,152 100.0000 

งดออกเสียง 0 - 
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3)  อนุมัติแต่งต้ัง นายบุญหลาย จ าปารัตน์ 
เขา้ด ารงต าแหน่ง กรรมการบริษทั 
 

มติ จ านวน (หุ้น) 
% ของจ านวนหุ้นที่มาร่วม
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

เห็นดว้ย 238,936,152 100.0000 

ไม่เห็นดว้ย 0 0.0000 

รวมจ านวนเสียง 238,936,152 100.0000 

งดออกเสียง 0 - 

 
วาระที่ 7 พิจารณาอนุมัติค่าตอบแทนกรรมการ ประจ าปี 2567 
 
 พิธีกรรายงานว่า ในวาระน้ีจะตอ้งไดร้ับการอนุมัติดว้ยเสียงไม่น้อยกว่าสองในสามของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นซ่ึง
มาประชุม ทั้งน้ี เพื่อความโปร่งใส และหลกัธรรมาภิบาลท่ีดี นางนิตยา สัมฤทธิวณิชชา ซ่ึงเป็นผูถ้ือหุ้นและเป็นกรรมการที่ไดร้ับ
ค่าตอบแทน ซ่ึงถือว่าเป็นผูถ้ือหุ้นที่มีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษ จึงขอไม่มีส่วนร่วมลงคะแนนในวาระน้ี และขอเชิญคณะกรรมการรายงาน
รายละเอียดในวาระน้ี 
 
 นายชัยสิทธ์ิ สัมฤทธิวณิชชา กรรมการผูจ้ัดการ รายงานว่า โดยความเห็นชอบของคณะกรรมการสรรหาและพิจารณา
ค่าตอบแทน เม่ือพิจารณาผลประกอบการจากการด าเนินงานของบริษทั ปี 2566 สภาพเศรษฐกิจในปัจจุบนั แนวปฏิบติัของบริษทัจด
ทะเบียนในอุตสาหกรรมที่มีขนาดใกลเ้คียงกนั หลกัการก ากบัดูแลกิจการที่ดี และหน้าที่ความรับผิดชอบของคณะกรรมการแต่ละชุด
แลว้ จึงเห็นสมควรให้เสนอที่ประชุมพิจาณาอนุมัติค่าตอบแทนของกรรมการ ประจ าปี 2567 โดยก าหนดให้มีค่าตอบแทนเป็นเพียง
เบ้ียประชุมเท่านั้น ไม่มีค่าตอบแทนหรือสวสัดิการอื่นเพิ่มเติม ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 
 

ค่าตอบแทนเบี้ยประชุมของกรรมการ ปี 2566 ปี 2567 (ปีที่เสนอ) 

เบี้ยประชุมของกรรมการ  ต่อการประชุม 1 ครั้ ง  ต่อการประชุม 1 ครั้ ง 

- ประธานกรรมการ  30,000 บาท 34,000 บาท 

- กรรมการ  18,000 บาท 20,000 บาท 

เบี้ยประชุมของกรรมการชุดย่อย  ต่อการประชุม 1 ครั้ ง  ต่อการประชุม 1 ครั้ ง 

- คณะกรรมการตรวจสอบ    

      ประธานกรรมการตรวจสอบ  30,000 บาท 34,000 บาท 

      กรรมการตรวจสอบ  18,000 บาท 20,000 บาท 

- คณะกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน  ต่อการประชุม 1 ครั้ ง  ต่อการประชุม 1 ครั้ ง 
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      ประธานกรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน  30,000 บาท 34,000 บาท 

      กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน  18,000 บาท 20,000 บาท 

 
พิธีกรสอบถามในที่ประชุมว่า มีผูถ้ือหุ้นท่านใดตอ้งการสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมหรือไม่ เม่ือไม่มีท่านใดสอบถามเพิ่มเติม จึง

ขอให้ท่ีประชุมพิจารณาลงคะแนน และปิดการลงคะแนน โดยพิธีกรรายงานว่าในวาระน้ี มีไม่มีผูถ้ือหุ้นเขา้มาร่วมประชุมเพิ่ม รวมมีผู ้
ถือหุ้นทั้งส้ิน 29 ราย มีจ านวนหุ้นรวมทั้งส้ิน 238,936,152 หุ้น 

 
มติที่ประชุม ที่ประชุมพิจารณาแลว้ มีมติเป็นเอกฉันท์อนุมติัค่าตอบแทนกรรมการ ประจ าปี 2567 ตามรายละเอียดที่เสนอ โดย
มีผลการนบัคะแนนเสียงในวาระน้ี ดงัน้ี 
 

มติ จ านวน (หุ้น) 
% ของจ านวนหุ้นที่มาร่วม
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

เห็นดว้ย 163,842,950 100.0000 

ไม่เห็นดว้ย 0 0.0000 

รวมจ านวนเสียง 163,842,950 100.0000 

งดออกเสียง 0 - 

 

วาระที่ 8 พิจารณาอนุมัติแต่งต้ังผู้สอบบัญชีและก าหนดค่าสอบบัญชี ประจ าปี 2567 
 
 พิธีกร รายงานว่า ในวาระน้ีจะตอ้งไดร้ับการอนุมติัดว้ยเสียงขา้งมากของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นซ่ึงมาประชุมและ
ออกเสียงลงคะแนน และขอเชิญคณะกรรมการรายงานรายละเอียดในวาระน้ี 
 
 นายชยัสิทธ์ิ สัมฤทธิวณิชชา กรรมการผูจ้ดัการ รายงานว่า เพื่อให้เป็นไปตามพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 
(รวมทั้งท่ีได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และข้อบังคบัของบริษัทฯ ก าหนดให้ท่ีประชุมผูถ้ือหุ้นพิจารณาอนุมัติแต่งตั้งผูส้อบบัญชีและ
ก าหนดค่าสอบบัญชีเป็นประจ าทุกปี โดยในปี 2567 ผู ้สอบบัญชีและค่าสอบบัญชีที่จะเสนอให้แก่ที่ประชุมสามัญผูถ้ือหุ้นเพื่อ
พิจารณานั้น ได้ผ่านการพิจารณาและคดัเลือกโดยคณะกรรมการตรวจสอบและคณะกรรมการบริษทัแลว้ โดยแต่งตั้ง บริษทั บีดีโอ 
ออดิท จ ากัด และนางสาวสวิสญาพร ตั้งจินต์ศุจี ผูส้อบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 09870 เป็นผูส้อบบัญชีของบริษทัฯ และบริษทัย่อย 
ประจ าปี 2567 โดยส านักงานดังกล่าวก ากับดูแลโดยผูส้อบบัญชีรับอนุญาต และได้รับความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการ
ก ากับหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยใ์ห้เป็นผูส้อบบัญชีของกิจการในตลาดทุน  จึงเห็นสมควรให้เสนอที่ประชุมพิจารณาอนุมัติ
แต่งตั้งผูส้อบบญัชีและก าหนดค่าสอบบญัชี ประจ าปี 2567 โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
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1) บริษัทผู้สอบบัญชี:  บริษทั บีดีโอ ออดิท จ ากดั (BDO) 
รายช่ือผู้สอบบัญชี: 1. นายธีรศกัด์ิ ฉั่วศรีสกุล  ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขที่ 6624 หรือ 
 2. นายไกรแสง ธีรนุลกัษณ์  ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขที่ 5428 หรือ 

 3. นางสาวสุภชญัญา ทองปาน   ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขที่ 10505 หรือ 
 4. นางสาวอมรจิต เบา้หล่อเพชร ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขที่ 10853 หรือ 
 5. Mr. Rejeesh Balasubramaniam ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต ณ ส านกังานประเทศมาเลเซีย 
 บริษัทที่ตรวจสอบ: 1. บริษทั เอ็น.ดี. รับเบอร์ จ ากดั (มหาชน) (NDR) 
  2. บริษทั เอ็น.ดี. อินเตอร์พาร์ท จ ากดั (NDI) 
  3. Fung Keong Rubber Manufactory (Malaya) Sdn. Bhd. (FKRMM) 

 
2) รายช่ือผู้สอบบัญชี: นางสาวสวิสญาพร ตั้งจินต์ศุจี   ผูส้อบบญัชีรับอนุญาต เลขที่ 09870 
 บริษัทที่ตรวจสอบ: บริษทั เอ็น.ดี. กรีน แพลเน็ท จ ากดั (NDGP) 
 

โดยให้คนใดคนหน่ึงเป็นผูต้รวจสอบและรับรองงบการเงินของบริษทัฯ และบริษทัย่อย และอนุมัติค่าสอบบัญชี (Audit 
Fee) ประจ างวดส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2567 และการสอบทานงบการเงินรายไตรมาสของบริษทัฯ และบริษทัย่อย รวมเป็นเงิน
ทั้งส้ิน 1,877,000 บาท และ 149,000 ริงกิตมาเลเซีย โดยไม่มีค่าบริการอื่นๆ (Non-Audit Fee) โดยถึงแม้ว่า ผูส้อบบัญชีของบริษทัฯ 
และบริษทัย่อยมิใช่ส านักงานสอบบัญชีแห่งเดียวกัน คณะกรรมการจะดูแลให้ผูส้อบบัญชีสามารถจดัท างบการเงินให้แลว้เสร็จทนั
ตามก าหนดระยะเวลา ทั้งน้ี บริษัท บีดีโอ ออดิท จ ากัด (BDO) เป็นผู ้สอบบัญชีของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ตั้งแต่ปี 2565 รวม
ระยะเวลา 2 ปี 

 
ค่าสอบบัญชีของบริษัทฯและบริษัทย่อยในประเทศ 

บริษัท 

ค่าสอบบัญชี (บาท) 

ตรวจสอบโดย 
ปี  2566 

ปี 2567 
(ปีที่เสนอ) 

เพิ่มขึน้ 
(ลดลง) 

คิดเป็น % 

NDR 1,480,000 1,500,000 20,000 1.35 BDO 
NDI 351,000 365,000 14,000 3.99 BDO 

NDGP 9,000 12,000 3,000 33.33 น.ส.สวิสญาพร 
รวม 1,840,000 1,877,000 37,000 2.01  
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ค่าสอบบัญชีของบริษัทย่อยต่างประเทศ 

บริษัท 

ค่าสอบบัญชี (ริงกิตมเลเซีย) 

ตรวจสอบโดย 
ปี  2566 

ปี 2567 
(ปีที่เสนอ) 

เพิ่มขึน้ 
(ลดลง) 

คิดเป็น % 

FKRMM 153,440 149,000 (4,440) (2.89) BDO 

 
พิธีกรสอบถามในที่ประชุมว่า มีผูถ้ือหุ้นท่านใดต้องการสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมหรือไม่ เม่ือไม่มีท่านใดสอบถามเพิ่มเติม 

จึงขอให้ที่ประชุมพิจารณาลงคะแนน โดยพิธีกรรายงานว่าในวาระน้ี มีไม่มีผูถ้ือหุ้นเข้ามาร่วมประชุมเพิ่ม รวมมีผูถ้ือหุ้นทั้งส้ิน 29 
ราย มีจ านวนหุ้นรวมทั้งส้ิน 238,936,152 หุ้น 
 
มติที่ประชุม ที่ประชุมพิจารณาแล้ว มีมติเป็นเอกฉันท์อนุมัติแต่งตั้งผูส้อบบัญชีและก าหนดค่าสอบบัญชี ประจ าปี 2567 ตาม
รายละเอียดท่ีเสนอ โดยมีผลการนบัคะแนนเสียงในวาระน้ี ดงัน้ี 
 

มติ จ านวน (หุ้น) 
% ของจ านวนหุ้นที่มาร่วม
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

เห็นดว้ย 238,936,152 100.0000 

ไม่เห็นดว้ย 0 0.0000 

รวมจ านวนเสียง 238,936,152 100.0000 

งดออกเสียง 0 - 

 
วาระที่ 9 พิจารณาอนุมัติแก้ไขเพิ่มเติมข้อบังคับของบริษัทฯ 

 
 พิธีกรรายงานว่า ในวาระน้ีจะตอ้งไดร้ับการอนุมติัดว้ยเสียงไม่น้อยกว่าสองในสามของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นซ่ึงมา
ประชุม และขอเชิญคณะกรรมการรายงานรายละเอียดในวาระน้ี 
 
  นายชัยสิทธ์ิ สัมฤทธิวณิชชา กรรมการผูจ้ดัการ รายงานว่า เพื่อให้เกิดความชัดเจนต่อกรรมการที่มีอ านาจลงลายมือช่ือแทน
บริษทัเพื่อมีผลผูกพนับริษทัและเพื่ออ านวยความสะดวกในการด าเนินการประกอบธุรกิจของบริษทัฯ จึงจ าเป็นตอ้งแก้ไขเพิ่มเติมขอ้บังคับ
ของบริษทัฯ ข้อที่ 21 โดยความเห็นชอบของคณะกรรมการบริษทัเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมสามัญผูถ้ือหุ้นปี 2567 พิจารณาอนุมัติให้
แกไ้ขเพิ่มเติมขอ้บงัคบัของบริษทัฯ ขอ้ท่ี 21โดยมีรายละเอียดของการเสนอแกไ้ข ดงัต่อไปน้ี 
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ขอ้ ขอ้ความเดิม ขอ้ความใหม่ 
21 กรรมการผูมี้อ านาจลงลายมือช่ือแทนบริษัทเพื่อมี

ผลผูกพนับริษทั คือกรรมการสอง (2) คน ลงลายมือ
ช่ือร่วมกันและประทับตราส าคัญของบริษทั โดย
คณะกรรมก า ร มีอ า น า จ ก า หนดห รื อแ ก้ ไ ข
เปลี่ยนแปลงรายช่ือกรรมการผู ้มีอ านาจลงลายมือ
ช่ือผูกพนับริษทัได ้

กรรมการผูมี้อ านาจลงลายมือช่ือแทนบริษัทเพื่อมี
ผลผูกพนับริษทั คือกรรมการ (2) คน ลงลายมือช่ือ
ร่วมกันและประทับตราส าคญัของบริษทัในเอกสาร
ที่ไม่เ ก่ียวข้องกับธุรกรรมทางด้านการเงิน  โดย
คณะกรรมก า ร มีอ า น า จ ก า หนดห รื อ แ ก้ ไ ข
เปลี่ยนแปลงรายช่ือกรรมการผูมี้อ านาจลงลายมือช่ือ
ผูกพนับริษทัได ้
 
ให้กรรมการผู้มีอ านาจลงลายมือช่ือแทนบริษัทเพื่อ
มีผลผูกพันบริษัท คือกรรมการ (2) คน ลงลายมือช่ือ
ร่วมกันและประทับตราส าคัญของบริษัทในเอกสาร
ที่เก่ียวข้องกับธุรกรรมทางด้านการเงิน 

 
 พิธีกรสอบถามในที่ประชุมว่า มีผูถ้ือหุ้นท่านใดตอ้งการสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมหรือไม่ เม่ือไม่มีท่านใดสอบถามเพิ่มเติม จึง
ขอให้ท่ีประชุมพิจารณาลงคะแนน โดยพิธีกรรายงานว่าในวาระน้ี มีไม่มีผูถ้ือหุ้นเขา้มาร่วมประชุมเพิ่ม รวมมีผูถ้ือหุ้นทั้งส้ิน 29 ราย มีจ านวน
หุ้นรวมทั้งส้ิน 238,936,152 หุ้น 

 
มติที่ประชุม ที่ประชุมพิจารณาแลว้ มีมติเป็นเอกฉันท์อนุมัติแกไ้ขเพิ่มเติมขอ้บังคบัของบริษทัฯ ขอ้ท่ี 21 ตามรายละเอียดที่เสนอ โดยมีผล
การนบัคะแนนเสียงในวาระน้ี ดงัน้ี 
 

มติ จ านวน (หุ้น) 
% ของจ านวนหุ้นที่มาร่วม
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

เห็นดว้ย 238,936,152 100.0000 

ไม่เห็นดว้ย 0 0.0000 

รวมจ านวนเสียง 238,936,152 100.0000 

งดออกเสียง 0 - 

 
วาระที่ 10 พิจารณาอนุมัติแก้ไขเปล่ียนแปลงกรรมการซ่ึงมีอ านาจลงนามผูกพันบริษัทฯ 

 
 พิธีกรรายงานว่า ในวาระน้ีจะตอ้งไดร้ับการอนุมติัดว้ยเสียงขา้งมากของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้นซ่ึงมาประชุม และขอ
เชิญคณะกรรมการรายงานรายละเอียดในวาระน้ี 
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 นายชัยสิทธ์ิ สัมฤทธิวณิชชา กรรมการผูจ้ัดการ รายงานว่า  เพื่อให้เกิดความชัดเจนต่อกรรมการที่มีอ านาจลงลายมือช่ือแทน
บริษทัเพื่อมีผลผูกพนับริษทัและเพื่ออ านวยความสะดวกในการด าเนินการประกอบธุรกิจของบริษทัฯ รวมทั้งให้สอดคลอ้งกับขอ้บังคบัของ
บริษทัฯ ข้อที่ 21 (ท่ีได้แก้ไขเพิ่มเติม) โดยความเห็นชอบของคณะกรรมการบริษัทเห็นสมควรเสนอให้ที่ประชุมสามัญผูถ้ือหุ้นปี 2567 
พิจารณาอนุมติัให้แกไ้ขเปลี่ยนแปลงกรรมการซ่ึงมีอ านาจลงนามผูกพนับริษทัฯ โดยมีรายละเอียดของการเสนอแกไ้ขดงัต่อไปน้ี 
 

จากเดิม   “ช่ือและจ านวนกรรมการ ซ่ึงมีอ านาจลงลายมือช่ือแทนบริษัท คือนางนิตยา สัมฤทธิวณิชชา หรือ นายชัยสิทธ์ิ 
สัมฤทธิวณิชชา หรือ นางธัญญรัตน์ สัมฤทธิวณิชชา 
กรรมการสองในสามคนน้ี ลงลายมือช่ือร่วมกนัและประทบัตราส าคญัของบริษทั 
ขอ้จ ากดัอ านาจกรรมการ ไม่มี/” 

 
แก้ไขเป็น  “ช่ือและจ านวนกรรมการ ซ่ึงมีอ านาจลงลายมือช่ือแทนบริษทั ดงัต่อไปน้ี 

1. นางนิตยา สัมฤทธิวณิชชา หรือ นายชยัสิทธ์ิ สัมฤทธิวณิชชา หรือ นายบุญหลาย จ าปารัตน์ กรรมการสองใน
สามคนน้ี ลงลายมือช่ือร่วมกันและประทบัตราส าคญัของบริษทัในเอกสารท่ีไม่เกี่ยวขอ้งกบัธุรกรรมทางด้าน
การเงิน 

2. นางนิตยา สัมฤทธิวณิชชา และ นายชัยสิทธ์ิ สัมฤทธิวณิชชา กรรมการสองคนน้ี ลงลายมือช่ือร่วมกันและ
ประทบัตราส าคญัของบริษทัในเอกสารที่เกี่ยวขอ้งกบัธุรกรรมทางดา้นการเงิน 
ขอ้จ ากดัอ านาจกรรมการ ไม่มี/” 

 
  บริษทัจะด าเนินการจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงกรรมการผูมี้อ านาจลงนามผูกพนับริษทัต่อกรมพฒันาธุรกิจการค้า กระทรวง
พาณิชยต่์อไป ทั้งน้ี การแกไ้ขเปลี่ยนแปลงผูมี้อ านาจลงนามผูกพนับริษทั มีผลบงัคบัใช ้ณ วนัท่ีบริษทัด าเนินการจดทะเบียนดงักล่าว  
 
 พิธีกรสอบถามในท่ีประชุมว่า มีผูถ้ือหุ้นท่านใดตอ้งการสอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือไม่ เม่ือไม่มีท่านใดสอบถามเพิ่มเติม จึง
ขอให้ท่ีประชุมพิจารณาลงคะแนน โดยพิธีกรรายงานว่าในวาระน้ี มีไม่มีผูถ้ือหุ้นเขา้มาร่วมประชุมเพิ่ม รวมมีผูถ้ือหุ้นทั้งส้ิน 29 ราย มีจ านวน
หุ้นรวมทั้งส้ิน 238,936,152 หุ้น 

 
มติที่ประชุม ที่ประชุมพิจารณาแลว้ มีมติเป็นเอกฉันท์อนุมติัแกไ้ขเปลี่ยนแปลงกรรมการซ่ึงมีอ านาจลงนามผูกพนับริษทัฯ ตามรายละเอียด
ท่ีเสนอ โดยมีผลการนบัคะแนนเสียงในวาระน้ี ดงัน้ี 
 

มติ จ านวน (หุ้น) 
% ของจ านวนหุ้นที่มาร่วม
ประชุมและออกเสียงลงคะแนน 

เห็นดว้ย 238,936,152 100.0000 

ไม่เห็นดว้ย 0 0.0000 



 
 
 

 
 
 
 
 
 

หน้า 18 จาก 18 

รวมจ านวนเสียง 238,936,152 100.0000 

งดออกเสียง 0 - 

 
วาระที่ 11  พิจารณาเร่ืองอ่ืนๆ   

 
พิธีกรสอบถามในท่ีประชุมว่ามีผูถ้ือหุ้นท่านใดตอ้งการสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมอีกหรือไม่ เม่ือไม่มีผูถ้ือหุ้นท่านใด

สอบถามเพิ่มเติมแลว้ พิธีกรจึงขอให้ท่านประธานกล่าวขอบคุณ และปิดประชุม ในเวลา 11.29 นาฬิกา 
 

 
 

(ลงช่ือ).........-นายพงษ์ศักด์ิ สวสัด์ิวรรณ-........ประธานที่ประชุม 
                 (นายพงษศ์กัดิ์  สวสัด์ิวรรณ) 

 
 

(ลงช่ือ)...........-นางสาววัชราภรณ์ วงค์มาก-...........เลขานุการบริษทั/ผูจ้ดบนัทึกการประชุม 
             (นางสาววชัราภรณ์ วงคม์าก) 
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แบบรายงานการเพิม่ทุนนของบริษัท (แบบ 53-4) 
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(F53-4) 
แบบรายงานการเพ่ิมทุน 

บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร ์จ ากัด (มหาชน) 
วันท่ี  12 มิถุนายน 2567 

ขา้พเจา้บริษัท เอ็น.ดี.รบัเบอร ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอรายงานมติคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 เมื่อวนัที่ 12 มิถุนายน 
2567 เก่ียวกับการเพิ่มทุนและจดัสรรหุน้เพิ่มทุนดงัต่อไปนี ้

1. การลดทุน และการเพ่ิมทุน 

1.1 การลดทุน 

จากการที่บริษัทประสงคจ์ะเพิ่มทุนจดทะเบียนนั้น ภายใตบ้ทบัญญัติมาตรา 136 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด  
พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติม) ก าหนดให้บริษัทจะสามารถเพิ่มทุนจากจ านวนที่จดทะเบียนไว้แลว้ไดก็้ต่อเมื่อหุ้นทั้งหมดได้
ออกจ าหน่ายและไดร้ับช าระเงินค่าหุ้นครบถ้วนแลว้ เว้นแต่เป็นหุ้นที่ยังจ าหน่ายไม่ครบเนื่องจากการออกเพื่อรองรับหุ้นกู้แปลงสภาพ หรือ
ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้ 

ปัจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียนจ านวน 433,614,392 บาท โดยมีทุนจดทะเบียนช าระแล้วจ านวน 346,891,630 บาท 
แบ่งออกเป็นหุ้นสามัญ จ านวน 346,891,630 หุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท โดยบริษัทมีหุ้นสามัญที่ยังไม่ได้ออกจ าหน่าย 
จ านวน 86,722,762 หุ้น โดยหุ้นสามัญที่ยังไม่ไดอ้อกจ าหน่ายจ านวนดังกล่าวเป็นหุ้นสามัญที่คงเหลือจากการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน 
เพื่อรองรับใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซือ้หุ้นสามัญของบริษัท ครัง้ที่ 2 (NDR-W2) ตามมติที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัท ประจ าปี 2565  
เมื่อวนัที่ 29 มีนาคม 2565  

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทจึงมีมติเห็นชอบใหเ้สนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุน้เพื่อพิจารณาอนุมติัการลดทุนจดทะเบียนของบริษัท 
จ านวน 86,722,762 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 433,614,392 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 346,891,630 บาท แบ่งออกเป็น
หุ้นสามัญ จ านวน 346,891,630 หุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท โดยการตัดหุ้นสามัญที่ยังไม่ได้จ าหน่ายที่จัดสรรไว้เพื่อรองรับ 
การออกและเสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซือ้หุน้สามญัของบริษัท ครัง้ที่ 2 (NDR-W2) รวมจ านวนทัง้สิน้ 86,722,762 หุน้ 

1.2 การเพ่ิมทุน 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทได้มีมติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทจากทุนจดทะเบียนเดิม จ านวน 346,891,630 บาท  
เป็นทุนจดทะเบียนใหม่  จ านวน 456,891,630 บาท โดยออกหุ้นสามัญจ านวน  110,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท  
รวม 110,000,000 บาท โดยเป็นการเพิ่มทุนในลกัษณะ ดงันี ้

การเพ่ิมทุน ประเภทหลักทรัพย ์ จ านวนหุ้น 
 

มูลค่าท่ีตราไว้ 
(บาทต่อหุ้น) 

รวม 
(บาท) 

  แบบก าหนดวตัถุประสงคใ์นการใชเ้งินทุน หุน้สามญั 110,000,000 1.00 110,000,000 

 หุน้บุริมสิทธิ - - - 

  แบบมอบอ านาจทั่วไป  (General Mandate) หุน้สามญั ..................... ..................... ..................... 

         หุน้บุริมสิทธิ ..................... ..................... ..................... 

• กรณีการเพิ่มทุนแบบก าหนดวตัถุประสงคใ์นการใชเ้งินทุน : ใหก้รอกขอ้มลูในล าดบัถัดไปทุกขอ้ ยกเวน้ขอ้ 2.2  

• กรณีการเพิ่มทุนแบบ General Mandate                      : ใหก้รอกขอ้มลูในล าดบัถัดไปเฉพาะขอ้ 2.2 ขอ้ 3 และขอ้ 4 
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2. การจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน  

2.1 แบบก าหนดวัตถุประสงคใ์นการใช้เงินทุน  

จัดสรรให้แก่ จ านวนหุ้น 
 

อัตราส่วน 
(เดิม : ใหม่) 

ราคาขาย 
(บาทต่อหุ้น) 

วัน เวลา จองซื้อ   
และช าระเงินค่าหุ้น 

หมายเหตุ 

เพื่อรองรบัการจดัสรร 
หุน้สามัญเพิ่มทุน ใหกั้บ
บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) 

110,000,000 - 1.80 
รายละเอียด

ปรากฏตามหมาย
เหตุ (2) 

 

รายละเอียดปรากฏตาม
หมายเหต ุ(4) 

- 

หมายเหตุ: ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 3/2567 มีมติเห็นชอบให้จัดสรรหุ้นสามญัเพ่ิมทุนจ านวน 110,000,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท ให้แก่  
EG Industries Berhad (“EG”) ซึ่ง เป็นบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) และไม่ เป็นบุคคลท่ีเกี่ยวโยงกันของบริษัทตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีเกี่ยวโยงกัน ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (รวมทัง้ท่ีไดม้ีการแก้ไข
เพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ี
เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวนัท่ี 19 พฤศจิกายน 2546 (รวมทัง้ท่ีไดม้ีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) (“ประกาศเร่ืองรายการท่ีเก่ียวโยงกัน”)  

โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้
(1) EG ซึ่งเป็นบุคคลในวงจ ากัดท่ีจะไดร้ับการจัดสรรหุ้นในครัง้นี ้ไม่มีความสัมพันธ์ใด ๆ  ระหว่างกันกับบุคคลใด ๆ  รวมถึงผู้ถือหุ้นของบริษัทใน

ลกัษณะของบุคคลท่ีกระท าการร่วมกัน (Concert Party) และไม่มีความสมัพนัธใ์ด ๆ ท่ีเขา้ข่ายเป็นบุคคลตามมาตรา 258 ของพระราชบญัญัติ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) ซึ่งตอ้งนับรวมหลกัทรพัย ์ 

ดงันัน้ การเขา้ท ารายการครัง้นี ้EG จะเป็นถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.08 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดท้ัง้หมดของบริษัท ไม่ส่งผลให ้EG ไดหุ้น้ 
หรือเป็นผู้ถือหุ้นจนถึงหรือข้ามรอ้ยละ 25 ซึ่งเป็นจุดท่ีต้องท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์(Tender Offer) ตามท่ีก าหนดไว้ใน ข้อ 4. ของประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนท่ี ทจ. 12/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พ่ือครอบง ากิจการ (และท่ีไดม้ีการ
แกไ้ขเพ่ิมเติม) รวมถึงกฎเกณฑแ์ละประกาศอื่นๆ ท่ีเกี่ยวขอ้ง และไม่มีลกัษณะท่ีเป็นการฝ่าฝืนขอ้จ ากัดการถือหุน้ของบุคคลผูไ้ม่มีสญัชาติไทย
ตามท่ีระบุไว้ในข้อบังคับของบริษัทซึ่งปัจจุบันอนุญาตให้บุคคลผู้ไม่มีสัญชาติไทยถือหุ้นอยู่ในบริษัทได้ไม่เกินรอ้ยละ 49 ของจ านวนหุ้นท่ี
ออกจ าหน่ายทัง้หมดของบริษัท 

นอกจากนี ้ในการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ใหแ้ก่ EG ซึ่งเป็นบุคคลในวงจ ากัดท่ีจะไดร้ับการจัดสรรหุน้ในครัง้นี ้EG จะไม่มีการเสนอชื่อ 
บุคคลใด เพ่ือเขา้รบัการแต่งตัง้เป็นกรรมการ หรือกรรมการผูจ้ัดการของบริษัท 

(2) บริษัทก าหนดราคาเสนอขายไวอ้ย่างชัดเจนในราคาหุน้ละ 1.80 บาท ซึ่งเป็นการเสนอขายตามราคาตลาดโดยมีส่วนลดไม่เกินรอ้ยละ 10 ทัง้นี ้ 
ราคาตลาดนั้นค านวณจากราคาถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนักของหุ้นสามัญของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ์”)  
ยอ้นหลงั 7 วนัท าการติดต่อกันก่อนวันท่ีคณะกรรมการมีมติใหเ้สนอวาระการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัดต่อท่ีประชุมวิสามัญ  
ผูถ้ือหุน้ของบริษัทเพ่ือขออนุมตัิการเพิ่มทุนและจัดสรรหุน้เพ่ิมทุน คือ ระหว่างวนัท่ี 31 พฤษภาคม 2567 ถึง วนัท่ี 11 มิถุนายน 2567 ซึ่งมีราคา
เท่ากับ 1.98 บาท (ขอ้มูลจาก SETSMART ตาม www.setsmart.com) 

 อน่ึง หากราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ีเสนอขายให้กับบุคคลในวงจ ากัดในครั้งนี้เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่  
ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของราคาตลาด ก่อนท่ีตลาดหลักทรัพย์ฯ จะสั่งรับหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน บริษัทมี
หน้าท่ีห้ามมิให้บุคคลท่ีได้รับหุ้นจากการเสนอขายหุ้นต่อบุคคลในวงจ ากัดดงักล่าวน าหุ้นท่ีได้รับจากการเสนอขายทั้งหมดออกขายภายใน
ระยะเวลา 1 ปีนับแต่วนัท่ีหุน้สามญัเพ่ิมทุนของบริษัทเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพยฯ์ (Silent Period) โดยภายหลงัจากวันท่ีหุ้นสามัญ
เพ่ิมทุนของบริษัท ดงักล่าวเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ครบก าหนดระยะเวลา 6 เดือน ใหบุ้คคลดงักล่าวสามารถทยอยขายหุ้นท่ีถูก
สั่งหา้มขายดงักล่าวไดใ้นจ านวนรอ้ยละ 25 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดท่ีถูกสั่งหา้มขายทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดในประกาศตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
เร่ือง หลกัเกณฑ ์ เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาค าขอใหร้ับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพ่ิมทุนเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2558 ลง
วนัท่ี 11 พฤษภาคม 2558 (และท่ีไดม้ีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) 

(3) ภายหลงัจากบริษัทออกและเสนอขายหุน้สามญัเพ่ิมทุน ใหแ้ก่ EG และด าเนินการจดทะเบียนเพ่ิมทุนช าระแล้วเสร็จสิน้ EG จะเป็นผูถ้ือหุน้ของ
บริษัทในสดัส่วนรอ้ยละ 24.08 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดท้ัง้หมดซึ่งจะเป็นผูถ้ือหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงมากท่ีสุดของบริษัทเขา้ข่ายเป็นการเสนอ

http://www.setsmart.com/
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ขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัดท่ีมีนัยส าคัญ บริษัทจึงมีหน้าท่ีต้องแต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นประกอบการ
พิจารณาของท่ีประชุมผูถ้ือหุน้ ตามทจ. 28/2565 ขอ้ 15 (2) ของประกาศเกี่ยวกับการเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด  

ในการนีบ้ริษัทจึงไดแ้ต่งตัง้บริษัท อวานการด์ แคปปิตอล จ ากัด ให้เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นต่อธุรกรรมการออกและ
จัดสรรหุ้นให้กับ EG ในเรื่องดังต่อไปนี ้(1) ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุ้น (2) ความสมเหตุสมผลและประโยชนข์อง
การเสนอขายหุน้ต่อผูล้งทุน รวมถึงแผนการใชเ้งินท่ีไดร้บัจากการเสนอขายหุ้น เมื่อเปรียบเทียบกับผลกระทบท่ีมีต่อผูถ้ือหุน้  (3) ความเห็นว่าผู้
ถือหุน้ควรลงมติเห็นชอบหรือไม่ พรอ้มเหตุผล 

(4) ในการด าเนินการเสนอใหค้ณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหาร และ/หรือ บุคคลท่ีไดร้บัมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทมี
อ  านาจในการพิจารณาก าหนด และ/หรือ แก้ไขเปล่ียนแปลงรายละเอียดอื่นๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับบุคคลใน
วงจ ากัดซึ่งจะตอ้งอยู่ภายใตบ้งัคบัของหลกัเกณฑแ์ละกฎหมายท่ีเกี่ยวขอ้ง โดยอาจรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง (1) การออกและจัดสรรหุน้สามัญ
เพ่ิมทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) เป็นครัง้เดียว หรือเป็นคราวๆ การก าหนดระยะเวลาการเสนอขาย การจัดสรรหุน้สามัญ
เพิ่มทุน การก าหนดราคาเสนอขาย การช าระค่าหุ้น รวมถึงเงื่อนไขและรายละเอียดอื่นๆ ท่ีเกี่ยวกับการจัดสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนดงักล่าว (2) 
การแต่งตัง้ท่ีปรึกษาทางการเงิน การเขา้เจรจา ท าความตกลง และลงนามในเอกสารและสญัญาต่างๆ ท่ีเกี่ยวขอ้งกับการจัดสรรหุน้สามัญเพิ่ม
ทุนดังกล่าว รวมทั้งด าเนินการต่างๆ อันเกี่ยวเน่ืองกับการจัดสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนดงักล่าว  (3) ลงนามในค าขออนุญาตต่างๆ ค าขอผ่อนผัน
ต่างๆ และหลกัฐานท่ีจ าเป็นท่ีเกี่ยวขอ้งกับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน รวมถึงการจัดการและการยื่นค าขออนุญาตต่างๆ ค าขอ
ผ่อนผันต่างๆ และหลกัฐานท่ีจ าเป็นท่ีเกี่ยวขอ้งต่อหน่วยงานราชการหรือหน่วยงานท่ีเกี่ยวขอ้ง และการน าหุน้สามญัเพ่ิมทุนของบริษัทเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และมีอ  านาจในการด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็นและสมควรเกี่ยวกับการจัดสรรหุน้เพ่ิมทุนดงักล่าวข้างตน้ 

3. ก าหนดวันประชุมสามัญผู้ถือหุ้น/วิสามัญผู้ถือหุ้นเพ่ือขออนุมัติการเพ่ิมทุนและจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

ก าหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครัง้ที่  1/2567 ในวันที่ 23 สิงหาคม 2567 เวลา 09.30 น. ณ ห้องพาโนราม่า 2 ชั้น 14  
โรงแรม ดิ เอมเมอรลัด ์กรุงเทพมหานคร โดย 

 ก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ที่มีสิทธิในการเขา้ร่วมประชุมผู้ถือหุน้ (Record date) ในวนัที่ 27 มิถุนายน 2567 

 ก าหนดวนัปิดสมดุทะเบียนพกัการโอนหุน้เพือ่สิทธิในการเขา้ร่วมประชุมผูถื้อหุน้ตัง้แต่วนัที่ ................................ จนกว่า
การประชุมผูถื้อหุน้ดงักล่าวจะแลว้เสร็จ 

4. การขออนุญาตเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน ต่อหน่วยงานราชการท่ีเกี่ยวข้อง และเง่ือนไข การขออนุญาต (ถ้ามี)         

4.1 การขออนุมติัจากที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2567 

4.2 การด าเนินการจดทะเบียนลดทุนจดทะเบียน เพิ่มทุนจดทะเบียน แก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ ภายใน 14 วัน 
นับแต่วันที่ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2567 มีมติอนุมัติ และการจดทะเบียนเปล่ียนแปลงทุนช าระแล้วต่อ 
กรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์ภายใน 14 วนั นบัแต่วนัที่ไดร้บัช าระเงินค่าหุน้ครบถว้น 

4.3 การด าเนินการขออนุญาตจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพื่อรบัหุน้สามญัเพิ่มทุนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน และเขา้ท าการซือ้
ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

5. วัตถุประสงคข์องการเพ่ิมทุน และการใช้เงินทุนในส่วนท่ีเพ่ิม  

บริษัทจะน าเงินที่ไดจ้ากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในครัง้นีไ้ปใช้เพื่อเป็นเงินทุน
หมนุเวียนของบริษัท เพื่อรองรบัการด าเนินงานของบริษัทในปัจจุบนั และเพื่อรองรบัการขยายธุรกิจในอนาคต โดยมีรายละเอียด 
ดงันี ้
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รายละเอียดแผนการใช้เงิน 
จ านวน

เงิน  

(ล้านบาท)  

ระยะเวลาท่ีจะใช้เงิน แหล่งเงินทุน 

เพื่ อจัดตั้ งบ ริษั ท  เอ็ กซ์ โทรนิ ค  จ า กั ด  
(“บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค”) หรือเพื่อเป็นเงนิ
ลงทุนในธุรกิจ Testing Center ในระยะแรก 
(Phase 1) 

66.00  

ลา้นบาท 
ภายในปี 2567 

การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่

บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement)  

เพื่อรองรับการขยายธุรกิจในอนาคตของ
บ ริษั ท ย่ อย เ อ็ กซ์ โ ท รนิ ค  เ พื่ อ รอ ง รั บ
ความสามารถในการใหบ้ริการเพิ่มขึน้ในระยะ
ที่สอง (Phase 2) 

86.98 

ลา้นบาท 
ภายในปี 2569 

การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่

บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement)  

เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท และ/
หรือ เพื่อรองรับการด าเนินงานของบริษัทใน
ปัจจุบนั  

45.02 

ลา้นบาท 
ภายในปี 2568 

การออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่

บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement)  

หมายเหตุ: วตัถุประสงคต์่าง ๆ ท่ีกล่าวมาขา้งต้น รวมถึงการใชเ้งินทุนดงักล่าว ตลอดจนเงื่อนไขและรายละเอียดและความจ าเป็นในแต่ละสถานการณต์่าง ๆ 

อาจมีการเปล่ียนแปลงได้ อย่างไรก็ตาม ก่อนท่ีบริษัทจะตกลงและท ารายการใด ๆ  ทางบริษัทจะปฏิบัติตามกฎเกณฑ์และระเบียบของส านักง าน

คณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) และ ตลาดหลักทรัพย์ฯ ท่ีเกี่ยวข้องอย่างเคร่งครัด เช่น ประกาศ  

ทจ. 28/2565 ข้อ 19 (4) ของประกาศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด, หลักเกณฑ์ในการท ารายการท่ีเกี่ยวโยงกันรวมถึง

หลกัเกณฑก์ารไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ เป็นตน้ 

ทั้งนี ้ ในระยะแรก (Phase 1) บริษัทจะลงทุนในธุรกิจ Testing Center โดยจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคเพื่อรองรับ
ความสามารถในการใหบ้ริการสูงสุดที่จ านวน 100,000 ชิน้ต่อปี และในระยะที่สอง (Phase 2) บริษัทจะลงทุนเพื่อเพิ่มความสามารถใน
การใหบ้ริการใหส้ามารถรองรบัการใหบ้ริการสงูสุดที่จ านวน 250,000 ชิน้ต่อปี 

เงินลงทุนเพื่อจดัตัง้บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคหรือเพื่อเป็นเงินลงทุนในธุรกิจ Testing Center ในระยะแรก (Phase 1) มี
รายละเอียดดังนี ้

รายละเอียด 
จ านวนเงิน 

(ล้านบาท) 

เพื่อลงทุนในอุปกรณท์ี่ใชใ้นการตรวจสอบอุปกรณแ์ละ/หรือชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์ 60.00 

เพื่อเป็นเงินทุนหมนุเวียนภายในบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค 6.00 

รวม 66.00 

อนึ่ง บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคไม่มีการเข้าลงทุนเพิ่มเติมในการจัดเตรียมโรงงาน และพืน้ที่หอ้งปลอดเชือ้ (Cleanroom) ส าหรับ
ธุรกิจ Testing Center เนื่องจากบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคจะท าการเช่าพืน้ที่หอ้งปลอดเชือ้ (Cleanroom) จากบริษัท เอส เอ็ม ที อินดสัตรีส้์
(ประเทศไทย) จ ากัด (“SMT”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยซ่ึงอยู่ในประเทศไทยของ EG  
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นอกจากนี ้ บริษัทอาจพิจารณาลงทุนขยายธุรกิจในอนาคตของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค เพื่อลงทุนในอุปกรณ์ที่ใช้ใน  
การตรวจสอบอุปกรณ์และ/หรือชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกสใ์นระยะที่สอง (Phase 2)  โดยบริษัทคาดการณจ์ านวนเงินที่อาจลงทุนในอุปกรณ์
ดงักล่าวเพิ่มเติมอีก 86.98 ลา้นบาท ส าหรบัการขยายความสามารถในการใหบ้ริการเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ดี บริษัทจะพิจารณาลงทุนขยาย
ธุรกิจดังกล่าวจากผลการด าเนินงานของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค  และ/หรือ ปริมาณการให้บริการทดสอบอิสระที่อาจไดร้ับเพิ่มขึน้จาก 
SMT ภายในปี 2568 

เงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทจ านวน 45.02 ลา้นบาท ประมาณการจากตั๋วสัญญาใช้เงิน (Promissory Note) ส าหรับใช้ใน
เงินทุนหมนุเวียนของบริษัทไดแ้ก่ 

รายละเอียด 
วงเงิน 

(ล้านบาท) 

ดอกเบีย้ 
(ร้อยละ) 

ตั๋วสญัญาใชเ้งิน 1 55.00 3.80 

ตั๋วสญัญาใชเ้งิน 2 30.00 3.84 

รวม 85.00  

 
ทั้งนี ้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 เมื่อวันที่ 12 มิถุนายน 2567 ไดม้ีมติอนุมัติการจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค เพื่อ
ให้บริการภายนอกองค์กร (Third Party) ซึ่งเป็นข้อก าหนดของลูกค้าหลักส าหรับผลิตภัณฑ์อุปกรณ์ระบบ 5G และอุปกรณ์รองรับ
เครือข่ายอินเตอรเ์น็ตไรส้ายของ SMT ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ EG ซึ่งบริษัท และ EG ไดต้กลงกันในการใหบ้ริษัทจดัตัง้บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทร
นิคโดยมีบริษัทเป็นผู้ถือหุ้นรอ้ยละ 99.99 และบริษัทจะส่งตัวแทนเข้าเป็นกรรมการในบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคจ านวน 2 ใน 3 ท่าน และ
แต่งตัง้ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงินและบัญชี และ EG จะส่งตวัแทนเขา้เป็นกรรรมการในบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคจ านวน 1 ใน 3 ท่าน 
และแต่งตั้งประธานเจ้าหน้าที่บริหาร เนื่องจากตอ้งอาศัยความเชี่ยวชาญและประสบการณ์จากบุคลากรของ EG ในการด าเนินธุรกิจ 
และมีโครงสรา้งการถือหุน้และการควบคุมก ากับดูแลโดยบริษัท โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

ช่ือบริษัท บริษัท เอ็กซโ์ทรนิค จ ากัด 
ท่ีตั้งส านักงาน 196 หมู่ที่ 10 นิคมอุตสาหกรรม 304 ต าบลท่าตูม อ าเภอศรมหาโพธิ์ จงัหวดัปราจีนบุรี 25140 
วันท่ีจัดตั้งบริษัทย่อย ภายหลังจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2567 มีมติอนุมัติการเพิ่มทุนและการจัดสรรหุ้น

สามญัเพิ่มทุนของ 

บริษัทเพื่อรองรับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจ ากัด ( Private 
Placement)  

(แกไ้ขเพิ่มเติมโดยมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 5/2567 เมื่อวันที่ 31 กรกฎาคม 2567 
เร่ือง การเปลีย่นแปลงรายละเอียดการจดัตัง้บริษัทย่อย (บริษัท เอ็กซ์โทรนิค จ ากดั)) 

วัตถุประสงคก์ารลงทุน เพื่อด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส ์โดยมีกลุ่มลกูคา้เป็นผูท้  าธุรกิจ 5G 
ทุนจดทะเบียน 66.00 ลา้นบาท แบ่งเป็นหุน้สามัญ 66,000,000 หุน้ ราคาหุน้ละ 1.00 บาท 
ทุนช าระแล้ว 66.00 ลา้นบาท 
สัดส่วนการถือหุ้น บริษัท เอ็น.ดี. รบัเบอร ์จ ากัด (มหาชน) ถือหุน้รอ้ยละ 99.99 
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ลักษณะการประกอบธุรกิจ เพื่อเป็น Testing Center ใหกั้บอุปกรณ์ระบบ 5G คาดว่าจะเร่ิมมีรายไดใ้นปี 2568 
กรรมการ1/     ตวัแทนจากบริษัทจ านวน 2 ท่าน  

Mr. Alex Kang Pang Kiang2/ 

(แกไ้ขเพิ่มเติมโดยมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 6/2567 เมื่อวนัที่ 8 สิงหาคม 2567) 
กรรมการผู้มีอ านาจลงนาม Mr. Alex Kang Pang Kiang และนายชัยสิทธิ์ สัมฤทธิวณิชชา ลงลายมือชื่อร่วมกันและ

ประทบัตราส าคญัของบริษัท 

โครงสร้างผู้บริหาร 

ล าดับ ช่ือ ต าแหน่ง 
1 Ms. Ng Ru Hui3/ ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร 
2 จะได้รับการแต่งตั้งโดยบริษัทหรือ

กรรมการที่ เ ป็นตัวแทนของบริษัท
เท่านัน้ 

ประธานเจา้หนา้ที่ฝ่ายการเงินและ
บญัชี 

 

ข้อก าหนดพิเศษท่ีจะระบุใน
ข้อบังคับของบริษัท 

ขอ้บงัคบัของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคจะก าหนดรายละเอียดใหเ้ฉพาะบริษัท (ในกรณีการประชุมผู้ถือ
หุ้นของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค) และกรรมการที่เป็นตัวแทนของบริษัทเท่านั้น ที่เป็นผู้มีอ านาจใน
การแต่งตัง้ประธานเจา้หนา้ที่ฝ่ายการเงิน (CFO) ของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค 

(แกไ้ขเพิ่มเติมโดยมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 6/2567 เมื่อวนัที่ 8 สิงหาคม 2567) 

หมายเหตุ: 1/ เน่ืองจากประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยก์ าหนดใหบ้ริษัทจ ากัดตอ้งมีจ านวนผูถ้ือหุน้อย่างนอ้ย 2 ราย ดงันัน้ บริษัท จึงจะถือหุน้ในบริษัทย่อย
เอ็กซ์โทรนิคในสัดส่วนรอ้ยละ 99.99 และมีผู้ถือหุ้นซึ่งเป็นบุคคลธรรมดาจ านวน 1 ราย ถือหุ้นในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 1 หุ้น ทั้งนี ้บริษัทจะส่งตัวแทนจาก
บริษัทเป็นกรรมการในบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคจ านวน 2 ท่าน และให ้EG ส่งตวัแทนจาก EG เขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการในบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคจ านวน 1 ท่าน 
นอกจากนีภ้ายหลังจากการจดทะเบียนจัดตัง้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจะมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัท โดยท่ีบริษัทถือหุ้นอยู่ใน
สัดส่วนรอ้ยละ 99.99 และมีอ  านาจควบคุมในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค และในการจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคนั้น บริษัท และ EG ได้เข้าท าหนังสือแสดง
เจตจ านงเบือ้งต้นส าหรับการลงทุนในบริษัท (Letter of Intent) ลงวันท่ี 20 เมษายน 2567 และฉบับแก้ไขเพิ่มเติมลงวันท่ี 31 กรกฎาคม 2567  (Letter of 
Intent) โดยบริษัท และ EG ตกลงจะน าเงื่อนไขท่ีก าหนดไว้ในหนังสือแสดงเจตจ านงเบือ้งต้นส าหรับการลงทุนในบริษัท (Letter of Intent) ทั้งสองฉบับไป
ก าหนดไวใ้นสญัญาจองซือ้หุน้ และขอ้บงัคบัของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคต่อไป 

 2/ Mr. Alex Kang Pang Kiang มีคุณสมบตัิและประสบการณใ์นงานท่ีเกี่ยวขอ้งกับอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส ์ โดยเป็นผูดู้แลการวางแผนและการด าเนินงาน
โดยรวมของ EG อีกทัง้ Mr. Alex Kang Pang Kiang ไดร้บัการแต่งตัง้ใหเ้ป็นท่ีปรึกษากิตติมศกัดิ์ของหอการคา้มาเลเซีย – จีน (Malaysia – China Chamber 
of Commerce) ประจ าปี 2565 – 2568 เพ่ือยกย่องในความเช่ียวชาญและประสบการณอ์นัยาวนานในอุตสาหกรรมการผลิต โดยเป็นตวัแทนกรรมการจาก EG 

3/ บริษัทเห็นสมควรมอบหมายให ้Ms. Ng Ru Hui ซึ่งเป็นบุคคลากรของ EG ท่ีมีความเช่ียวชาญและประสบการณม์ากกว่า 10 ปี ในดา้นการจัดท าบญัชีกิจการ
อุตสาหกรรม มีความรูใ้นการจัดการตน้ทุนและสินค้าคงคลงั การวิเคราะหท์างการเงิน และการวางแผนเชิงกลยุทธ์ด ารงต าแหน่งประธานเจ้าหน้าท่ีบริหารของ
บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค 

  นอกจากนี ้การจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคดังกล่าวเขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรัพยต์ามประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนัยส าคญัที่เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ (รวมทัง้ที่มี
การแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบติัการของบริษัทจด
ทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) การค านวณขนาดรายการตามเกณฑ์ค านวณ
ทัง้ 4 เกณฑ ์มีรายละเอียด ดงันี ้
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เกณฑ์
ท่ี 

เกณฑก์ารค านวณ
ขนาดรายการ 

สูตรการค านวณ การค านวณ (บาท) ร้อยละ 

1 ขนาดรายการตาม
เกณฑม์ูลค่า
สินทรพัย ์

NTA ของสินทรพัยท์ี่ไดม้า x สดัส่วนที่ไดม้า x 
100 

NTA ของบริษัท 

- ไม่สามารถ
ค านวณได้

เนื่องจากบริษัท
ย่อยเอ็กซโ์ทรนิค
ยงัไม่ไดจ้ด

ทะเบียนจดัตัง้
บริษัท 

 
 

2 ขนาดรายการตาม
เกณฑก์ าไรสทุธิ 

ก าไรสทุธิของสินทรพัยท์ี่ไดม้า x สดัส่วนที่
ไดม้า x 100 

ก าไรสทุธิของบริษัท 

- ไม่สามารถ
ค านวณได ้

เนื่องจากไม่มีผล
การด าเนินงาน 

3 ขนาดรายการตาม
เกณฑม์ูลค่ารวม
ของส่ิงตอบแทน 

มลูค่ารายการที่ไดร้บั x 100 
สินทรพัยร์วมของบริษัท 

152,975,000 x 100 
1,052,003,302 

14.54 

4 ขนาดรายการตาม
เกณฑม์ูลค่าหุน้ทุน
ที่ออกเพื่อช าระค่า
สินทรพัย ์

จ านวนหุน้ที่ออกเพื่อช าระค่าสินทรพัย ์x 100 
จ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ของบริษัท 

- ไม่สามารถ
ค านวณได ้

เนื่องจากไม่มีการ
ออกหุน้เพื่อช าระ
ค่าสินทรพัย ์

ดงันัน้ รายการดงักล่าวมีขนาดรายการสงูสดุเท่ากับรอ้ยละ 14.54 ตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน โดยบริษัทไม่มีการเข้า
ท ารายการไดม้าซ่ึงทรพัยสิ์นอื่นใดในรอบระยะเวลา 6 เดือน จึงเป็นขนาดรายการไม่เขา้ข่ายที่จะตอ้งปฏิบัติตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุนและเกณฑข์องตลาดหลกัทรัพยฯ์ ในเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ แต่เป็นการเปิดเผยสารสนเทศตามเกณฑ์
การเปิดเผยสารสนเทศของตลาดหลักทรพัยฯ์ 

6. ประโยชนท่ี์บริษัทจะพึงได้รับจากการเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

การเพิ่มทุนแบบก าหนดวตัถุประสงคใ์นการใชเ้งินทุนจะช่วยเพิ่มความคล่องตวัและความรวดเร็วในการระดมทุนในกรณีที่บริษัท
มีความจ าเป็นที่จะตอ้งใช้เงินเพิ่มทุน และท าให้บริษัทมีแหล่งเงินทุนที่มีความพรอ้มส าหรับการลงทุนหรือการขยายธุรกิจใน
อนาคตไดอ้ย่างทนักาล อีกทัง้ยงัช่วยเสริมสภาพคล่องและส่งผลให้มีโครงสรา้งทางการเงินที่แข็งแกร่งและมั่นคงมากย่ิงขึน้ อนั
จะก่อใหเ้กิดประโยชนต่์อบริษัทตลอดจนช่วยสรา้งผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในระยะยาว 
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7. ประโยชนท่ี์ผู้ถือหุ้นจะพึงได้รับจากการเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

นโยบายการจ่ายเงินปันผล 

บริษัทมีนโยบายจ่ายปันผลใหแ้ก่ผู้ถือหุ้นในอัตราไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 40 ของก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดน้ิติบุคคล และส ารอง
ตามกฎหมายส าหรับงบการเงินเฉพาะของบริษัท อย่างไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผลดังกล่าวอาจมีการเปล่ียนแปลงได ้โดยจะ
ขึน้อยู่กับแผนการลงทุน สภาพคล่อง ความจ าเป็น และความเหมาะสมอื่นๆ ในอนาคต ทัง้นี ้มติของคณะกรรมการบริษัทที่อนุมัติ
ใหจ้่ายเงินปันผลจะตอ้งถูกน าเสนอเพื่อขออนุญาตจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ เวน้แต่การจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลซึ่งคณะกรรมการ
บริษัทมีอ านาจอนุมติัใหจ้่ายเงินปันผลระหว่างกาลได ้โดยรายงานใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้ทราบในการประชุมคราวถัดไป 

สิทธิในการรบัเงินปันผลของผูท้ี่ไดร้บัการจดัสรรหุน้เพิ่มทุนใหม่ครัง้นี ้

หุ้นสามัญที่ออกใหม่ในครัง้นี ้จะมีสิทธิรับเงินปันผลเช่นเดียวกับผู้ถือหุ้นของบริษัทหากผู้ถือหุน้ดังกล่าวมีรายชื่อปรากฎอยู่ใน
ทะเบียนผูถื้อหุน้ ณ วนัปิดสมดุทะเบียนเพื่อก าหนดสิทธิผูถื้อหุน้ที่ไดร้บัเงินปันผล 

8. รายละเอียดอ่ืนใดท่ีจ าเป็นส าหรับผู้ถือหุ้นเพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจในการอนุมัติการเพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

รายละเอียดที่จ าเป็นส าหรับผู้ถือหุ้นเพื่อใช้ประกอบการตัดสินใจในการอนุมัติการเพิ่มทุน/จัดสรรหุ้นเพิ่มทุน ปรากฏตาม
สารสนเทศเก่ียวกับการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ส่ิงที่ส่งมาดว้ย 3 

9. ตารางระยะเวลาการด าเนินการในกรณีท่ีคณะกรรมการบริษัทมีมติให้เพ่ิมทุน/จัดสรรหุ้นเพ่ิมทุน 

ล าดับ ข้ันตอนการด าเนินการ วัน เดือน ปี 

1 ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 12 มิถุนายน 2567 

2 วนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหุ้น (Record Date) เพื่อสิทธิในการเขา้ร่วมประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้
ที่ 1/2567 

27 มิถุนายน 2567 

3 วนัประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 23 สิงหาคม 2567 

4 ด าเนินการจดทะเบียนลดทุนจดทะเบียน จดทะเบียนแก้ไขหนงัสือบริคณหส์นธิกับกรมพฒันา
ธุรกิจการคา้ และด าเนินการจดทะเบียนมติเพิ่มทุนจดทะเบียน แกไ้ขหนงัสือบริคณหส์นธิกับ
กรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์

ภายใน 14 วนันบัแต่
วนัที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้มี
มติอนุมติัการเพิ่มทุน
จดทะเบียน และแกไ้ข
หนงัสือบริคณหส์นธิ 

5 ด าเนินการเสนอขายและจดัสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดหลายคราว บริษัทจะด าเนินการ
เสนอขายเสร็จสิน้ 

ภายใน กันยายน 2567 

6 ด าเนินการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแลว้กับกรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย์ ภายใน 14 วนันบัแต่
วนัที่ไดร้บัช าระค่าหุน้
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ล าดับ ข้ันตอนการด าเนินการ วัน เดือน ปี 

ครบตามจ านวนที่เสนอ
ขาย 

7 ด าเนินการขออนุญาตจากตลาดหลักทรพัยฯ์ เพื่อรบัหุน้สามญัเพิ่มทุนเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียน 

ภายใน 30 วนันบัจาก
วนัปิดการจองซือ้และ
ช าระค่าหุน้เพิ่มทุน 

แต่ละคราว 

8 ด าเนินการจดทะเบียนจัดตัง้บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค เพื่อด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส ์โดยมีกลุ่มลกูคา้เป็นผูท้  าธุรกิจ 5G 

ภายหลงัจากที่ประชุม
วิสามัญผู้ถือหุน้ ครัง้ที่ 
1/2567 มีมติอนุมติัให้
บริษัทออกและเสนอ
ขายหุน้เพิ่มทุนแก่ EG 
และวาระต่าง ๆ ที่

เก่ียวขอ้ง 

9 บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคด าเนินการขอใบอนุญาตที่เก่ียวขอ้งกับการประกอบธุรกิจ Testing 
Center (หากมี) 

ภายหลงัการจดัตัง้
บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค 
ใชเ้วลาประมาณ 3 

เดือน  

10 บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค เร่ิมด าเนินธุรกิจ Testing Center ภายในปี 2567 หลงัจาก
ไดร้บัใบอนุญาต
เก่ียวขอ้งกับการ

ประกอบธุรกิจ Testing 
Center (หากม)ี  

11 บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคเร่ิมรบัรูร้ายไดเ้ชิงพาณิชย ์ ภายในปี 2568 
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ขา้พเจา้ขอรบัรองว่าสารสนเทศในแบบรายงานนีถู้กตอ้งและครบถ้วนทุกประการ 

 

 
ลงช่ือ ......................................................................... 

            (นางนิตยา สมัฤทธิวณิชชา) 
(กรรมการผู้มีอ านาจลงลายมือช่ือ 
พรอ้มทัง้ประทบัตราบริษัท) 

ลงช่ือ ......................................................................... 
          (นายชยัสิทธิ์ สมัฤทธิวณิชชา) 
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สารสนเทศเกี่ยวกับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญท่ีออก
ใหม่ให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 
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สารสนเทศเกี่ยวกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท เอ็น.ดี.รบัเบอร ์จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ครัง้ที่ 3/2567 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่  

12 มิถุนายน 2567 ไดม้ีมติให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทอีกจ านวน 

110,000,000 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 346,891,630 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่ จ านวน 456,891,630 

บาท โดยการออกหุน้สามัญเพิ่มทุน จ านวน 110,000,000 หุน้ ซึ่งมีมลูค่าที่ตราไวหุ้้นละ 1.00 บาท เพื่อรองรบัการจัดสรร

หุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) โดยจะมีการน าเสนอต่อที่ประชุมวิสามญัผู้ถือหุน้ ครัง้ที่ 

1/2567 ในวนัที่ 23 สิงหาคม 2567 เพื่อพิจารณาต่อไปนัน้ 

ในการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ซึ่งเป็นนักลงทุนโดย

เฉพาะเจาะจงเป็นเร่ืองที่มีนัยส าคัญ ดังนั้น บริษัทจึงได้จัดเตรียมสารสนเทศที่เป็นสาระส าคัญต่อการตัดสินใจของ  

ผูถื้อหุน้ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 29/2565 เร่ือง รายการในหนงัสือนดัประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทจด

ทะเบียนเพื่อขออนุมติัการออกและเสนอขายหลกัทรพัย ์ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

1. รายละเอียดของการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 12 มิถุนายน 2567 ไดม้ีมติให้เสนอต่อที่ประชุม 

ผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมติัการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทอีกจ านวน 110,000,000 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิม

จ านวน 346,891,630 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่ จ านวน 456,891,630 บาท และจดัสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนจ านวน

ไม่เกิน 110,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ในราคาเสนอขายหุน้ละ 1.80 บาท ใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด 

(Private Placement) คือ EG Industries Berhad (“EG”) ซึ่งไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทตามประกาศ

คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑ์ในการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 

2551 (และที่ไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ์ เร่ือง การเปิดเผยข้อมูลและการ

ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่ไดม้ีการ

แกไ้ขเพิ่มเติม) 

การเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่ EG ดงักล่าว เป็นการเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคล

ในวงจ ากัด (Private Placement) ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 28/2565 เร่ือง การอนุญาตให้

บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด ลงวันที่ 28 ธันวาคม 2565 (และที่ได้มีการแก้ไข

เพิ่มเติม) (“ประกาศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด”) ที่ก าหนดราคาเสนอขายไว้อย่าง

ชดัเจนในราคาหุ้นละ 1.80 บาท ซึ่งเป็นการเสนอขายตามราคาตลาดโดยมีส่วนลดไม่เกินรอ้ยละ 10 ทัง้นี ้ราคาตลาด

นั้นค านวณจากราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุ้นสามัญของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาด

หลักทรัพยฯ์”) ยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 7 วนัท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วนัท าการติดต่อกัน ก่อนวนัที่คณะกรรมการ

มีมติใหเ้สนอวาระการออกและเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด ต่อที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ของบริษัทโดย

ราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้สามญัของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่คิดค านวณย้อนหลัง 7 วันท าการติดต่อกัน 
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คือระหว่างวันที่ 31 พฤษภาคม 2567 ถึง 11 มิถุนายน 2567 เท่ากับ 1.98 ต่อหุ้น หากราคาเสนอขายหุน้สามัญเพิ่ม

ทุนที่เสนอขายให้กับบุคคลในวงจ ากัดในครัง้นีเ้ข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ในราคาต ่ากว่ารอ้ยละ 90 ของ

ราคาตลาด ก่อนที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะสั่งรบัหุน้สามญัเพิ่มทุนดงักล่าวเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน บริษัทมีหนา้ที่ห้าม

มิให้บุคคลที่ไดร้ับหุ้นจากการเสนอขายหุ้นต่อบุคคลในวงจ ากัดดังกล่าวน าหุ้นที่ไดร้ับจากการเสนอขายทั้งหมดออก

ขายภายในระยะเวลา 1 ปีนับแต่วันที่หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ (Silent 

Period) โดยภายหลังจากวันที่หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท ดังกล่าวเ ร่ิมท าการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ครบ

ก าหนดระยะเวลา 6 เดือน ให้บุคคลดังกล่าวสามารถทยอยขายหุ้นที่ถูกสั่งห้ามขายดังกล่าวไดใ้นจ านวนรอ้ยละ 25 

ของจ านวนหุน้ทั้งหมดที่ถูกสั่งห้ามขาย ทัง้นี ้ตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดในประกาศตลาดหลักทรัพย์ฯ เร่ือง หลกัเกณฑ์ 

เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาค าขอให้รับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิในส่วนเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 

2558 ลงวนัที่ 11 พฤษภาคม 2558 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) นอกจากนี ้การออกและจดัสรรหุน้สามัญเพิ่มทุนของ

บริษัทใหแ้ก่ EG ซึ่งเป็นบุคคลในวงจ ากัด ในสดัส่วนรอ้ยละ 24.08 ของจ านวนหุน้ที่จ าหน่ายไดท้ัง้หมดของบริษัท จะ

ไม่ส่งผลให้ EG ไดหุ้้น หรือเป็นผู้ถือหุ้นจนถึงหรือขา้มรอ้ยละ 25 ซึ่งเป็นจุดที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์(Tender 

Offer) ตามที่ก าหนดไวใ้น ขอ้ 4. ของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข 

และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ (และที่ไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติม) รวมถึงกฎเกณฑ์และประกาศ

อื่นๆ ที่เก่ียวข้อง และไม่มีลักษณะที่เป็นการฝ่าฝืนข้อจ ากัดการถือหุ้นของบุคคลผู้ไม่มีสัญชาติไทยตามที่ระบุไว้ใน

ขอ้บงัคบัของบริษัทซึ่งปัจจุบนัอนุญาตใหบุ้คคลผู้ไม่มีสัญชาติไทยถือหุ้นอยู่ในบริษัทไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 49 ของจ านวน

หุน้ที่ออกจ าหน่ายทัง้หมดของบริษัท 

ทั้งนี ้ในการด าเนินการออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) 

คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควรเสนอใหเ้สนอต่อที่ประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2567 ในวนัที่ 23 สิงหาคม 2567 เพื่อ

พิจารณาอนุมัติการมอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหาร และ/หรือ บุคคลที่ได้รับ

มอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทมีอ านาจในการพิจารณาก าหนด และ/หรือ แกไ้ขเปล่ียนแปลงรายละเอียดอื่นๆ ที่

เก่ียวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจ ากัดซึ่งจะต้องอยู่ภายใต้บังคับของหลักเกณฑ์และ

กฎหมายที่เก่ียวขอ้ง โดยอาจรวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียง 

(1) การออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) เป็นครั้งเดียว หรือ 

เป็น คราวๆ การก าหนดระยะเวลาการเสนอขาย การจดัสรรหุน้สามัญเพิ่มทุน การก าหนดราคาเสนอขาย การ

ช าระค่าหุน้ รวมถึงเงื่อนไขและรายละเอียดอื่นๆ ที่เก่ียวกับการจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนดงักล่าว 

(2) การแต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงิน การเข้าเจรจา ท าความตกลง และลงนามในเอกสารและสัญญาต่างๆ   

ที่เก่ียวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว รวมทั้งด าเนินการต่างๆ อันเก่ียวเนื่องกับการจัดสรร  

หุน้สามญัเพิ่มทุนดงักล่าว 

(3) ลงนามในค าขออนุญาตต่างๆ ค าขอผ่อนผันต่างๆ และหลักฐานที่จ าเป็นที่เก่ียวข้องกับการจัดสรรและ  

เสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน รวมถึงการจดัการและการย่ืนค าขออนุญาตต่างๆ ค าขอผ่อนผนัต่างๆ และหลกัฐาน
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ที่จ าเป็นที่เก่ียวขอ้งต่อหน่วยงานราชการหรือหน่วยงานที่เก่ียวขอ้ง และการน าหุน้สามัญเพิ่มทุนของบริษัทเข้า

จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ และมีอ านาจในการด าเนินการอื่นใดอนัจ าเป็นและสมควรเก่ียวกับการจัดสรร

หุน้เพิ่มทุนดงักล่าวขา้งตน้ 

2. ข้อมูลของผู้ท่ีจะได้รับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุน 

บุคคลในวงจ ากัดที่จะได้รับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน จ านวน  1 ราย ได้แก่ EG ซึ่งเป็นบริษัท 

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์หลักของ Bursa Malaysia Securities Berhad และไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกัน 

ของบริษัทตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน 

ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยฯ์ เร่ือง การเปิดเผย

ข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 

(และที่ไดม้ีการแก้ไขเพิ่มเติม) โดยไดร้ับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 110,000,000 หุ้น 

มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ในราคาเสนอขายหุน้ละ 1.80 บาท คิดเป็นมลูค่าทัง้สิน้ไม่เกิน 198,000,000 บาท 

ทัง้นี ้รายละเอียดของบุคคลในวงจ ากัดที่จะไดร้บัการเสนอขายและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนดงันี ้

(1) วนัที่จดทะเบียนจดัตัง้ : 14 สิงหาคม 2534 

(2) ประเภทธุรกิจ : ประกอบธุรกิจโดยมีรายได้มาจากการเข้าลงทุนธุรกิจและบริการเก่ียวกับอุตสาหกรรม

อิเล็กทรอนิกส ์

(3) ที่อยู่ : 170-09-01 Livingston Tower, Jalan Argyll, George Town, Pulau Pinang, Malaysia 10050 

(4) รายชื่อผูถื้อหุน้ 10 รายแรกของ EG ณ วนัที่ 9 ตุลาคม 2566 : ซึ่งเป็นวนัปิดสมดุทะเบียนล่าสดุ 

ล าดับ ช่ือ จ านวนหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น 

1 Mr. Alex Kang Pang Kiang1/ 66,957,700 14.88 

1.1 
ALLIANCEGROUP NOMINEE (TEMPATAN) SDN BHD 
PLEDGE SECURITIES ACCOUNT FOR KANG PANG KIANG 

31,441,700 6.98 

1.2 
CGS-CIMB NOMINEES (TEMPATAN) SDN BHD PLEDGED 
SECURITIES ACCOUNT FOR QYH CAPITAL SDN. BHD. 

11,240,000 2.50 

1.3 
AMSEC NOMINEES (TEMPATAN) SDN BHD PLEDGED 
SECURITIES ACCOUNT FOR QYH CAPITAL SDN BHD 

10,000,000 2.22 

1.4 
CGS-CIMB NOMINEES (TEMPATAN) SDN BHD PLEDGED 
SECURITIES ACCOUNT FOR KANG PANG KIANG 

7,429,050 1.65 

1.5 QYH CAPITAL SDN BHD 6,705,200 1.49 
1.6 Mr. Alex Kang Pang Kiang (ถือหุน้โดยตรง) 141,750 0.04 
2 SEM GLOBAL SDN BHD 21,304,800 4.73 
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ล าดับ ช่ือ จ านวนหุ้น สัดส่วนการถือหุ้น 

3 XENIAN SDN. BHD. 21,283,000 4.73 
4 CITIGROUP NOMINEES (TEMPATAN) SDN BHD EXEMPT AN 

FOR AIA BHD. 
17,997,500 4.00 

5 MAYBANK NOMINEES (TEMPATAN) SDN BHD NATIONAL 
TRUST FUND (IFM KAF) 

13,939,100 3.10 

6 YEOH YEW CHOO 12,600,000 2.80 
7 CITIGROUP NOMINEES (ASING) SDN BHD EXEMPT AN FOR 

CITIBANK NEW YORK 
10,147,000 2.25 

8 SLC TOP SDN. BHD. 9,891,000 2.20 
9 LEE PAK HOONG 9,445,272 2.10 

10 
HSBC NOMINEES (TEMPATAN) SDN BHD HSBC (M) 
TRUSTEE BHD FOR MANULIFE INVESTMENT SHARIAH 
PROGRESS FUND 

8,077,800 1.79 

หมายเหตุ: 1/ Mr. Alex Kang Pang Kiang เป็นบุคคลธรรมดาสญัชาติมาเลเซีย ซึ่งถือหุน้ใน EG ผ่าน 1) ALLIANCEGROUP NOMINEE (TEMPATAN) 

SDN BHD ซึ่งเป็นบริษัทตัวแทนรับถือหุ้น โดยมีสัดส่วนอยู่ ท่ีรอ้ยละ 6.9837 2) CGS-CIMB NOMINEES (TEMPATAN) SDN BHD PLEDGED 

SECURITIES ACCOUNT FOR QYH CAPITAL SDN. BHD. ซึ่งเป็นบริษัทตวัแทนรบัถือหุ้น โดยมีสดัส่วนอยู่ท่ีรอ้ยละ 2.4966 3) AMSEC NOMINEES 

(TEMPATAN) SDN BHD PLEDGED SECURITIES ACCOUNT FOR QYH CAPITAL SDN BHD ซึ่งเป็นบริษัทตวัแทนรบัถือหุ้น โดยมีสดัส่วนอยู่ท่ีรอ้ย

ละ 2.2212 4) CGS-CIMB NOMINEES (TEMPATAN) SDN BHD PLEDGED SECURITIES ACCOUNT FOR KANG PANG KIANG  ซึ่งเป็นบริษัท

ตวัแทนรบัถือหุน้ โดยมีสดัส่วนอยู่ท่ีรอ้ยละ 1.6501 5) QYH CAPITAL SDN BHD ซึ่งเป็นนิติบุคคลท่ี Mr. Alex Kang Pang Kiang ถือหุน้รอ้ยละ 100.00 

โดยมีสัดส่วนถือหุ้นใน EG อยู่ท่ีรอ้ยละ1.4893 และ 6) ถือหุ้นโดยตรง สัดส่วนรอ้ยละ 0.04 รวมเป็นสัดส่วนถือหุ้นใน EG ประมาณรอ้ยละ 14.88 

นอกเหนือจากนี ้ไม่มีผูถ้ือหุน้กลุ่มใดของ EG ท่ีเป็นกลุ่มเดียวกัน หรือมีความสมัพนัธก์ับ Mr. Alex Kang Pang Kiang 

(5) รายชื่อกรรมการของ EG : 

1. Mr. Ong Lye Soon   ประธานกรรมการอิสระ 

2. Mr. Alex Kang Pang Kiang  กรรมการ 

3. Mr. Ang Seng Wong  กรรมการ 

4. Mr. Lim Sze Yan   กรรมการอิสระ 

5. Mr. Lee Kean Teong  กรรมการอิสระ 

6. Ms. Tan Jie En   กรรมการอิสระ 

(6) โครงสรา้งผูบ้ริหาร 
1. Mr. Alex Kang Pang Kiang  Group Chief Executive Officer, Executive Director 

2. Mr. Hong Wai Khong  Senior Director - Business Development 
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3. Mr. Joo Hiang Low   Senior Director - Supply Chain Management 

4. Mr. Chee Seong Tai  Senior Director - Information Technology 

5. Ms. Yoke Leng Lau   Joint Secretary 

6. Ms. Tze-En Ong   Joint Secretary 

ที่มา: https://www.bursamarketplace.com 

(7) ขอ้มลูทางการเงินของ EG (หน่วย: พนัริงกิต) 

รายการ ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 10.54 9.77 52.58 
รวมสินทรพัยห์มนุเวียน 633,032 707,940 862,258 
รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวียน 293,892 289,597 350,075 
รวมสินทรพัย ์ 926,924 997,537 1,212,333 
รวมหนีสิ้นหมนุเวียน 518,472 566,655 703,596 
รวมหนีสิ้นไม่หมนุเวียน 43,821 45,639 69,973 
รวมหนีสิ้น 562,293 612,294 773,569 
ทุนที่ออกและเรียกช าระแลว้ 171,942 188,060 204,310 
รวมส่วนของผูถื้อหุน้ 364,631 385,243 438,764 
รายได ้ 1,055,521 1,114,442 1,348,104 
ก าไรขัน้ตน้ 43,341 45,103 103,439 
ก าไร (ขาดทุน) สทุธิ 13,965 10,824 38,962 

ท่ีมา: EG Annual report 2023 

(8) โครงสรา้งรายไดข้อง EG ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2564 – 2566 ของ EG 

หน่วย: ล้านริงกิตมาเลเซีย ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 
รายไดจ้ากการขาย 1,055.20 1,114.23 1,347.90 

รายไดอ้ื่น    

รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 0.21 0.21 0.18 
รายไดจ้ากเงินปันผล 0.00 0.03 0.00 
รายไดจ้ากดอกเบีย้ 0.12 - - 
รายได้รวม 1,055.52 1,114.47 1,348.08 
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โครงสรา้งรายได ้แบ่งตามบริษัทย่อย ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2566 ของ EG มีรายละเอียด ดงันี ้

หน่วย: ล้านริงกิตมาเลเซีย ปี 2566 
SMT TECHNOLOGIES SDN. BHD. 911.88 
SMT INDUSTRIES CO., LTD. 436.02 
EG R&D SDN. BHD. 0.18 
รายได้รวม 1,348.08 

(9) โครงสรา้งบริษัทของ EG ณ วนัที่ 9 ตุลาคม 2566 :  

EG Industries Berhad 
บริษัทโฮลดิง้ด้านการลงทุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักของ Bursa Malaysia Securities Berhad 

บริษัทย่อย ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
สัดส่วนการ 

ถือหุ้น (ร้อยละ) 

1. SMT TECHNOLOGIES 
SDN. BHD. 

ให้บริการผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ส าหรับอุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร์ 
ผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส/์ไฟฟ้าส าหรับผู้บริโภคและให้บริการผลิตหนา้กาก
อนามยัที่มีระบบกรองสงู 

100 

2. SMT INDUSTRIES CO., 
LTD. 

ให้บริการผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ส าหรับอุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร์ 
อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส/์ไฟฟ้าส าหรับผู้บริโภคและผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรม
ยานยนต ์

100 

3. EG ELECTRONIC SDN. 
BHD. 

Original Equipment Manufacturer/Original Design Manufacturer  
ส าหรบัผลิตภณัฑช์ิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์

100 

4. EG R&D SDN. BHD. วิจยัและพฒันาผลิตภณัฑอ์ิเล็กทรอนิกส ์ ไฟฟ้า โทรคมนาคม และเทคโนโลยี 100 

5. EG OPERATIONS SDN. 
BHD. 

ลงทุน ผลิต และประกอบชิน้ส่วนพลาสติกขึน้รูป ชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์และ
ผลิตภณัฑช์ิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกสอ์ื่น ๆ ที่เก่ียวขอ้ง 

100 

6. MASTIMBER 
INDUSTRIES SDN. BHD.1/ 

- 97.30 

บริษัทร่วม 
 สัดส่วนการถือ

หุ้น (ร้อยละ) 

1. TM SMT Sdn. Bhd. 
ผลิตผลิตภัณฑ์อิ เ ล็กทรอนิกส์/ ไฟฟ้า ขายส่งฮาร์ดแวร์คอมพิวเตอร์ 
ซอฟตแ์วร ์และอุปกรณต่์อพ่วง 

49 

2. Genitronic (Malaysia) 
Sdn. Bhd. 

ผลิตผลิตภัณฑ์ที่เก่ียวข้องกับเครือข่ายการส่ือสารเชิงพาณิชย์และความ
ปลอดภัย ผลิตภัณฑ์ดิจิทัลภายในบา้น อุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร ์ และ
ใหบ้ริการที่ปรกึษาดา้นเทคโนโลยี 

30 

 ท่ีมา: EG Annual report 2023  

 หมายเหตุ: 1/ เลิกกิจการ 
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ทัง้นี ้ภายหลงัจากบริษัทออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุน ใหแ้ก่ EG และด าเนินการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแลว้

เสร็จสิ้น EG จะเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทในสัดส่วนร้อยละ 24.08 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้ทั้งหมดของบริษัท  

โดยรายชื่อผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายแรก ของบริษัทและสัดส่วนการถือหุ้นเปรียบเทียบก่อนและหลังการออกและ

จดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนเฉพาะเจาะจงใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) เป็นดงันี ้

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น 
โครงสร้างการถือหุ้น 
ก่อนเข้าท ารายการ 

โครงสร้างการถือหุ้น 
หลังเข้าท ารายการ 

จ านวนหุ้น ร้อยละ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
1.  กลุ่มครอบครวัสมัฤทธิวณิชชา  

 1.1 นางนิตยา 
สมัฤทธิวณิชชา 

75,093,202 21.65 75,093,202 16.44 

1.2 นายชัยสิทธิ์ 
สมัฤทธิวณิชชา 

86,009,212 24.79 86,009,212 18.82 

1.3 นางสาวอรพรรณ 
สมัฤทธิวณิชชา 

2,862,300 0.83 2,862,300 0.63 

รวม 163,964,714 47.27 163,964,714 35.89 
2.  EG Industries 

Berhad 
- - 110,000,000 24.08 

3.  Bank of Singapore 
Limited 

78,695,100 22.69 78,695,100 17.22 

4.  น.ส.นยันา เฟ่ืองฟูกิจ
ไพศาล 

9,517,700 2.74 9,517,700 2.08 

5.  นายภาววิทย ์กล่ิน
ประทุม 

3,035,000 0.87 3,035,000 0.66 

6.  นายสมชาย วิจิตร
แสงรัตน์ 

2,800,000 0.81 2,800,000 0.61 

7.  นางเกษสรีุย ์สนุทร 1,812,787 0.52 1,812,787 0.40 
8.  นายพชร บวัทองศรี 1,703,000 0.49 1,703,000 0.37 
9.  นายธนา ใหม่แดงเถิน 1,689,565 0.49 1,689,565 0.37 

หมายเหตุ : ภายหลงัจากบริษัทออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ใหแ้ก่ EG และด าเนินการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วเสร็จสิน้ EG 

จะเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทในสัดส่วนรอ้ยละ 24.08 ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายไดท้ั้งหมดซึ่งจะเป็นผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงมากท่ีสุดของ

บริษัทเขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัดท่ีมีนัยส าคัญ บริษัทจึงมีหน้าท่ีตอ้งแต่งตั้งท่ีปรึกษาทางการเงินอิส ระ

เพ่ือใหค้วามเห็นประกอบการพิจารณาของท่ีประชุมผู้ถือหุน้ ตาม ทจ. 28/2565 ขอ้ 15 (2) ของประกาศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นท่ีออก

ใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด  
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ในการนีบ้ริษัทจึงไดแ้ต่งตัง้บริษัท อวานการด์ แคปปิตอล จ ากัด ใหเ้ป็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือใหค้วามเห็นต่อธุรกรรมการออกและ

จัดสรรหุน้ให้กับ EG ในเร่ืองดงัต่อไปนี ้ (1) ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุ้น (2) ความสมเหตุสมผลและประโยชน์

ของการเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน รวมถึงแผนการใช้เงินท่ีได้รับจากการเสนอขายหุ้น เมื่อเปรียบเทียบกับผลกระทบท่ีมีต่อผู้ถือหุ้น  

(3) ความเห็นว่าผูถ้ือหุน้ควรลงมติเห็นชอบหรือไม่ พรอ้มเหตุผล   

ทั้งนี้ ภายหลังจากการออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทให้แก่บุคคลในวงจ ากัด  EG ไม่มีหน้าท่ีท่ีจะต้องท าค าเสนอซือ้

หลกัทรพัย ์(Tender Offer) ตามท่ีก าหนดประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 12/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการใน

การเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พ่ือครอบง ากิจการ (และท่ีไดม้ีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) รวมถึงกฎเกณฑแ์ละประกาศอื่นๆ ท่ีเกี่ยวขอ้ง 

(10) ในการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหกั้บ EG ในครัง้นี ้บริษัทและ EG ไดล้งนามในหนงัสือแสดงเจตจ านง

เบือ้งตน้ส าหรบัการลงทุนในบริษัท (Letter of Intent) ลงวนัที่ 20 เมษายน 2567 และฉบบัแก้ไขเพิ่มเติมลงวันที่ 

31 กรกฎาคม 2567 โดยมีสาระส าคญั ในเร่ืองดงัต่อไปนี ้ 

ก. ในการออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุน ให้แก่ EG ในครัง้นี ้EG จะไม่เสนอชื่อบุคคลใดซึ่งเป็นหรืออาจ

เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการ

ท ารายการที่เก่ียวโยงกัน ลงวนัที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิ่มเติม) เพื่อเขา้รบัการแต่งตัง้เป็น

กรรมการ หรือกรรมการผูจ้ดัการของบริษัท  

ข. ภายหลังจากที่บริษัทออกและเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุน ให้แก่ EG แลว้ EG ตกลงว่า EG และบริษัทย่อย

ของ EG จะไม่ประกอบธุรกิจที่อาจท าใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ต่อบริษัทและบริษัทย่อย และ EG 

จะไม่เขา้มาแทรกแซงการด าเนินงานของบริษัท และบริษัทย่อยของบริษัทไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้ม  

ค. ภายหลังจากที่บริษัทออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ให้แก่ EG แลว้ EG ตกลงว่าจะไม่น าหุ้นที่ไดร้ับ

จากการเสนอขายทั้งหมดออกขายภายในระยะเวลา 6 เดือนนับแต่วันที่หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทเร่ิมท า

การซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ (Silent Period) 

ง. ในการตั้งบริษัท เอ็กซโ์ทรนิค จ ากัด (“บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค”) ข้อบังคับของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคจะ

ก าหนดใหเ้ฉพาะบริษัท (ในกรณีการประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค) และกรรมการที่เป็นตัวแทน

ของบริษัทเท่านัน้ ที่เป็นผูม้ีอ านาจในการแต่งตัง้ประธานเจ้าหนา้ที่ฝ่ายการเงิน (CFO) ของบริษัทย่อยเอ็กซ์

โทรนิค 

จ. คณะกรรมการของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคจะประกอบไปดว้ยกรรมการ จ านวน 3 คน โดยมีกรรมการ 2 คน 

ที่ไดร้บัการเสนอชื่อโดยบริษัท และกรรมการอีก 1 คน ที่ไดร้บัการเสนอชื่อโดย EG 

อนึ่ง เงื่อนไขที่ระบุในหนงัสือแสดงเจตจ านงเบือ้งตน้ส าหรับการลงทุนในบริษัท (Letter of Intent) ดงักล่าวข้างตน้จะ

เป็นส่วนหนึ่งของเงื่อนไขที่จะระบุในสัญญาจองซือ้หุ้น ซึ่งบริษัทและ EG จะเข้าลงนามกันต่อไปภายหลังจากบริษัท

ไดร้บัอนุมติัจากที่ประชุมวิสามัญผูถื้อหุ้น ครัง้ที่ 1/2567 ใหอ้อกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุน ใหแ้ก่ EG โดยจะไม่มี

การเปล่ียนแปลงเงื่อนไขที่เป็นสาระส าคัญที่ก าหนดใน LOI 
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นอกจากนีใ้นการด าเนินกิจการของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค บริษัท และ SMT ไดล้งนามในหนังสือแสดงเจตจ านง

เบือ้งตน้ส าหรับการให้บริการทดสอบอิสระ (Letter of Intent) ลงวันที่ 10 มิถุนายน 2567 และฉบับแก้ไขเพิ่มเติมลง

วนัที่ 31 กรกฎาคม 2567 เพื่อก าหนดรายละเอียดเก่ียวกับการด าเนินธุรกิจที่ส าคญั ไดแ้ก่  

ก. SMT ตกลงมอบหมายให้บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคท าหนา้ที่เป็นผูใ้หบ้ริการทดสอบอิสระแต่เพียงผูเ้ดียว และ

บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคสามารถผู้ให้บริการทดสอบอิสระแก่ลูกคา้รายอื่นได ้ โดยไม่ไดก้ าหนดระยะเวลา

สิน้สดุความตกลง  

ข. SMT ก าหนดจ านวนผลิตภณัฑข์ัน้ต ่าที่จะส่งใหบ้ริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคท าหน้าที่เป็นผูใ้หบ้ริการทดสอบอิสระ 

และอตัราค่าบริการที่ SMT จะช าระใหบ้ริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคไวอ้ย่างชดัเจน 

ค. บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคจะมีภาระผูกพันการรับประกันผลิตภัณฑ์ที่ใหบ้ริการเป็นระยะเวลา 6 เดือน นบัจาก

วนัที่ไดส่้งมอบผลิตภณัฑใ์หแ้ก่ SMT 

อนึ่ง หนงัสือแสดงเจตจ านงเบือ้งตน้ส าหรบัการใหบ้ริการทดสอบอิสระ (Letter of Intent) จะมีผลบงัคบัคู่สัญญาและ

มีผลทางกฎหมายต่อนิติบุคคลทั้ง 2 ฝ่าย ซึ่งผู้รับมอบอ านาจจากนิติบุคคลทั้ง 2 เป็นผู้ลงนามในหนังสือแสดง

เจตจ านงดังกล่าว โดยจะมีผลบังคับและมีผลทางกฎหมายอยู่ต่อไป จนกว่าคู่สัญญาจะมีการตกลงยกเลิก หรือ

เปล่ียนไปเขา้ท าสญัญาใหม่ซ่ึงมีขอ้ก าหนดให้ยกเลิกเงื่อนไขขอ้ใดในหนงัสือแสดงเจตจ านงดังกล่าว 

โดยในสญัญาจองซือ้หุ้นนัน้จะมีข้อก าหนดซึ่งระบุโดยชัดแจง้ว่าเงื่อนไขที่กล่าวมาขา้งตน้ (ขอ้ 2 (10) ของสารสนเทศ

ฉบบันี)้ จะมีผลบงัคบัใชกั้บ EG ไปตลอดโดยไม่มีก าหนดระยะเวลา เวน้แต่ (1) จะถูกยกเลิกโดยการตกลงร่วมกันเป็น

ลายลกัษณอ์กัษรจากทัง้บริษัท และ EG หรือ (2) เมื่อ EG สิน้สดุการเป็นผูถื้อหุน้ของบริษัท 

ดงันัน้ บริษัทอาจมีความเส่ียงจากการฟ้องรอ้ง และ/หรือ ถูกฟ้องรอ้ง จากการผิดเงื่อนไขตามสญัญาหรือขอ้ตกลง ใน

กรณีที่คู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งผิดเงื่อนไขที่ระบุในสญัญาหรือขอ้ตกลง เช่น SMT ส่งผลิตภณัฑใ์หบ้ริษัทย่อยเอ็กซโ์ทร

นิคไม่ครบถว้นตามที่ก าหนด หรือ บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคไม่สามารถส่งมอบผลิตภัณฑท์ี่ผ่านการตรวจสอบไดท้ันตาม

ก าหนดระยะเวลา หรือผิดเงื่อนไขอื่นใด บริษัทมีความเส่ียงที่จะตอ้งเรียกรอ้ง และ/หรือ ฟ้องรอ้งต่อ  SMT เพื่อให้

ด าเนินการตามสญัญาหรือขอ้ตกลง หรือ ถูกเรียกรอ้ง และ/หรือ ฟ้องรอ้งใหด้ าเนินการตามสัญญาหรือขอ้ตกลง ซึ่งทัง้ 

2 ฝ่ายอาจมีค่าใชจ้่ายในการเรียกรอ้ง รวมถึง ฝ่ายที่ผิดสญัญาจะสามารถถูกเรียกค่าเสียหายที่เกิดขึน้กับคู่สญัญาฝ่าย

ที่ไม่ผิดสัญญาได ้ทั้งนี ้การผิดสัญญาและเกิดการเรียกร้องระหว่างคู่สัญญาเป็นส่ิงที่คู่สัญญาทั้ง 2 ฝ่ายเข้าใจตาม

วิธีด าเนินการและประกอบธุรกิจตามปกติ ซึ่งคู่สัญญาจะด าเนินการเจรจาฉันทม์ิตรก่อนเพื่อให้สามารถด าเนินการ

ต่อไปได ้

(11) เงื่อนไขในการเขา้ท ารายการของ EG 

EG ต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของ EG ตามประกาศและกฎหมายที่เก่ียวข้องของ 

ตลาดหลกัทรพัย ์ และส านกังานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัยข์องมาเลเซีย ส าหรบัการเข้าจองซือ้หุน้เพิ่มทุนที่
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บริษัทจะออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ให้แก่ EG ก่อนเข้าท าสัญญาจองซือ้หุ้น และก่อนเข้าท ารายการ 

โดยที่ประชุมคณะกรรมการของ EG จะจัดขึน้ก่อนที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุน้ครัง้ที่ 1/2567 ของบริษัท ประมาณ

ช่วงกลางเดือนสิงหาคม 

3. วัตถุประสงคข์องการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด และแผนการใช้เงิน 

บริษัทจะน าเงินที่ได้จากการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจ ากัด  (Private Placement) ในครั้งนี ้ไปใช ้
เพื่อเป็นเงินทุนหมนุเวียนของบริษัท เพื่อรองรบัการด าเนินงานของบริษัทในปัจจุบนั และเพื่อรองรบัการขยายธุรกิจใน
อนาคต โดยบริษัทมีแผนการที่จะน าเงินทุนหมุนเวียนดังกล่าวส่วนหนึ่งมาจัดตั้งบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจเก่ียวกับ
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสจ์ากเงินทุนหมนุเวียนของบริษัท ซึ่งบริษัทจะด าเนินการใหบ้ริษัทย่อยที่จะมีการจัดตัง้ขึน้มา
ใหม่นัน้ไม่ด าเนินธุรกิจที่มีความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์ (Conflict of interest) กับ EG โดยมีรายละเอียด ดงันี ้

รายละเอียดแผนการใช้เงิน 
จ านวนเงิน 

(ล้านบาท)  
ระยะเวลาท่ีจะใช้เงิน แหล่งเงินทุน 

เพื่อจดัตัง้บริษัท เอ็กซโ์ทรนิค จ ากัด “บริษัท
ย่อยเอ็กซโ์ทรนิค” หรือเพื่อเป็นเงินลงทุน
ในธุ ร กิ จ  Testing Center ในระยะแรก 
(Phase 1) 

66.00 

ลา้นบาท 

ภายในปี 2567 การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ให้ แ ก่บุ คคลในวงจ า กั ด  ( P r i v a t e 
Placement) 

เพื่อรองรับการขยายธุรกิจในอนาคตของ
บ ริษั ท ย่ อยเอ็ กซ์ โทรนิ ค  เพื่ อ รองรับ
ความสามารถในการให้บริการเพิ่มขึ ้นใน
ระยะที่สอง (Phase 2) 

86.98 
ลา้นบาท 

ภายในปี 2569 การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ให้ แ ก่บุ คคลในวงจ า กั ด  ( P r i v a t e 
Placement) 

เพื่อเป็นเงินทุนหมนุเวียนภายในบริษัท และ/
หรือ เพื่อรองรบัการด าเนินงานของบริษัทใน
ปัจจุบนั  

45.02 
ลา้นบาท 

ภายในปี 2568 การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ให้ แ ก่บุ คคลในวงจ า กั ด  ( P r i v a t e 
Placement) 

หมายเหตุ: วตัถุประสงคต์่าง ๆ ท่ีกล่าวมาขา้งตน้ รวมถึงการใชเ้งินทุนดงักล่าว ตลอดจนเงื่อนไขและรายละเอียดและความจ าเป็นในแต่ละ

สถานการณ์ต่าง ๆ อาจมีการเปล่ียนแปลงได ้ อย่างไรก็ตาม ก่อนท่ีบริษัทจะตกลงและท ารายการใด ๆ ทางบริษัทจะปฏิบตัิตามกฎเกณฑ์

และระเบียบของส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ (“ส านักงาน ก.ล.ต.”) และ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ท่ีเกี่ยวขอ้ง

อย่างเคร่งครดั เช่น ประกาศทจ. 28/2565 ขอ้ 19 (4) ของประกาศเกี่ยวกับการเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด, หลกัเกณฑ์ใน

การท ารายการท่ีเกี่ยวโยงกันรวมถึงหลกัเกณฑก์ารไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ เป็นตน้ 

ทั้งนี ้ในระยะแรก (Phase 1) บริษัทจะลงทุนในธุรกิจ Testing Center โดยจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคเพื่อรองรบั
ความสามารถในการใหบ้ริการสงูสดุที่จ านวน 100,000 ชิน้ต่อปี และในระยะที่สอง (Phase 2) บริษัทจะลงทุนเพื่อเพิ่มความสามารถ
ในการใหบ้ริการใหส้ามารถรองรบัการใหบ้ริการสงูสดุที่จ านวน 250,000 ชิน้ต่อปี 
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เงินลงทุนเพื่อจดัตั้งบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคหรือเพื่อเป็นเงินลงทุนในธุรกิจ Testing Center ในระยะแรก (Phase 1) มี
รายละเอียดดงันี ้

รายละเอียด 
จ านวนเงิน 

(ล้านบาท) 

เพื่อลงทุนในอุปกรณท์ี่ใชใ้นการตรวจสอบอุปกรณแ์ละ/หรือชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์ 60.00 

เพื่อเป็นเงินทุนหมนุเวียนภายในบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค 6.00 
รวม 66.00 

อนึ่ง บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคไม่มีการเข้าลงทุนเพิ่มเติมในการจดัเตรียมโรงงาน และพืน้ที่หอ้งปลอดเชือ้ (Cleanroom) 
ส าหรับธุรกิจ Testing Center เนื่องจากบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคจะท าการเช่าพืน้ที่หอ้งปลอดเชือ้ (Cleanroom) จาก 

SMT ซึ่งเป็นบริษัทย่อยซ่ึงอยู่ในประเทศไทยของ EG  

นอกจากนี ้บริษัทอาจพิจารณาลงทุนขยายธุรกิจในอนาคตของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค เพื่อลงทุนในอุปกรณ์ที่ใช้ใน
การตรวจสอบอุปกรณ์และ/หรือชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์ในระยะที่สอง (Phase 2)   โดยบริษัทคาดการณ์จ านวนเงินที่
อาจลงทุนในอุปกรณ์ดังกล่าวเพิ่มเติมอีก 86.98 ลา้นบาท ส าหรับการขยายความสามารถในการให้บริการเพิ่มขึน้ 
อย่างไรก็ดี บริษัทจะพิจารณาลงทุนขยายธุรกิจดังกล่าวจากผลการด าเนินงานของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค  และ/หรือ 
ปริมาณการใหบ้ริการทดสอบอิสระที่อาจไดร้บัเพิ่มขึน้จาก SMT ภายในปี 2568 

เงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทจ านวน 45.02 ลา้นบาท ประมาณการจากตั๋วสัญญาใช้เงิน (Promissory Note) ของ 
ส าหรบัใชใ้นเงินทุนหมนุเวียนบริษัท ไดแ้ก่ 

รายละเอียด 
วงเงิน 

(ล้านบาท) 

ดอกเบีย้ 
(ร้อยละ) 

ตั๋วสญัญาใชเ้งิน 1 55.00 3.80 

ตั๋วสญัญาใชเ้งิน 2 30.00 3.84 
รวม 85.00  
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รายละเอียดบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค 

ช่ือบริษัท บริษัท เอ็กซโ์ทรนิค จ ากัด 
ท่ีตั้งส านักงาน 196 หมู่ที่ 10 นิคมอุตสาหกรรม 304 ต าบลท่าตูม อ าเภอศรมหาโพธิ์ จงัหวดัปราจีนบุรี 

25140 
วันท่ีจัดตั้งบริษัทย่อย ภายหลงัจากที่ประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ที่ 1/2567 มีมติอนุมติัการเพิ่มทุนและการจดัสรร

หุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทเพื่อรองรบัการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหกั้บบุคคล
ในวงจ ากัด (Private Placement)  

วัตถุประสงคก์ารลงทุน เพื่อด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส ์โดยมีกลุ่มลกูคา้เป็นผูท้  าธุรกิจ 5G 

ทุนจดทะเบียน 66.00 ลา้นบาท แบ่งเป็นหุน้สามัญ 66,000,000 หุน้ ราคาหุน้ละ 1.00 บาท 

ทุนช าระแล้ว 66.00 ลา้นบาท 

สัดส่วนการถือหุ้น บริษัท เอ็น.ดี. รบัเบอร ์จ ากัด (มหาชน) ถือหุน้รอ้ยละ 99.99 
ลักษณะการประกอบ
ธุรกิจ 

เพื่อเป็น Testing Center ใหกั้บอุปกรณ์ระบบ 5G คาดว่าจะเร่ิมมีรายไดใ้นปี 2568 

กรรมการ1/ 
ตวัแทนจากบริษัทจ านวน 2 ท่าน 

Mr. Alex Kang Pang Kiang2/ 

กรรมการผู้มีอ านาจลง
นาม 

Mr. Alex Kang Pang Kiang และนายชัยสิทธิ์ สัมฤทธิวณิชชา ลงลายมือชื่อร่วมกันและ
ประทบัตราส าคญัของบริษัท 

โครงสร้างผู้บริหาร 

ล าดับ ช่ือ ต าแหน่ง 
1 Ms. Ng Ru Hui3/ ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร 
2 จะไดร้บัการแต่งตัง้โดยบริษัท 

หรือกรรมการที่เป็นตวัแทนของ
บริษัทเท่านัน้ 

ประธานเจา้หนา้ที่ฝ่ายการเงิน
และบญัชี 

 

ข้อก าหนดพิเศษท่ีจะระบุ
ในข้อบังคับของบริษัท 

ขอ้บงัคบัของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคจะก าหนดใหเ้ฉพาะบริษัท (ในกรณีการประชุมผู้ถือหุ้น
ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค) และกรรมการที่ เ ป็นตัวแทนของบริษัทเท่านั้น ที่ เป็น 
ผูม้ีอ านาจในการแต่งตัง้ประธานเจา้หนา้ที่ฝ่ายการเงิน (CFO) ของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค 

หมายเหตุ: 1/ เน่ืองจากประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชยก์ าหนดใหบ้ริษัทจ ากัดตอ้งมีจ านวนผูถ้ือหุน้อย่างนอ้ย 2 ราย ดงันัน้ บริษัท จึง

จะถือหุน้ในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 และมีผูถ้ือหุน้ซึ่งเป็นบุคคลธรรมดาจ านวน 1 ราย ถือหุน้ในบริษัทย่อยเอ็กซ์

โทรนิค 1 หุ้น ทั้งนี ้บริษัทจะส่งตัวแทนจากบริษัทเป็นกรรมการในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจ านวน 2 ท่าน และให้ EG ส่งตัวแทนจาก EG 

เขา้ด ารงต าแหน่งกรรมการในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจ านวน 1 ท่าน นอกจากนีภ้ายหลงัจากการจดทะเบียนจัดตัง้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 

บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคจะมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัท โดยท่ีบริษัทถือหุน้อยู่ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 และมีอ  านาจควบคุมในบริษัท

ย่อยเอ็กซโ์ทรนิค และในการจัดตัง้บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคนัน้ บริษัท และ EG ไดเ้ขา้ท าหนังสือแสดงเจตจ านงเบือ้งตน้ส าหรบัการลงทุนใน

บริษัท (Letter of Intent) ลงวันท่ี 20 เมษายน 2567 และฉบับแก้ไขเพ่ิมเติมลงวนัท่ี 31 กรกฎาคม 2567  (Letter of Intent) โดยบริษัท 
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และ EG ตกลงจะน าเงื่อนไขท่ีก าหนดไว้ในหนังสือแสดงเจตจ านงเบือ้งต้นส าหรับการลงทุนในบริษัท (Letter of Intent) ทั้งสองฉบับ 

ไปก าหนดไวใ้นสญัญาจองซือ้หุน้ และขอ้บงัคบัของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคต่อไป 

2/ Mr. Alex Kang Pang Kiang มีคุณสมบัติและประสบการณ์ในงานท่ีเกี่ยวข้องกับอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ โดยเป็นผู้ดูแลการ
วางแผนและการด าเนินงานโดยรวมของ EG อีกทั้ง Mr. Alex Kang Pang Kiang ได้รับการแต่งตั้งให้เป็นท่ีปรึกษากิตติมศักดิ์ของ
หอการค้ามาเลเซีย – จีน (Malaysia – China Chamber of Commerce) ประจ าปี 2565 – 2568 เพื่อยกย่องในความเช่ียวชาญและ
ประสบการณอ์นัยาวนานในอุตสาหกรรมการผลิต โดยเป็นตวัแทนกรรมการจาก EG 

3/ บริษัทเห็นสมควรมอบหมายให ้Ms. Ng Ru Hui ซึ่งเป็นบุคคลากรของ EG ท่ีมีความเช่ียวชาญและประสบการณม์ากกว่า 10 ปี ในดา้น
การจัดท าบญัชีกิจการอุตสาหกรรม มีความรูใ้นการจัดการตน้ทุนและสินค้าคงคลงั การวิเคราะหท์างการเงิน และการวางแผนเชิงกลยุทธ์
ด ารงต าแหน่งประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค 

บริษัทจะน าเงินเพิ่มทุนที่ไดเ้พื่อเป็นเงินลงทุนในเคร่ืองจักรในการประกอบธุรกิจ Testing Center ส าหรับบริษัทย่อย
เอ็กซโ์ทรนิค โดยบริษัท และ EG ไดต้กลงกันให้บริษัทจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคขึน้ และมีโครงสรา้งการถือหุ้นและ
การควบคุมก ากับดูแลโดยบริษัท โดยมีบริษัทเป็นผู้ถือหุน้ในสัดส่วนรอ้ยละ 99.99 และบริษัทจะส่งตัวแทนของบริษัท
เข้าเป็นกรรมการในบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคจ านวน 2 ท่านรวมถึงบริษัทจะมีอ านาจในการแต่งตั้งประธานเจ้าหนา้ที่
ฝ่ายการเงินและบัญชี (CFO) นอกจากนีเ้นื่องจากในการประกอบธุรกิจของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคมีความจ าเป็นตอ้ง
อาศัยความรู ้ความเชี่ยวชาญและประสบการณ์จากบุคลากรของ EG บริษัทจึงตกลงให้ EG ส่งตัวแทนของ EG เข้า
เป็นกรรรมการในบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคจ านวน 1 ท่าน และเห็นสมควรมอบหมายให้แต่งตั้งบุคคลากรของ EG ด ารง
ต าแหน่งประธานเจา้หนา้ที่บริหาร โดยบริษัทมีความตัง้ใจที่จะเข้าลงทุนในธุรกิจใหม่ เพื่อกระจายความเส่ียงในรายได้
หลักของบริษัท และสรา้งโอกาสเพิ่มผลตอบแทนจากการด าเนินงานในระยะยาว  ซึ่งบริษัทมองเห็นโอกาสเติบโตใน
ธุรกิจการให้บริการ Testing Center ให้กับอุปกรณ์ระบบ 5G เพื่อทดสอบประสิทธิภาพการท างานที่ดีของอุปกรณ์
ใหกั้บผูผ้ลิตชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์ เนื่องจากในปัจจุบนัผู้ผลิตผลิตภัณฑไ์ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกสม์ีความตอ้งการให้ผู้
ใหบ้ริการทดสอบเป็นบุคคลที่สาม หรือในฐานะผูใ้หบ้ริการภายนอกองคก์ร (Third Party) ซึ่งเป็นขอ้ก าหนดของลูกคา้
หลกัส าหรบัผลิตภณัฑอ์ุปรกรณ์ระบบ 5G และอุปกรณร์องรบัเครือข่ายอินเตอรเ์น็ตไรส้ายของ SMT ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
ของ EG โดยลูกคา้หลักดังกล่าวได้รับทราบถึงโครงสร้างการจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคดังกล่าว 1  เพื่อท าการ
ทดสอบต่าง ๆ และให้การตรวจสอบขอ้บกพร่องของผลิตภณัฑ์อย่างไม่มีอคติและตามความเป็นจริง เพื่อให้มั่นใจว่า
ผูผ้ลิตจะส่งมอบผลิตภณัฑท์ี่มีคุณภาพซึ่งตรงตามความคาดหวงัสงูสดุของผู้ใช้ผลิตภณัฑ์ (End User) โดยผูใ้หบ้ริการ
ทดสอบอิสระจะตอ้งไดร้บัอนุมัติใบอนุญาตต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้งกับการด าเนินธุรกิจ เช่น ใบรบัรองมาตราฐาน ISO/IEC 
17025 หรือมาตรฐานการประเมินความสามารถทางวิชาการของห้องปฏิบัติการ ส าหรับพื ้นที่ห้องปลอดเชื ้อ 
(Cleanroom) ในธุรกิจ Testing Center เพื่อให้มีคุณสมบัติในการปฏิบัติตามความตอ้งการของลูกคา้ได ้ซึ่งบริษัทที่
เป็นผู้ทดสอบคุณภาพของอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกสใ์นแถบภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใตม้ีผู้ด าเนินธุรกิจในลักษณะ
ดังกล่าวไม่มากนัก บริษัทจึงเล็งเห็นโอกาสในการขยายการลงทุนในธุรกิจที่มีศักยภาพในการเติบโต ซึ่งจะเป็นการ
สรา้งความแข็งแกร่งใหแ้ก่ฐานะทางการเงินของบริษัท 

 
1 ขอ้ก าหนดของลูกคา้หลกัของ SMT ส  าหรบัผลติภัณฑอ์ุปกรณ ์5G และอปุกรณร์องรบัเครือขา่ยอนิเตอรเ์น็ตไรส้ายของ SMT มิไดมี้การก าหนดระยะเวลาที่ SMT จะตอ้งด าเนินการจัดให้
มีผูใ้หบ้รกิารทดสอบภายนอกองคก์ร (Third party) ภายในระยะเวลาใน แต่ SMT และบรษิัทมีความประสงคแ์ละคาดการณว์า่จะจัดตัง้บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคใหแ้ลว้เสร็จโดยเรว็ที่สุด 
และใหพ้รอ้มใหบ้ริการไดภ้ายในตน้ปี 2568 
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นอกจากนี ้EG ซึ่งจะเป็นผู้ถือหุ้นใหม่มีความเชี่ยวชาญในธุรกิจรับจ้างผลิตและประกอบชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์EMS 
เมื่อบริษัทไดพ้นัธมิตรทางธุรกิจที่มีศกัยภาพที่จะร่วมมือกันในการด าเนินธุรกิจในอนาคตอย่าง EG จึงเปรียบเสมือน
การสนับสนุนระบบนิเวศทางธุรกิจ (Ecosystem) ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ทั้งด้านช่องทาง ฐานลูกค้า และ
เทคโนโลยี รวมถึง EG สามารถให้ค าแนะน าในการประกอบธุรกิจเก่ียวกับอิเล็กทรอนิกสแ์ก่บริษัทย่อยดังกล่าว และ
สามารถส่งเสริมธุรกิจกันทัง้ในดา้นบริการและขยายฐานลกูคา้ ปัจจุบนับริษัทและ SMT ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ EG ได้
เขา้ท าหนงัสือแสดงเจตจ านงเบือ้งตน้ส าหรบัการใหบ้ริการทดสอบอิสระ (Letter of Intent) ลงวนัที่ 10 มิถุนายน 2567 
และฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติมลงวันที่ 31 กรกฎาคม 2567  โดย SMT จะส่งอุปกรณ์ระบบ 5G หรืออุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกสอ์ื่น 
ๆ ให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคท าหน้าที่เป็นผู้ให้บริการทดสอบอิสระ เพื่อทดสอบประสิทธิภาพการท างานที่ดีของ
อุปกรณ์ ซึ่ง SMT มีฐานลูกคา้เป็นแบรนดผ์ลิตภัณฑ์ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกสท์ี่มีชื่อเสียงระดับโลก ซึ่งบริษัทคาดว่า
ธุรกิจดงักล่าวจะสามารถสรา้งผลตอบแทนทางการเงินของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค (Internal Rate of Return - Project 
IRR) ประมาณรอ้ยละ 35 – 45 ภายในระยะเวลา 5 ปี โดยมีมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value)  อ้างอิงจากประมาณ
การและสมมติฐานที่จดัท าโดยบริษัท สามารถสรุปโดยสังเขปได ้ดงันี ้

 สมมติฐานของบริษัท หมายเหตุ 

สมมติฐานด้านรายได้   
ระยะเวลาประมาณการ 5 ปี  
ก าลงัการผลิตสงูสดุ 

250,000 ชิน้ต่อปี 
อา้งอิงจากเงินลงทุนในอุปกรณเ์ท่ากับ 
146.98 ลา้นบาท 

ราคาใหบ้ริการ 273.46 บาท ณ ปี 2568 และเพิ่มขึน้ใน
อตัราการเติบโตรอ้ยละ 2.00 

ประมาณการราคาใหบ้ริการของบริษัท 

ปริมาณผลิตภณัฑท์ี่ใหบ้ริการ 250,000 ชิน้ต่อปี  
สมมติฐานด้านต้นทุนและค่าใช้จ่าย   
ตน้ทุนใหบ้ริการ รอ้ยละ 16.00 ของรายไดจ้ากการ

ใหบ้ริการ 
ประมาณการตน้ทุนขายของบริษัท 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร รอ้ยละ 28.00 ของรายไดจ้ากการ
ใหบ้ริการ 

ประมาณการค่าใชจ้่ายของบริษัท 

ทั้งนี ้เนื่องจากการคาดการณ์รายไดแ้ละผลตอบแทนของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคอาจมีปัจจัยที่แตกต่างออกไปจาก

ประมาณการของบริษัท หรืออาจเกิดเหตุการณ์ใด ๆ ที่อาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินการในอนาคต เช่น สภาวะ

เศรษฐกิจ สถานการณท์างการเมือง สงคราม ภยัพิบติัทางธรรมชาติ อุปสงคแ์ละอุปทานของผลิตภณัฑอ์ิเล็กทรอนิกส ์

สถานการณก์ารแข่งขนัในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส ์ก าลงัซือ้ของลกูคา้ การเปล่ียนแปลงพฤติกรรมการซือ้ของลูกคา้ 

เป็นตน้ ที่อาจท าให้การด าเนินงานหยุดชะงัก หรือความตอ้งการบริการทดสอบอุปกรณ์ระบบ 5G ในตลาดต ่ากว่าที่

บริษัทคาดการณ์ อย่างไรก็ตามบริษัทไดก้ารศึกษาความเป็นไปได ้(Feasibility Study) ของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค 

อย่างละเอียดรอบคอบ ในการประเมินความเป็นไปไดแ้ละความเหมาะสมของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค ประกอบกับการ

วิเคราะห์ปัจจัยต่าง ๆ เพื่อให้บริษัทสามารถวางแผนและด าเนินการได้อย่างต่อเนื่อง ซึ่งอาจลดความเ ส่ียงที่
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ผลตอบแทนจะไม่เป็นไปตามคาดการณ์ไดใ้นระดบัหนึ่ง นอกจากนี ้EG ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหม่มีความรูค้วามช านาญและ

มีประสบการณ์ที่จะด าเนินธุรกิจดังกล่าว อีกทั้ง เป็นการลงทุนในอุตสาหกรรมที่อยู่ในช่วงของการเติบโตสูง ซึ่งจะ

สามารถเพิ่มโอกาสทางธุรกิจใหกั้บบริษัทในอนาคต 

4. ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นเดิมจากการเสนอขายหุ้นให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

ผลกระทบที่อาจเกิดขึ ้นต่อผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคล 

ในวงจ ากัด (Private Placement) ในกรณีที่ EG จองซือ้หุน้สามัญเพิ่มทุนในส่วนที่จดัสรรใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดครบ

ทัง้จ านวน มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

4.1 ผลกระทบต่อราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) ภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนต่อบุคคล 
ในวงจ ากัด (Private Placement) 

ราคาตลาดหลงัเสนอขาย 

= (จ านวนหุน้ที่ช าระแลว้ x ราคาตลาดก่อนเสนอขาย) + (จ านวนหุน้เพิ่มทุน x ราคาเสนอขาย) 
(จ านวนหุน้ที่ช าระแลว้ + จ านวนหุน้เพิ่มทุน) 

=  (346,891,630 x 1.98) + (110,000,000 x 1.80) 
346,891,630 + 110,000,000 

= 1.93 บาทต่อหุน้ 

ราคาตลาดก่อนการเสนอขายอ้างอิงราคาซือ้ขายถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนักของหุ้นของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ฯ   

ยอ้นหลงั    7 วนัท าการติดต่อกันก่อนวนัที่คณะกรรมการมีมติใหเ้สนอวาระการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคล

ในวงจ ากัดต่อที่ประชุมผู้ถือหุน้ ระหว่างวันที่ 31 พฤษภาคม 2567 ถึง วันที่ 11 มิถุนายน 2567 ซึ่งเท่ากับ 1.93 

บาท ตามขอ้มลูการซือ้ขายหุน้ของบริษัทที่ปรากฏใน SETSMART ของตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ผลกระทบต่อราคาหุน้ 

= (ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย) - (ราคาตลาดหลงัเสนอขาย) 
      ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย 

= (1.98) - (1.93) 
        1.98 

=  รอ้ยละ 3  
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4.2 ผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) 

สามารถค านวณไดโ้ดยใช้สตูรการค านวณ ดงันี ้

=   จ านวนหุน้ที่เสนอขาย 

   (จ านวนหุน้จดทะเบียนช าระแลว้ + จ านวนหุน้ที่เสนอขาย) 

=                 110,000,000 

   (346,891,630+110,000,000) 

=  รอ้ยละ 24.08 

เมื่อเปรียบเทียบประโยชน์ที่ ผู้ถือหุ้นจะได้รับจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

(Private Placement) กับผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผูถื้อหุ้นตามรายละเอียดข้างตน้บริษัทเห็นว่าการเสนอขาย

หุน้สามญัเพิ่มทุนดงักล่าวจะใหป้ระโยชนต่์อผูถื้อหุน้ มากกว่าผลกระทบต่อการลดลงของราคาหุ้น สิทธิออกเสียงของผู้

ถือหุ้น เนื่องจากบริษัทจะไดเ้งินทุนเพื่อใช้เป็นแหล่งเงินรองรับแผนการด าเนินงานของบริษัท  ซึ่งจะช่วยเพิ่มความ

แข็งแกร่งทัง้ในเชิงโครงสรา้งทางการเงินและสดัส่วนของหนีสิ้นต่อทุนของบริษัทในระยะยาวและ น ามาเป็นเงินลงทุน

ในธุรกิจใหม่ที่ผูถื้อหุน้ใหม่มีความเชี่ยวชาญและเป็นอุตสาหกรรมที่อยู่ในช่วงของการเติบโตสงู ทัง้นีจ้ะช่วยใหบ้ริษัทมี

รายไดร้วม และผลด าเนินงานที่ดีขึน้และเป็นประโยชนข์องผูถื้อหุน้ 

4.3 ผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไรของผู้ถือหุ้น (Earnings Per Share Dilution) 

EPS Dilution 

=  EPS ก่อนเสนอขาย – EPS หลงัเสนอขาย  
EPS ก่อนเสนอขาย 

=    (-0.15) – (-0.12)   
(-0.15) 

= รอ้ยละ 24.08 

หมายเหตุ: ส่วนแบ่งก าไรต่อหุน้ก่อนการเสนอขายและหลังการเสนอขาย ค านวณโดยใช้ก าไรสทุธิส่วนที่เป็นของ
บริษัทส าหรบัระยะเวลา 12 เดือนล่าสดุ ถึงวนัที่ 31 มีนาคม 2567 อา้งอิงจากงบการเงินรวมของบริษัท ที่ผ่านการ
ตรวจสอบและสอบทานของผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต 

5.  ความเห็นของคณะกรรมการเกี่ยวกับการเพ่ิมทุนหรือการจัดสรรหุ้นเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 

5.1 เหตุผลและความจ าเป็นของการเพ่ิมทุน 

                               คณะกรรมการมีความเห็นว่า การเพิ่มทุนและการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดจะเป็นการช่วยเสริม

สภาพคล่องทางการเงินของบริษัท และบริษัทสามารถน าเงินที่ไดม้าสรา้งรายไดจ้ากการลงทุนและการพัฒนา
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ธุรกิจของบริษัทซึ่งจะสรา้งผลตอบแทนใหแ้ก่บริษัทและผูถื้อหุ้นในอนาคต ซึ่งการจัดสรรหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่

บุคคลในวงจ ากัดใช้ระยะเวลาที่สั้นและรวดเร็ว รวมทั้งสามารถคาดการณ์จ านวนเงินที่ไดร้ับไดแ้น่นอนกว่าการ

เสนอขายหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิม ดงันัน้ การเสนอขายหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดจะท าใหบ้ริษัทไดร้บัเงินทุน

ตามจ านวนที่ตอ้งการและสามารถระดมทุนไดภ้ายในระยะเวลาอนัสั้น รวมทัง้ไม่เป็นการสรา้งภาระให้กับผู้ถือหุ้น

เดิมของบริษัทมากจนเกินไป  

5.2 ความเป็นไปได้ของแผนการใช้เงินเพ่ิมทุนท่ีได้จากการเสนอขายหุ้น 

คณะกรรมการมีความเห็นว่า หากบริษัทสามารถจัดสรรหุน้เพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดได ้ภายในระยะเวลาอันสั้น

จะท าให้บริษัทสามารถบรรลุวัตถุประสงค์ของการเพิ่มทุนในครั้งนี ้ตามแผนการใช้เงินที่ก าหนดไว้ได้อย่างมี

ประสิทธิภาพ ซึ่งจะส่งผลดีต่อการประกอบธุรกิจของบริษัทโดยการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนดังกล่าว คณะกรรมการบริษัท

จะพิจารณาจากความจ าเป็นในการใชเ้งินทุน ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ต่อผูถื้อหุน้เดิม และประโยชนท์ี่บริษัทและผู้ถือ

หุน้จะไดร้บัในอนาคต เป็นตน้  

ทัง้นี ้ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 3/2567 มีมติเห็นชอบด าเนินการจัดตัง้บริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจเก่ียวกับ

อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสภ์ายหลังจากที่ประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 มีมติอนุมติัใหบ้ริษัทออกและเสนอ

ขายหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่ EG โดยบริษัทจะน าเงินเพิ่มทุนส่วนหนึ่งที่บริษัทจะไดร้บัจากการออกและเสนอขายหุ้น

สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่ EG ดงักล่าว มาใชเ้ป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทย่อย หรือเพื่อเป็นเงินลงทุนในเคร่ืองจักรของ

บริษัทย่อย เพื่อด าเนินธุรกิจเก่ียวกับอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ โดยมีกลุ่มลูกค้าเป็นผู้ท าธุรกิจ  5G โดยมี

รายละเอียดการด าเนินการและแผนการใชเ้งินเพิ่มทุนที่ไดจ้ากการเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุน ดงันี ้

ล าดับ ข้ันตอนการด าเนินการ วัน เดือน ปี 

1 ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 3/2567 12 มิ.ย. 2567 
2 วนัก าหนดรายชื่อผูถื้อหุน้ (Record Date) เพื่อสิทธิในการเขา้ร่วมประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 

1/2567 
27 มิ.ย. 2567 

3 วนัประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ ครัง้ที่ 1/2567 23 ส.ค. 2567 

4 ด าเนินการจดทะเบียนลดทุนจดทะเบียน จดทะเบียนแกไ้ขหนังสือบริคณหส์นธิกับกรมพัฒนา
ธุรกิจการคา้ และด าเนินการจดทะเบียนมติเพิ่มทุนจดทะเบียน แกไ้ขหนงัสือบริคณหส์นธิกับกรม
พฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์

ภายใน 14 วันนับแต่
วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมี
มติอนุมัติการเพิ่มทุนจด
ทะ เบี ยน  และแก้ ไข
หนงัสือบริคณหส์นธิ 

5 ด าเนินการเสนอขายและจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัดหลายคราว บริษัทจะด าเนินการ
เ ส น อ ข า ย เ ส ร็ จ สิ้ น 
ภายใน ก.ย. 2567 
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ล าดับ ข้ันตอนการด าเนินการ วัน เดือน ปี 

6 ด าเนินการจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแลว้กับกรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์ ภายใน 14 วันนับแต่
วันที่ ได้รับช าระค่าหุ้น
ครบตามจ านวนที่เสนอ
ขาย 

7 ด าเนินการขออนุญาตจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ เพื่อรบัหุน้สามญัเพิ่มทุนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ภายใน 30 วนันบัจากวนั
ปิดการจองซือ้และช าระ
ค่ าหุ้ น เพิ่ มทุ นแ ต่ละ
คราว 

8 ด าเนินการจดทะเบียนจดัตัง้บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค เพื่อด าเนินธุรกิจเก่ียวกับอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส ์โดยมีกลุ่มลกูคา้เป็นผูท้  าธุรกิจ 5G 

ภายหลังจากที่ประชุม
วิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่  
1/2567 มีมติอนุมัติให้
บริษัทออกและเสนอขาย
หุ้นเพิ่มทุนแก่ EG และ
วาระต่างๆ ที่เก่ียวขอ้ง 

9 บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค ด าเนินการขอใบอนุญาตที่เก่ียวขอ้งกับการประกอบธุรกิจ Testing Center 
(หากม)ี 

ภ ายหลั ง ก า รจั ดตั้ ง 
บ ริ ษั ท ย่ อย  ใ ช้ เ วลา
ประมาณ 3 เดือน 

10 บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิค เร่ิมด าเนินธุรกิจ Testing Center ภายในปี 2567 หลังจาก
ไ ด้ รั บ ใ บ อ นุ ญ า ต
เ ก่ี ย ว ข้ อ ง กั บ ก า ร
ประกอบธุรกิจ Testing 
Center (หากม)ี  

11 บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคเร่ิมรบัรูร้ายไดเ้ชิงพาณิชย ์ ภายในปี 2568 

หมายเหตุ: ขัน้ตอนและก าหนดการด าเนินงานสามารถปรับเปล่ียนไดต้ามสถานการณข์องการด าเนินงานและความเหมาะสม ทัง้นี ้

ภายใตข้อ้ก าหนดของกฎหมาย  

5.3 ความสมเหตุสมผลของการเพ่ิมทุน แผนการใช้เงินท่ีได้จากการเสนอขายหุ้น และโครงการท่ีจะ
ด าเนินการ รวมท้ังความเพียงพอของแหล่งเงินทุน 

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่า ในปัจจุบนับริษัทมีการกูยื้มเงินจากสถาบนัการเงินและผ่านการระดมทุน โดย

การออกตราสารหนีป้ระเภทต่างๆ ท าให้บริษัทมีภาระดอกเบีย้ และค่าธรรมเนียม รวมทั้งค่าใช้จ่าย ที่เก่ียวข้อง

เป็นจ านวนมาก ซึ่งการเพิ่มทุนและการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด จะท าให้บริษัทมีเงินทุน

หมุนเวียนเพิ่มขึน้ ซึ่งจะช่วยให้บริษัทสามารถลดภาระค่าใช้จ่ายทางการเงิน ท าให้บริษัทมีฐานะทางการเงินที่

มั่นคงและมีความพรอ้มในการด าเนินการตามวตัถุประสงคท์ี่กล่าวข้างตน้ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ โดยบริษัทคาด
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ว่าการเพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจ ากัดจะเป็นแหล่งเงินทุนส ารองไว้รองรับการด าเนินธุรกิจและการขยายการ

พฒันาโครงการของบริษัทและบริษัทย่อยในคราวจ าเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตามแผนที่ไดก้ าหนดไว้  

ทัง้นี ้บริษัทจะน าเงินทุนหมนุเวียนบางส่วนที่ไดร้บัจากการเพิ่มทุนและการจดัสรรหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่ EG ซึ่งเป็นบุคคล

ในวงจ ากัด มาจดัตัง้บริษัทย่อยเพื่อประกอบธุรกิจ Testing Center ใหกั้บอุปกรณร์ะบบ 5G  

อย่างไรก็ตาม หากการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในครัง้นี ้

ไม่ส าเร็จบริษัทอาจพิจารณายกเลิกการจดัตั้งบริษัทย่อยเพื่อด าเนินธุรกิจ Testing Center ให้กับอุปกรณ์ระบบ 

5G ตามวัตถุประสงคข์องการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด และแผนการใช้เงิน  เพื่อไม่ให้เกิด

ผลกระทบกับฐานะทางการเงินและภาระค่าใชจ้่ายกับบริษัท  โดยบริษัทจะแจ้งข่าวใหต้ลาดหลักทรพัยฯ์ และนัก

ลงทุนทราบต่อไป หากบริษัทจะยกเลิกการจัดตั้งบริษัทย่อยเพื่อด าเนินธุรกิจ Testing Center ให้กับอุปกรณ์

ระบบ 5G ดงักล่าว 

5.4 ผลกระทบท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นต่อการประกอบธุรกิจของบริษัท ตลอดจนฐานะทางการเงินและผลการ
ด าเนินงานของบริษัท อันเน่ืองจากการเพ่ิมทุนและการด าเนินการตามแผนการใช้เงินหรือโครงการ 

คณะกรรมการมีความเห็นว่าการเพิ่มทุนและการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดจะเป็นผลดีต่อการ

ประกอบธุรกิจของบริษัท และเป็นการเสริมสรา้งความแข็งแกร่งและความมั่นคงใหแ้ก่ฐานะทางการเงินของบริษัท 

ตลอดจนช่วยเสริมสภาพคล่องทางการเงินของบริษัท รวมทัง้เป็นการเพิ่มศักยภาพในการขยายการลงทุนและการ

ประกอบธุรกิจของบริษัท และบริษัทย่อยส่งผลใหก้ารด าเนินงานของบริษัทมีแนวโนม้ที่จะเติบโตในอนาคต  

5.5 ความเหมาะสมของราคาเสนอขายให้กับบุคคลในวงจ ากัด ท่ีมาของการก าหนดราคาเสนอขาย เหตุผล
และความจ าเป็นในการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่แก่บุคคลในวงจ ากัดดังกล่าว 

คณะกรรมการบริษัทมีความเห็นว่าราคาที่เสนอขายมีความเหมาะสม เนื่องจากบริษัทก าหนดราคาเสนอขายหุ้น

สามญัเพิ่มทุน ในราคา 1.80 บาทต่อหุน้ โดยราคาดังกล่าวเป็นราคาเสนอขายตามราคาตลาดที่มีส่วนลดไม่เกิน

รอ้ยละ 10 ของราคาถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุ้นสามัญของบริษัทในตลาดหลักทรัพยฯ์ ย้อนหลัง 7 วันท าการ

ติดต่อกันก่อนวนัที่คณะกรรมการมีมติใหเ้สนอวาระการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัดตามประกาศ

เก่ียวกับการเสนอขายหุน้ที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัด 

ทัง้นี ้“ราคาตลาด” หมายถึง ราคาซือ้ขายถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุน้ของบริษัทในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงัไม่

นอ้ยกว่า 7 วนัท าการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วนัท าการติดต่อกัน ก่อนวนัที่คณะกรรมการมีมติใหเ้สนอวาระการ

ออกและเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจ ากัดต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัท โดยราคาถัวเฉล่ีย

ถ่วงน า้หนกัของหุน้สามัญของบริษัทในตลาดหลกัทรพัยท์ี่คิดค านวณยอ้นหลัง 7 วนัท าการติดต่อกัน คือระหว่าง

วันที่ 31 พฤษภาคม 2567 ถึง 11 มิถุนายน 2567 เท่ากับ 1.98 ต่อหุ้นตามข้อมูลการซื ้อขายหุ้นของบริษัทที่

ปรากฏใน SETSMART 
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นอกจากนี ้การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่บุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) ในครัง้นี ้คือ 

EG ซึ่งจะเป็นผู้ถือหุ้นใหม่มีความเชี่ยวชาญในธุรกิจรับจ้างผลิตและประกอบชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์ EMS เมื่อ

บริษัทไดพ้นัธมิตรทางธุรกิจที่มีศักยภาพที่จะร่วมมือกันในการด าเนินธุรกิจในอนาคตอย่าง EG จึงเปรียบเสมือน

การสนับสนุนระบบนิเวศทางธุรกิจ (Ecosystem) ของบริษัทย่อย ทั้งดา้นช่องทาง ฐานลูกคา้ และเทคโนโลยี 

รวมถึง EG สามารถใหค้ าแนะน าในการประกอบธุรกิจเก่ียวกับอิเล็กทรอนิกสแ์ก่บริษัทย่อยดังกล่าว และสามารถ

ส่งเสริมธุรกิจกันทัง้ในดา้นบริการและขยายฐานลูกคา้ ปัจจุบนั บริษัทและ SMT ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ EG ไดเ้ขา้

ท าหนังสือแสดงเจตจ านงเบือ้งตน้ส าหรับการให้บริการทดสอบอิสระ (Letter of Intent) ลงวันที่ 10 มิถุนายน 

2567 และฉบับแก้ไขเพิ่มเติมลงวันที่ 31 กรกฎาคม 2567  โดย SMT จะส่งอุปกรณ์ระบบ 5G หรืออุปกรณ์

อิเล็กทรอนิกสอ์ื่น ๆ ให้บริษัทย่อยเอ็กซโ์ทรนิคท าหนา้ที่เป็นผู้ให้บริการทดสอบอิสระ  เพื่อทดสอบประสิทธิภาพ

การท างานที่ดีของอุปกรณ ์ซึ่ง SMT มีฐานลกูคา้เป็นแบรนดผ์ลิตภัณฑ์ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกสท์ี่มีช่ือเสียงระดับ

โลก ซึ่งบริษัทคาดว่าธุรกิจดงักล่าวจะสามารถก่อให้เกิดรายไดจ้ านวนประมาณ 60.00 – 100.00 ลา้นบาทต่อปี 

ภายในระยะเวลา 5 ปี อา้งอิงจากประมาณการและสมมติฐานที่จัดท าโดยบริษัท 

6. ค ารับรองของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับการเพ่ิมทุน 

ในการเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัดนั้นคณะกรรมการบริษัทไดพ้ิจารณาและตรวจสอบข้อมูลของ EG ซึ่งเป็นบุคคล

ในวงจ ากัดดว้ยความระมดัระวัง และมีความเห็นว่า EG มีศกัยภาพในการลงทุน และสามารถลงทุนไดจ้ริง ในกรณีที่

กรรมการของบริษัทไม่ปฏิบัติหน้าที่ให้เป็นไปตามกฎหมาย วัตถุประสงค ์ และข้อบังคับของบริษัทตลอดจนมติที่

ประชุมผูถื้อหุ้นดว้ยความซื่อสัตยส์ุจริตและระมัดระวังรักษาผลประโยชนข์องบริษัทในเร่ืองที่เก่ียวกับการเพิ่มทุน โดย

การกระท าการ หรือละเว้นการกระท าการใดอันเป็นการไม่ปฏิบัติต่อหน้าที่ดังกล่าวและก่อให้เกิดความเสียหายแก่

บริษัท บริษัทสามารถเรียกค่าสินไหมทดแทนจากกรรมการคนนัน้ได ้ แต่หากบริษัทไม่เรียกค่าสินไหมทดแทนดังกล่าว 

ผูถื้อหุน้ซึ่งถือหุน้รวมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 5 ของหุน้ที่จ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดจะแจง้ใหบ้ริษัทด าเนินการเรียกรอ้งก็ได ้

และหากบริษัทไม่ด าเนินการตามที่ผู้ถือหุ้นแจ้ง ผู้ถือหุ้นนั้นๆ สามารถฟ้องเรียกร้องค่าเสียหายจากกรรมการคน

ดังกล่าวแทนบริษัทไดต้ามมาตรา 85 แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไข

เพิ่มเติม) นอกจากนี ้หากการกระท าการ หรือละเว้นการกระท าการใดของกรรมการอันเป็นการไม่ปฏิบัติหน้าที่ให้

เป็นไปตามกฎหมาย วตัถุประสงค ์ และขอ้บงัคบัของบริษัท ตลอดจนมติที่ประชุมผู้ถือหุน้ดว้ยความซื่อสัตยส์ุจริตและ

ระมดัระวงัรักษาผลประโยชน์ของบริษัท ในเร่ืองที่เก่ียวกับการเพิ่มทุนนั้นเป็นเหตุให้กรรมการรับผิดชอบในการส่งคืน

ประโยชนด์งักล่าวแก่บริษัทได ้หรือผูถื้อหุน้ซึ่งถือหุ้นและมีสิทธิออกเสียงรวมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 5 ของจ านวนสิทธิ

ออกเสียงทั้งหมดของบริษัทจะแจ้งให้บริษัทด าเนินการดังกล่าวได ้ ซึ่งหากบริษัทไม่ด าเนินการตามที่ผู้ถือหุ้นแจ้ง

ภายใน 1 เดือน นับแต่วันที่ไดร้ับแจ้ง ผู้ถือหุ้นดังกล่าวสามารถใช้สิทธิฟ้องเรียกคืนประโยชน์จากกรรมการนั้นแทน

บริษัทได ้ตามมาตรา 89/18 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มีการแก้ไข

เพิ่มเติม) 



 
 
 
 
 
 

ส่ิงที่ส่งมาดว้ย 3 

7. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการบริษัทท่ีแตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษัท 

-ไม่มี - 

 

บริษัทขอรบัรองว่าสารสนเทศในรายงานฉบบันี ้ ถูกตอ้งและครบถว้นทุกประการ  

 

จึงเรียนมาเพื่อทราบ 

ขอแสดงความนบัถือ 

บริษัท เอ็น.ดี.รบัเบอร ์จ ากัด (มหาชน) 

          .............................................         .............................................   

     (นางนิตยา สมัฤทธิวณิชชา)    (นายชยัสิทธิ์ สมัฤทธิวณชิชชา)   

                          กรรมการ        กรรมการ 



ส่ิงที่ส่งมาด้วย 4 

รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับการ
ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจ ากัด 
(Private Placement) 



  

     
 

รายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับธุรกรรมการออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ 
บริษัท เอ็น.ด.ีรับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ให้แก่บุคคลในวงจำกัดท่ีมีนัยสำคัญ 

 

 

 
เสนอต่อ 

ผู้ถือหุ้นของ บริษัท เอ็น.ดี.รบัเบอร์ จำกัด (มหาชน) 

  

 

 

 

 

 

 

  

จัดทำโดย 

บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด 

 

 

 

วันท่ี 8 สิงหาคม 2567

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 4 



 
รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 

 

 

 

 
8 สิงหาคม 2567 

เรื่อง ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน)
ให้แก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนัยสำคัญ 

เรียน ผู้ถือหุ้น 

           บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) 

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครั้งที่ 3/2567 ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 12 
มิถุนายน 2567 ได้มีมติ 

1. เห็นชอบให้เสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จากทุนจดทะเบียนเดิม
จำนวน 433.61 ล้านบาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จำนวน 346.89 ล้านบาท โดยการตัดหุ้นสามัญที่ยังมิได้ออกจำหน่าย 
จำนวน 86,722,762 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้ หุ้นละ 1.00 บาท โดยหุ้นสามัญที่ยังมิได้ออกจำหน่ายจำนวนดังกล่าวเป็นหุ้น
สามัญที่คงเหลือจากการจัดสรรหุ้นสามัญเพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ 
ครั้งที่ 2 (NDR-W2)  

2. เห็นชอบให้เสนอต่อให้ที ่ประชุมผู ้ถ ือหุ ้นเพื ่อพิจารณาอนุมัติการเพิ ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ แบบกำหนด
วัตถุประสงค์ในการใช้เงินทุน จำนวน 110.00 ล้านบาท จากทุนจดทะเบียนเดิม 346.89 ล้านบาท เป็นทุนจดทะเบียน
ใหม่ 456.89 ล้านบาท เพื่อรองรับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้กับบุคคลในวงจำกัด (Private 
Placement) โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน จำนวน 110,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท (“ธุรกรรมการ
ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP”) 

โดยจะมีการนำเสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2567 ในวันที่ 23 สิงหาคม 2567 (“ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น”) 
เพื่อพิจารณาต่อไป 

ในการน้ี รายละเอียดเก่ียวกับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP มีดังต่อไปน้ี 

บุคคลในวงจำกัดที่จะได้รับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน จำนวน 1 ราย ได้แก่ EG Industries Berhad (“EG”) ซ่ึงไม่
เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เก่ียวโยง
กัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการ
ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศ
รายการท่ีเกี่ยวโยงกัน”) โดยได้รับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนหลายคราว จำนวนไม่เกิน 110,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้น
ละ 1.00 บาท ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.80 บาท คิดเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 198.00 ล้านบาท 

ในการน้ี บริษัทฯ แผนที่จะนำเงินที่ได้ใช้ตามวัตถุประสงค์ ดังน้ี 

รายละเอียดแผนการใช้เงิน จำนวนเงนิ ระยะเวลาที่จะใช้เงิน แหล่งเงินทุน 

เพื่อจัดตั้งบริษัท เอ็กซ์โทรนิค จำกัด “บริษัทย่อย
เอ็กซ์โทรนิค” หรือเพื ่อเป็นเง ินลงทุนในธุรกิจ 
Testing Center ในระยะแรก (Phase 1) 

66.00  

ล้านบาท 
ภายในปี 2567 

การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บคุคล
ในวงจำกัด (Private Placement)  



 
รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 

 

 

 

รายละเอียดแผนการใช้เงิน จำนวนเงนิ ระยะเวลาที่จะใช้เงิน แหล่งเงินทุน 

เพื่อรองรับการขยายธุรกิจในอนาคตของบริษทัยอ่ย
เอ ็กซ ์โทรน ิค เพ ื ่อรองร ับความสามารถในการ
ให้บริการเพ่ิมขึ้นในระยะที่สอง (Phase 2) 

86.98 
ล้านบาท 

ภายในปี 2569 
การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บคุคล
ในวงจำกัด (Private Placement)  

เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทฯ และ/หรือ 
เพ่ือรองรับการดำเนินงานของบริษัทฯ ในปัจจุบัน  

45.02 
ล้านบาท 

ภายในปี 2568 
การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บคุคล
ในวงจำกัด (Private Placement)  

หมายเหตุ: ทั้งนี้ วัตถุประสงค์ต่าง ๆ ที่กล่าวมาข้างต้น รวมถึงการใช้เงินทุนดังกล่าว ตลอดจนเง่ือนไขและรายละเอียดและความจำเป็นในแต่ละสถานการณ์ต่าง ๆ อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ 

อย่างไรก็ตาม ก่อนที่บริษัทฯ จะตกลงและทำรายการใด ๆ ทางบริษัทฯ จะปฏิบัติตามกฎเกณฑ์และระเบียบของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ (“สำนักงาน 

ก.ล.ต.”) และ ตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่เก่ียวข้องอย่างเคร่งครัด เช่น ประกาศทจ. 28/2565 ข้อ 19 (4) ของประกาศเก่ียวกับการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัด และหลักเกณฑ์ใน

การทำรายการที่เก่ียวโยงกันรวมถึงหลักเกณฑ์การได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ เป็นต้น 

ทั ้งนี ้ ในระยะแรก (Phase 1) บริษัทฯ จะลงทุนในธุรกิจ Testing Center โดยจัดตั ้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคเพื ่อรองรับ
ความสามารถในการให้บริการสูงสุดที่จำนวน 100,000 ชิ้นต่อปี และในระยะที่สอง (Phase 2) บริษัทฯ จะลงทุนเพื่อเพิ่มความสามารถใน
การให้บริการให้สามารถรองรับการให้บริการสูงสุดที่จำนวน 250,000 ชิ้นต่อปี 

การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ EG ดังกล่าว เป็นการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจงให้แก่บุคคลในวงจํากัด 
(Private Placement) ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 28/2565 เรื่อง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่
ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัด ลงวันที่ 28 ธันวาคม 2565 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อ
บุคคลในวงจำกัด”) ที่กำหนดราคาเสนอขายไว้อย่างชัดเจนในราคาหุ้นละ 1.80 บาท ซ่ึงเป็นการเสนอขายตามราคาตลาดโดยมีส่วนลดไม่
เกินร้อยละ 10.00 ทั้งน้ี ราคาตลาดน้ันคำนวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลักทรัพย์ฯ”) ย้อนหลังไม่น้อยกว่า 7 วันทำการติดต่อกัน แต่ไม่เกิน 15 วันทำการติดต่อกัน ก่อนวันที่คณะกรรมการมีมติให้เสนอ
วาระการออกและเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัด ต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ โดยราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของ
หุ้นสามัญของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่คิดคำนวณย้อนหลัง 7 วันทำการติดต่อกัน คือระหว่างวันที่ 31 พฤษภาคม 2567 ถึง 11 
มิถุนายน 2567 เท่ากับ 1.98 ต่อหุ้น หากราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่เสนอขายให้กับบุคคลในวงจำกัดในครั้งน้ีเข้าข่ายเป็นการเสนอ
ขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาตํ่ากว่าร้อยละ 90.00 ของราคาตลาด ก่อนที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ จะสั่งรับหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นหลักทรัพย์
จดทะเบียน บริษัทฯ มีหน้าที่ห้ามมิให้บุคคลที่ได้รับหุ้นจากการเสนอขายหุ้นต่อบุคคลในวงจำกัดดังกล่าวนำหุ้นที่ได้รับจากการเสนอขาย
ทั้งหมดออกขายภายในระยะเวลา 1 ปีนับแต่วันที่หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เริ่มทำการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ (Silent Period) 
โดยภายหลังจากวันที่หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ดังกล่าวเริ่มทำการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ครบกำหนดระยะเวลา 6 เดือน ให้
บุคคลดังกล่าวสามารถทยอยขายหุ้นที่ถูกสั่งห้ามขายดังกล่าวได้ในจำนวนร้อยละ 25.00 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดที่ถูกสั่งห้ามขาย ทั้งน้ี ตาม
หลักเกณฑ์ที่กำหนดในประกาศตลาดหลักทรัพย์ฯ เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการพิจารณาคําขอให้รับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิใน
ส่วนเพิ่มทุนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน พ.ศ. 2558 ลงวันที่ 11 พฤษภาคม 2558 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ทั้งน้ี การเสนอขายหุ้นเพิ่ม
ทุนดังกล่าวเป็นราคาไม่ต่ำกว่าราคาตลาด จึงไม่เข้าข่ายที่จะต้องนำหุ้นที่ได้รับจัดสรรมาอยู่ในเงื่อนไข Silent Period อย่างไรก็ตาม 
ภายหลังจากที่บริษัทฯ ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ให้แก่ EG แล้ว EG ตกลงว่าจะไม่นำหุ้นที่ได้รับจากการเสนอขายทั้งหมดออก
ขายภายในระยะเวลา 6 เดือนนับแต่วันที่หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เริ่มทำการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ  

นอกจากน้ี การออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ EG ซ่ึงเป็นบุคคลในวงจำกัด ในสัดส่วนร้อยละ 24.08 ของ
จำนวนหุ้นที่จำหน่ายได้ทั้งหมดของบริษัทฯ จะไม่ส่งผลให้ EG ได้หุ้นหรือเป็นผู้ถือหุ้นจนถึงหรือข้ามร้อยละ 25.00 ซ่ึงเป็นจุดที่ต้องทำคำ
เสนอซ้ือหลักทรัพย์ (Tender Offer) ตามที่กำหนดไว้ใน ข้อ 4. ของประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวิธีการในการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการ (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) รวมถึงกฎเกณฑ์และประกาศอื่น  ๆ ที่
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บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 

 

 

 

เก่ียวข้อง และไม่มีลักษณะที่เป็นการฝ่าฝืนข้อจำกัดการถือหุ้นของบุคคลผู้ไม่มีสัญชาติไทยตามที่ระบุไว้ในข้อบังคับของบริษัทฯ ซ่ึงปัจจุบัน
อนุญาตให้บุคคลผู้ไม่มีสัญชาติไทยถือหุ้นอยู่ในบริษัทฯ ได้ไม่เกินร้อยละ 49.001 ของจำนวนหุ้นที่ออกจำหน่ายทั้งหมดของบริษัทฯ 

ทั ้งนี ้ ในการดำเนินการออกและจัดสรรหุ ้นสามัญเพิ ่มท ุนของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 
คณะกรรมการบริษัทเห็นสมควรเสนอให้เสนอต่อที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2567 ในวันที่ 23 สิงหาคม 2567 เพื่อพิจารณาอนุมัติ
การมอบหมายให้คณะกรรมการบริษัท และ/หรือ คณะกรรมการบริหาร และ/หรือ บุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัทมี
อำนาจในการพิจารณากำหนด และ/หรือ แก้ไขเปลี่ยนแปลงรายละเอียดอ่ืน ๆ ที่เก่ียวข้องกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับบุคคลใน
วงจำกัดซ่ึงจะต้องอยู่ภายใต้บังคับของหลักเกณฑ์และกฎหมายที่เก่ียวข้อง โดยอาจรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียง 

1. การออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัด (Private Placement) เป็นครั้งเดียว หรือเป็น คราว ๆ การ
กำหนดระยะเวลาการเสนอขาย การจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน การกำหนดราคาเสนอขาย การชำระค่าหุ้น รวมถึงเงื่อนไขและ
รายละเอียดอ่ืน ๆ ที่เก่ียวกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว 

2. การแต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงิน การเข้าเจรจา ทำความตกลง และลงนามในเอกสารและสัญญาต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกับการ
จัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว รวมทั้งดำเนินการต่าง ๆ อันเก่ียวเน่ืองกับการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าว 

3. ลงนามในคำขออนุญาตต่าง ๆ คำขอผ่อนผันต่าง ๆ และหลักฐานที่จำเป็นที่เก่ียวข้องกับการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุน รวมถึงการจัดการและการยื่นคำขออนุญาตต่าง ๆ คำขอผ่อนผันต่าง ๆ และหลักฐานที่จำเป็นที่เกี่ยวข้องต่อ
หน่วยงานราชการหรือหน่วยงานที่เก่ียวข้อง และการนำหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
และมีอำนาจในการดำเนินการอ่ืนใดอันจำเป็นและสมควรเก่ียวกับการจัดสรรหุ้นเพิ่มทุนดังกล่าวข้างต้น 

อน่ึง ภายหลังจากบริษัทฯ ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ EG และดำเนินการจดทะเบียนเพิ่มทุนชำระแล้วเสร็จ
สิ้น EG จะเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในสัดส่วนร้อยละ 24.08 ของจำนวนหุ้นที่จำหน่ายได้ทั้งหมด ซ่ึงจะเป็นผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิออกเสียง
มากที่สุดของบริษัทฯ เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัดที่มีนัยสำคัญ บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องแต่งตั้งที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นประกอบการพิจารณาของที่ประชุมผู้ถือหุ้น ตาม ทจ. 28/2565 ข้อ 15 (2) ของประกาศเก่ียวกับการ
เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัด  

ในการน้ีบริษัทฯ จึงได้แต่งตั้งบริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (“ท่ีปรึกษาทางการเงิน
อิสระ”) เพื่อให้ความเห็นต่อธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในเรื่องดังต่อไปน้ี (1) ความเหมาะสมของราคาและ
เงื่อนไขการเสนอขายหุ้น (2) ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน รวมถึงแผนการใช้เงินที่ได้รับจากการ
เสนอขายหุ้น เม่ือเปรียบเทียบกับผลกระทบที่มีต่อผู้ถือหุ้น และ (3) ความเห็นว่าผู้ถือหุ้นควรลงมติเห็นชอบหรือไม่ พร้อมเหตุผล 

อน่ึง รายงานของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบับน้ี จัดทำขึ้นจากเอกสารที่ได้รับจากบริษัทฯ และข้อมูลต่าง ๆ ที่เผยแพร่ต่อ
สาธารณชนทั่วไปและการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ และ EG ซ่ึงความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยู่บนสมมติฐานว่า 
ข้อมูลและเอกสารทั้งหมดที่ได้รับจากบริษัทฯ และ EG เป็นข้อมูลที่มีความถูกต้อง ครบถ้วน เป็นจริง แสดงถึงมุมมอง ณ วันที่จัดทำ
รายงานฉบับน้ีที่มีต่อบริษัทฯ และไม่มีการเปลี่ยนแปลงในอนาคตที่อาจมีผลต่อการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมีนัยสำคัญ ดังน้ัน 
หากข้อมูลที่ใช้ในการศึกษามีการเปลี่ยนแปลงไปในอนาคต อาจส่งผลให้ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการ
ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งน้ีเปลี่ยนแปลงตามไปด้วย ซ่ึงข้อมูลที่ใช้ในการจัดทำรายงานฉบับน้ี รวมถึงแต่ไม่จำกัด
เพียงเอกสารดังน้ี 

 
1 ข้อจำกัดหุ้นต่างด้าว (Foreign Limit) เป็นสัดส่วนที่นักลงทุนต่างประเทศ (บุคคลธรรมดาและนิติบุคคล ซ่ึงไม่ได้มีสัญชาติไทย) สามารถถือครองหุ้นและมีชื่อปรากฏบนทะเบยีนหลักทรพัย์
ได้ โดยกำหนดเป็นร้อยละของจำนวนหุ้นที่ออกจำหน่ายแล้วท้ังหมด (โดยของบริษัทฯ กำหนดที่ไม่เกินร้อยละ 49.00 ของจำนวนหุ้นที่ออกจำหน่ายแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ) ทั้งนี้ บริษัท 
ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด (TSD) ซ่ึงเป็นนายทะเบียนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ จะมีระบบการควบคุมสัดส่วนการถือครองหลักทรัพย์ของนักลงทุนต่างชาติให้เป็นไปตาม
กฎเกณฑ์ดังกล่าว ดังนั้น นักลงทุนต่างชาติจะไม่สามารถถือครองหุ้นของบริษัทฯ (ไม่ว่าจะเป็นหุ้นเพิ่มทุนที่ออกใหม่หรือหุ้นเดิม) รวมกันเกินสัดส่วนร้อยละ 49.00 ตามข้อจำกัดข้างต้น 
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1) มติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 3/2567 เม่ือวันที่ 12 มิถุนายน 2567 และสารสนเทศที่เก่ียวข้อง  

2) รายงานประจำปี 2564 – 2566 ของบริษัทฯ  

3) งบการเงินที่ตรวจสอบแล้วสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินที่สอบทาน
แล้วสำหรับงวดสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 

4) เอกสารอ่ืน ๆ ที่เก่ียวข้อง ตลอดจนการสัมภาษณ์จากผู้ที่เก่ียวข้องต่าง ๆ 

ในการน้ี การให้ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในครั้งน้ี มิได้เป็นการรับรองผลสำเร็จ รวมถึงผลกระทบต่อผลการ
ดำเนินงาน และผลกระทบต่าง ๆ อันเกิดขึ้นจากการเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ไม่ว่าทางตรงหรือ
ทางอ้อม ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองว่าได้ทำหน้าที่ศึกษา และวิเคราะห์ข้อมูลต่าง ๆ  ที่ได้กล่าวมาข้างต้นตามมาตรฐาน
วิชาชีพ และให้เหตุผลบนพื้นฐานของข้อมูลและการวิเคราะห์อย่างเที่ยงธรรม โดยคำนึงถึงผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็น
สำคัญ โดยความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาการอนุมัติการเข้าทำ ธุรกรรม
การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP เท่านั้น ดังนั้น ผู้ถือหุ้นควรศึกษาข้อมูลและความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใน
แง่มุมต่าง ๆ รวมถึงพิจารณาเหตุผล ข้อดี ข้อเสีย ปัจจัยความเสี่ยง เพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาตัดสินใจด้วยความรอบคอบ
ระมัดระวัง อน่ึง การตัดสินใจสุดท้ายในการอนุมัติขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้ถือหุ้นแต่ละท่านเป็นสำคัญ    
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คำนิยาม  

“ตลาดหลักทรัพย์ฯ” ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

"ท่ีประชุมคณะกรรมการ" 
ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ครั้งที่ 
3/2567 ซ่ึงประชุมเม่ือวันที่ 12 มิถุนายน 2567 

“ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น” ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2567 ในวันที่ 23 สิงหาคม 2567 

“ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุน PP” 

การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้กับบุคคลในวงจำกัด 
(Private Placement) โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน จำนวน 110 ,000,000 
หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ1.00 บาท 

“บริษัทฯ” บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) 

“บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค” บริษัท เอ็กซ์โทรนิค จำกัด 

“ประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป” 

ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการ
ทำรายการที่มีนัยสำคัญที ่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 
(รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียน
ในการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 (รวมทั ้งที่มีการแก้ไข
เพิ่มเติม) 

“ประกาศท่ี ทจ. 28/2565” 
ประกาศ ที่ ทจ. 28/2565 เรื่อง การอนุญาตให้บริษัทจดทะเบียนเสนอขายหุ้นที่
ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัด ลงวันที่ 28 ธันวาคม 2565 (และที่ได้มีการแก้ไข
เพิ่มเติม)  

“พ.ร.บ. บริษัทมหาชน” พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535 

“สำนักงาน ก.ล.ต.” สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  

“EG” EG Industries Berhad 

“EMS” 
ธ ุรก ิจร ับจ ้างผล ิตและประกอบช ิ ้ นส ่วนอ ิ เ ล ็ กทรอน ิกส ์  ( Electronic 
Manufacturing Services) 

“EV/EBITDA” 
วิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา 
และค่าตัดจำหน่าย (Enterprise Value to Earnings before Interest, Tax, 
Depreciation and Amortization – EV/EBITDA) 

“P/BV” 
วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Approach 
– P/BV) 

“P/E” วิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิ (Price to Earning Approach – P/E) 

“SMT” SMT Industries Co., Ltd 

“VWAP” 
มูลค ่าหุ ้นของบริษัทฯ ถัวเฉลี ่ยถ ่วงน้ำหนักด ้วยปริมาณการซื ้อขายของ
หลักทรัพย์ในแต่ละราคา (Volume Weighted Average Price – VWAP) 
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1. บทสรุปผู้บริหาร 

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 3/2567 ซ่ึงประชุมเม่ือวันที่ 12 มิถุนายน 2567 ได้มีมติเห็นชอบให้เสนอต่อ
ให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ แบบกำหนดวัตถุประสงค์ในการใช้เงินทุน จำนวน 110.00 
ล้านบาท จากทุนจดทะเบียนเดิม 346.89 ล้านบาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่ 456.89 ล้านบาท เพื่อรองรับการออกและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้กับบุคคลในวงจำกัด (Private Placement) โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน จำนวน 110,000,000 หุ้น  
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท 

ในการน้ี บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจำกัด จำนวน 1 ราย ได้แก่ EG ซ่ึงไม่เป็นบุคคลที่เก่ียว
โยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน จำนวน 110,000,000 หุ้น ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.80 บาท คิดเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่
เกิน 198.00 ล้านบาท โดยสัดส่วนการถือหุ้นคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 24.08 ของจำนวนหุ้นที่ออกจำหน่ายแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ ซ่ึงบริษัทฯ 
มีแผนที่จะนำเงินที่ได้ไปใช้ตามวัตถุประสงค์ ดังน้ี 

รายละเอียดแผนการใช้เงิน จำนวนเงนิ ระยะเวลาที่จะใช้เงิน แหล่งเงินทุน 

เพื่อจัดตั้งบริษัท เอ็กซ์โทรนิค จำกัด “บริษัทย่อย
เอ็กซ์โทรนิค” หรือเพื ่อเป็นเง ินลงทุนในธุรกิจ 
Testing Center ในระยะแรก (Phase 1) 

66.00  

ล้านบาท 
ภายในปี 2567 

การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บคุคล
ในวงจำกัด (Private Placement)  

เพื่อรองรับการขยายธุรกิจในอนาคตของบริษทัยอ่ย
เอ ็กซ ์โทรน ิค เพ ื ่อรองร ับความสามารถในการ
ให้บริการเพ่ิมขึ้นในระยะที่สอง (Phase 2) 

86.98 
ล้านบาท 

ภายในปี 2569 
การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บคุคล
ในวงจำกัด (Private Placement)  

เพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทฯ และ/หรือ 
เพ่ือรองรับการดำเนินงานของบริษัทฯ ในปัจจุบัน  

45.02 
ล้านบาท 

ภายในปี 2568 
การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บคุคล
ในวงจำกัด (Private Placement)  

หมายเหตุ: ท้ังนี้ วัตถุประสงค์ต่าง ๆ ที่กล่าวมาข้างต้น รวมถึงการใช้เงินทุนดังกล่าว ตลอดจนเง่ือนไขและรายละเอียดและความจำเป็นในแต่ละสถานการณ์ต่าง ๆ อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ 

อย่างไรก็ตาม ก่อนที่บริษัทฯ จะตกลงและทำรายการใด ๆ ทางบริษัทฯ จะปฏิบัติตามกฎเกณฑ์และระเบียบของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ (“สำนักงาน 

ก.ล.ต.”) และ ตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่เก่ียวข้องอย่างเคร่งครัด เช่น ประกาศทจ. 28/2565 ข้อ 19 (4) ของประกาศเก่ียวกับการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัด และหลักเกณฑ์ใน

การทำรายการที่เก่ียวโยงกันรวมถึงหลักเกณฑ์การได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ เป็นต้น 

เงินลงทุนเพื่อจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคหรือเพื่อเป็นเงินลงทุนในธุรกิจ Testing Center ในระยะแรก (Phase 1) มี
รายละเอียดดังน้ี 

รายละเอียด 
จำนวนเงนิ 

(ล้านบาท) 

เพ่ือลงทุนในอุปกรณท์ี่ใช้ในการตรวจสอบอุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์  60.00 

เพ่ือเป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 6.00 
รวม 66.00 

อนึ่ง บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่มีการเข้าลงทุนเพิ่มเติมในการจัดเตรียมโรงงาน และพื้นที่ห้องปลอดเชื้อ (Cleanroom) 
สำหรับธุรกิจ Testing Center เนื่องจากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจะทำการเช่าพื้นที่ห้องปลอดเชื้อ (Cleanroom) จาก SMT ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยซ่ึงอยู่ในประเทศไทยของ EG  

นอกจากนี้ บริษัทฯ อาจพิจารณาลงทุนขยายธุรกิจในอนาคตของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค เพื่อลงทุนในอุปกรณ์ที่ใช้ในการ
ตรวจสอบอุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ในระยะที่สอง (Phase 2) โดยบริษัทฯ คาดการณ์จำนวนเงินที่อาจลงทุนเพิ่มเติมอีก 
86.98 ล้านบาท สำหรับการขยายความสามารถในการให้บริการเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ดี บริษัทฯ จะพิจารณาลงทุนขยายธุรกิจดังกล่าวจาก
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ผลการดำเนินงานของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค และ/หรือ ปริมาณการให้บริการทดสอบอิสระที่อาจได้รับเพิ่มขึ้นจาก SMT ภายในปี 
2568  
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เงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทฯ จำนวน 45.02 ล้านบาท ประมาณการจากตั๋วสัญญาใช้เงิน (Promissory Note) สำหรับใช้
ในเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ ได้แก่ 

รายละเอียด 
วงเงิน 

(ล้านบาท) 

ดอกเบ้ีย 
(ร้อยละ) 

ตั๋วสัญญาใช้เงิน 1 55.00 3.80 

ตั๋วสัญญาใช้เงิน 2 30.00 3.84 
รวม 85.00  

และมีรายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อที่ 2.7 วัตถุประสงค์การออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนและแผนการใช้เงิน 

ทั้งนี้ การออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุ้นที่คณะกรรมการบริษัทมีมติกำหนดราคาเสนอขายไว้อย่าง
ชัดเจนเพื่อเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณา ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.80 บาท ซ่ึงไม่เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคา
ต่ำกว่าร้อยละ 90.00 ของราคาตลาด ตามหลักเกณฑ์ของประกาศ ที่ ทจ. 28/2565 ทั้งนี้ ราคาตลาดคำนวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วง
น้ำหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 7 วันทำการติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการมีมติให้เสนอวาระการเสนอ
ขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัดต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น ซ่ึงเป็นช่วงระหว่างวันที่ 31 พฤษภาคม 2567 ถึงวันที่ 11 มิถุนายน 2567 โดย
มีราคาเท่ากับ 1.98 บาทต่อหุ้น (ข้อมูลจาก SETSMART) 

ทั้งนี้ การเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นราคาไม่ต่ำกว่าราคาตลาด จึงไม่เข้าข่ายที่จะต้องนำหุ้นที่ได้รับจัดสรรมาอยู่ใน
เงื่อนไข Silent Period อย่างไรก็ตาม ภายหลังจากที่บริษัทฯ ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ให้แก่ EG แล้ว EG ตกลงว่าจะไม่นำ
หุ้นที่ได้รับจากการเสนอขายทั้งหมดออกขายภายในระยะเวลา 6 เดือนนับแต่วันที่หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เริ่มทำการซ้ือขายใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ 

ทั้งนี้ การจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค เพื่อเป็นดำเนินธุรกิจ Testing Center จะเป็นธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ ที่บริษัทฯ ได้
เล็งเห็นการพัฒนาศักยภาพในการเติบโตของบริษัทฯ และการเพิ่มโอกาสการสร้างแหล่งรายได้และผลตอบแทนให้แก่บริษัทฯ และผู้ถือ
หุ ้นของบริษัทฯ ซึ ่งธุรกิจ Testing Center จะดำเนินการให้บริการตรวจสอบและทดสอบชิ้นส่วนอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ ที่เป็น
ส่วนประกอบของอุปกรณ์ และ/หรือเครื่องใช้อิเล็กทรอนิกส์ที่รองรับระบบการเชื่อมต่อเครือข่าย 5G และ/หรือเครือข่ายสัญญาณ
อินเตอร์เน็ตไร้สาย ซ่ึงเป็นธุรกิจที่มีแนวโน้มการเติบโตสูงจากสังคมโลกที่พัฒนาเข้าสู่ยุคดิจิตอล และมีการพัฒนานวัตกรรมเพื่อรองรับ
การเชื่อมต่อระบบอินเตอร์เน็ตไร้สายที่มีความปลอดภัยและมีประสิทธิภาพมากขึ ้น ซึ่งจากการหาพันธมิตรทางด้านธุรกิจโดยมี
วัตถุประสงค์ในการเสริมสร้างความแข็งแกร่งด้านการเงินของบริษัทฯ โดยการเพิ่มโอกาสการสร้างรายได้และผลตอบแทนให้แก่บริษัทฯ 
จากธุรกิจอ่ืนนอกเหนือจากการผลิตยางที่บริษัทฯ ดำเนินการอยู่ ซ่ึงอาจมีความผันผวนของต้นทุนเน่ืองจากขึ้นอยู่กับราคายางพาราและ
วัตถุดิบอื่น ๆ ผู้บริหารของบริษัทฯ จึงได้พบกับผู้บริหารของ EG ซึ่งมีความเชี่ยวชาญในการผลิต ประกอบและจำหน่ายชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ และได้เจรจาและมีความเห็นตรงกันในการเล็งเห็นการเติบโตและศักยภาพในการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ และการรเิริ่ม
ประกอบธุรกิจ Testing Center โดยเริ่มจากการให้บริการแก่ SMT ซึ่งเป็นบริษัทย่อยซึ่งอยู่ในประเทศไทยของ EG ที่ประกอบธุรกิจ
ผลิตชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงต้องได้รับการทดสอบโดยบริษัทหรือหน่วยงานที่ไม่อยู่ภายใต้การควบคุมของ SMT (Third Party)1 ก่อน
การส่งมอบให้แก่ลูกค้าของ SMT ในการนี้ EG จึงได้ดำเนินการให้ SMT ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ EG เข้าทำเข้าลงนามในหนังสือแสดง
เจตจำนงเบื้องต้นสำหรับการให้บริการทดสอบอิสระ (Letter of Intent) ลงวันที่ 10 มิถุนายน 2567 และฉบับแก้ไขเพิ่มเติมลงวันที่ 

 
1 บริษัทฯ และ EG ได้จัดทำหนังสือแสดงเจตจำนงเบื้องต้นสำหรับการลงทุนในบริษัท (Letter of Intent) ลงวันที่ 20 เมษายน 2567 และฉบับแก้ไขเพิ่มเติมลงวันที่ 31 กรกฎาคม 2567 
โดยกำหนดให้กรรมการที่มีอำนาจลงนามในการทำนิติกรรมใด ๆ ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค เป็นกรรมการจากบริษัทฯ และ EG ฝ่ายละ 1 ท่านลงนามร่วมกันเท่านั้น และการลงมติใน
ธุรกรรมใด ๆ ท่ีต้องอาศัยมติคณะกรรมการ จะต้องเป็นมติเอกฉันท์เท่านั้น รวมถึงบริษัทฯ จะเป็นฝ่ายส่งตัวแทนเข้าดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายบัญชีและการเงิน (Chief Financial 
Officer: CFO) เพื่อให้มีการถ่วงดุลอำนาจระหว่างบริษัทฯ และ EG และให้บริษัทฯ คงมีอำนาจควบคุมในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 
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31 กรกฎาคม 2567 เพื่อเป็นข้อตกลงว่า SMT จะส่งอุปกรณ์ระบบ 5G หรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์อ่ืน ๆ ให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคทำ
หน้าที่เป็นผู้ให้บริการทดสอบอิสระ เพื่อทดสอบประสิทธิภาพการทำงานที่ดีของอุปกรณ์ เพื่อให้บรรลุวัตถุประสงค์ของบริษัทฯ และ 
EG 

อน่ึง ภายหลังจากบริษัทฯ ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ EG และดำเนินการจดทะเบียนเพิ่มทุนชำระแล้วเสร็จ
สิ้น EG จะเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในสัดส่วนร้อยละ 24.08 ของจำนวนหุ้นที่จำหน่ายได้ทั้งหมด ซ่ึงจะเป็นผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิออกเสียง
มากที่สุดของบริษัทฯ เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัดที่มีนัยสำคัญ บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องแต่งตั้งที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นประกอบการพิจารณาของที่ประชุมผู้ถือหุ้น ตาม ทจ. 28/2565 ข้อ 15 (2) ของประกาศเก่ียวกับการ
เสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัด  

ในการน้ีบริษัทฯ จึงได้แต่งตั้งบริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เพื่อให้ความเห็นต่อธุรกรรม
การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในเรื่องดังต่อไปนี้ (1) ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุ ้น (2) ความ
สมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน รวมถึงแผนการใช้เงินที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้น เมื่อเปรียบเทียบกับ
ผลกระทบที่มีต่อผู้ถือหุ้น และ (3) ความเห็นว่าผู้ถือหุ้นควรลงมติเห็นชอบหรือไม่ พร้อมเหตุผล โดยบริษัทฯ จะได้รับประโยชน์จาก
ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ดังน้ี 

1) บริษัทฯ สามารถใช้เงินเพิ่มทุนในการลงทุนในธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ โดยการจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ซ่ึง
ประกอบธุรกิจการให้บริการ Testing Center ให้กับอุปกรณ์ระบบ 5G เพื่อทดสอบประสิทธิภาพการทำงานที่ดีของ
อุปกรณ์ให้กับผู้ผลิตชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เพื่อกระจายความเสี่ยงในรายได้หลักของบริษัทฯ และสร้างโอกาสเพิ่ม
ผลตอบแทนจากการดำเนินงานในระยะยาว 

2) ผู้ถือหุ้นใหม่มีความเชี่ยวชาญในธุรกิจรับจ้างผลิตและประกอบชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ EMS สำหรับแบรนด์ผลิตภัณฑ์

ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ที่มีชื่อเสียงระดับโลกสำหรับหลายกลุ่มอุตสาหกรรม ซ่ึงจะส่งผลดีในระยะยาวต่อบริษัทฯ 

อีกทั้ง มีฐานะทางการเงินม่ันคง และมีศักยภาพในการลงทุนได้จริง 

3) บริษัทฯ ได้มาซึ่งแหล่งเงินทุนในจำนวนที่แน่นอนในระยะเวลาอันสั้น โดยไม่มีภาระหนี้สินและดอกเบี้ย และการ
ระดมทุนด้วยวิธีดังกล่าวมีโอกาสที่จะประสบความสำเร็จหากเปรียบเทียบกับการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน หรือ
การจัดหาแหล่งเงินทุนภายนอกอ่ืน ๆ ซ่ึงอาจมีภาระหน้ีสิน และค่าใช้จ่ายทางการเงินมากขึ้น   

4) บริษัทฯ จะมีโครงสร้างทางการเงินที่มั่นคงและมีเสถียรภาพมากยิ่งขึ้น โดยธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุน PP จะส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) ลดลงจาก 0.37 เท่า เป็น 0.29 เท่า ซ่ึงจะ
ทำให้บริษัทฯ มีฐานะการเงินที่มีเสถียรภาพมากขึ้น 

5) บริษัทฯ จัดตั้งและเข้าลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคที่มีความคุ้มค่า โดยมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Net 

Present Value) อยู ่ระหว่าง 10.33 – 85.97 ล้านบาท ผลตอบแทนทางการเงินของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 

( Internal Rate of Return - Project IRR) อยู ่ระหว่างร ้อยละ 12.23 – 20.08 และมีระยะเวลาการค ืนทุน 

(Payback period) เท่ากับ 5.85 – 8.07 ปี สำหรับระยะเวลาประมาณการ 10 ปี ซ่ึงอัตราผลตอบแทนทางการเงิน

ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคมีค่ามากกว่าต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ซ่ึงเท่ากับ

ร้อยละ 8.60 (รายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อที่ 5 ความคุ้มค่าของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค) ดังนั้น ที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระ จึงพิจารณาว่าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ซ่ึงมีวัตถุประสงค์และแผนการ

ใช้เงินเพื่อลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคมีความคุ้มค่าแก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เน่ืองจากบริษัทฯ จะมีผลตอบแทน
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จากการลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค อันจะช่วยให้บริษัทฯ มีผลการดำเนินงานที่ดีขึ้น มีกระแสเงินสดเพื่อใช้ใน

การดำเนินธุรกิจ รวมถึงชำระหน้ีเงินกู้ยืม ซ่ึงจะส่งผลให้บริษัทฯ มีสภาพคล่องในการดำเนินธุรกิจมากยิ่งขึ้น 

อย่างไรก็ตาม ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP อาจมีข้อเสียและความเสี่ยง ที่ผู้ถือหุ้นควรพิจารณาเพื่อ
ประกอบการตัดสินใจและอนุมัติ ดังน้ี 

1) ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ต่ำกว่ามูลค่าตามบัญชีของบริษัทฯ แม้ว่าจะอยู่ในช่วงมูลค่ายุติธรรมของ  
บริษัทฯ ที่ประเมินโดยวิธี DCF ซึ่งเป็นวิธีที่สะท้อนมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ โดยพิจารณาแผนการดำเนินกิจการและ
ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทฯ ในระยะยาว 

2) การเกิดผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม (Dilution Effect) ภายหลังการเข้าทำธุรกรรมการออกและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP จะทำให้เกิดการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายอื่น ๆ  ในบริษัทฯ 
อย่างมีนัยสำคัญ เน่ืองจากผู้ลงทุนที่ได้รับจัดสรรจะเป็นผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงสูงสุดในบริษัทฯ โดยผู้ถือหุ้นเดิม
ของบริษัทฯ จะได้รับผลกระทบจากการลดลงของสิทธิออกเสียง (Control Dilution) ภายหลังการเข้าทำธุรกรรม
การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ร้อยละ 24.08 และได้รับผลกระทบต่อราคาตลาดหุ้น (Price Dilution) 
และผลกระทบต่อส่วนแบ่งกำไรของผู้ถือหุ้น (Earnings Per Share Dilution) เท่ากับร้อยละ 2.53 และร้อยละ 
24.08 ตามลำดับ 

3) บริษัทฯ มีภาระค่าใช้จ่ายในการดำเนินการตามเงื่อนไข ขั้นตอน และวิธีจากการเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ที่มีนัยสำคัญ ดังน้ัน บริษัทฯ มีหน้าที่ต้องจัดประชุมเพื่อขออนุมัติจากผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
และบริษัทฯ ต้องจัดให้มีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ทั้งน้ี จากขั้นตอนตั้งแต่บริษัทฯ ประกาศแจ้งรายละเอียด
การเสนอขายหุ้น ถึงขั้นตอนการส่งมอบหุ้นให้แก่ผู้ลงทุนจนแล้วเสร็จสมบูรณ์น้ัน จะทำให้บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายต่าง ๆ 
เพิ่มขึ้นประมาณ 5.00 ล้านบาท เพื่อดำเนินการตามเงื่อนไข ขั้นตอน และวิธีจากการเข้าทำธุรกรรมการออกและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ดังกล่าว 

4) ความเสี่ยงจากการที่ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น หากผู้ถือหุ้นจำนวนมากกว่าหนึ่งในสามของบริษัทฯ ไม่
อนุมัติในวาระที่ 3 วาระที่ 4 และวาระที่ 5 จะส่งผลให้บริษัทฯ ไม่สามารถเข้าทำธุรกรรมดังกล่าวได้สำเร็จ ทำให้
ไม่ได้รับเงินเพิ่มทุนเพื่อใช้ดำเนินการตามแผนการใช้เงินเพิ่มทุนได้ บริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการลงทุนและขยาย
ธุรกิจ หรือในกรณีที่บริษัทฯ ไม่สามารถจัดหาแหล่งเงินทุนภายนอกได้ อาจส่งผลให้บริษัทฯ มีข้อจำกัดในการลงทุน
และขยายธุรกิจและขาดสภาพคล่องในการดำเนินการ 

5) ความเสี่ยงผลตอบแทนจากการจัดตั้งและเข้าลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่เป็นไปตามคาดหวัง เน่ืองจากอาจมี
ปัจจัยที่แตกต่างออกไปจากประมาณการของบริษัทฯ หรืออาจเกิดเหตุการณ์ใด ๆ ที่อาจส่งผลกระทบต่อการ
ดำเนินการในอนาคต เช่น สภาวะเศรษฐกิจ สถานการณ์ทางการเมือง สงคราม ภัยพิบัติทางธรรมชาติ อุปสงค์และ
อุปทานของผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์ สถานการณ์การแข่งขันในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ กำลังซ้ือของลูกค้า การ
เปลี่ยนแปลงพฤติกรรมการซื้อของลูกค้า เป็นต้น ที่อาจทำให้การดำเนินงานหยุดชะงัก หรือความต้องการบริการ
ทดสอบอุปกรณ์ระบบ 5G ในตลาดต่ำกว่าที่บริษัทฯ คาดการณ์ 

6) ธุรกิจ Testing Center เป็นธุรกิจใหม่ที่บริษัทฯ ไม่เคยดำเนินธุรกิจมาก่อน รวมถึงเป็นธุรกิจซ่ึงไม่มีตลาดรองรับที่
แน่นอน หากความต้องการใช้บริการทดสอบอิสระของผู้ผลิตชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ลดลง หรือความต้องการของผู้ใช้
ผลิตภัณฑ์ (End User) เปลี่ยนแปลงไปจากเดิม อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดำเนินงาน และฐานะ
ทางการเงินของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคได้ 
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7) บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคให้บริการทดสอบประสิทธิภาพการทำงานที่ดีของอุปกรณ์ระบบ 5G ให้แก่ลูกค้าเพียงราย
เดียวซ่ึงได้แก่ SMT ดังน้ัน หากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคสูญเสียลูกค้าดังกล่าว หรือลูกค้าดังกล่าวยกเลิกแผนการผลิต 
หรือลดปริมาณการใช้บริการทดสอบอิสระจากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค หรือในกรณีที่ลูกค้าของ SMT ไม่มีความ
ต้องการให้ผู้ให้บริการทดสอบเป็นบุคคลที่สามแล้ว อาจส่งผลกระทบต่อรายได้และผลประกอบการของบริษัทย่อย
เอ็กซ์โทรนิคอย่างมีนัยสำคัญ เนื่องจากรายได้จากการให้บริการของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคมาจากลูกค้าเพียงราย
เดียว คือ SMT 

8) หากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่ได้รับอนุมัติในอนุญาตต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง หรือไม่สามารถต่ออายุใบรับรองหรือ
ใบอนุญาตดังกล่าวได้ เช่น ใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงาน (รง. 4) ตามพระราชบัญญัติโรงงาน พ.ศ. 2535 
(รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และใบรับรองมาตราฐาน ISO/IEC 17025 หรือมาตรฐานการประเมินความสามารถ
ทางวิชาการของห้องปฏิบัติการ สำหรับพื้นที่ห้องปลอดเชื้อ (Cleanroom) ในธุรกิจ Testing Center เป็นต้น หรือ
ในกรณีที่บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคฝ่าฝืนกฎหมายและกฎระเบียบอาจทำให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคมีความรับผิดทาง
แพ่ง หรืออาจได้รับโทษทางอาญา หรืออาจส่งผลให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคถูกเพิกถอนใบอนุญาตหรือมีคำสั่งให้ปิด
โรงงานชั่วคราวหรือถาวร ซึ่งอาจทำให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่มีคุณสมบัติในการปฏิบัติตามความต้องการของ
ลูกค้าได้ อาจทำให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคสูญเสียความเชื่อม่ันจากลูกค้า 

9) ในกรณีที่คู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงผิดเงื่อนไขที่ระบุในสัญญาหรือข้อตกลง เช่น SMT ส่งผลิตภัณฑ์ให้บริษัทย่อยเอ็กซ์
โทรนิคไม่ครบถ้วนตามที่กำหนด หรือ บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่สามารถส่งมอบผลิตภัณฑ์ที่ผ่านการตรวจสอบได้ทัน
ตามกำหนดระยะเวลา หรือผิดเงื่อนไขอื่นใด บริษัทฯ มีความเสี่ยงที่จะต้องเรียกร้อง และ/หรือ ฟ้องร้องต่อ SMT 
เพื่อให้ดำเนินการตามสัญญาหรือข้อตกลง หรือ ถูกเรียกร้อง และ/หรือ ฟ้องร้องให้ดำเนินการตามสัญญาหรือ
ข้อตกลง ซ่ึงทั้ง 2 ฝ่ายอาจมีค่าใช้จ่ายในการเรียกร้อง รวมถึง ฝ่ายที่ผิดสัญญาจะสามารถถูกเรียกค่าเสียหายที่ เกิด
ขึ้นกับคู่สัญญาฝ่ายที่ไม่ผิดสัญญาได้ ทั้งน้ี การผิดสัญญาและเกิดการเรียกร้องระหว่างคู่สัญญาเป็นสิ่งที่คู่สัญญาทั้ง 2 
ฝ่ายเข้าใจตามวิธีดำเนินการและประกอบธุรกิจตามปกติ ซึ่งคู่สัญญาจะดำเนินการเจรจาฉันท์มิตรก่อนเพื่อให้
สามารถดำเนินการต่อไปได้ 

10) หากในอนาคต EG ประกอบธุรกิจที่แข่งขันกันหรือทับซ้อนกันกับธุรกิจ Testing Center ของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทร
นิค หรือ EG เข้าถือหุ้นในบริษัทที่ประกอบธุรกิจดังกล่าว บริษัทฯ และบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคต้องมีมาตรการขจัด
หรือป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ (Conflict of interest) โดยต้องเปิดเผยมาตรการป้องกันดังกล่าวให้ผู้ถือ
หุ้นทราบอย่างชัดเจนและมีกลไกการติดตามให้เป็นไปตามมาตรการดังกล่าว จนกว่าจะไม่มีความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ (Conflict of interest) 

11) หากบริษัทฯ ได้รับเงินเพิ่มทุนล่าช้ากว่าที่บริษัทฯ คาดการณ์ไว้ อาจส่งผลให้เกิดความล่าช้าในการลงทุนในอุปกรณ์ที่
ใช้ในการตรวจสอบอุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์สำหรับธุรกิจ Testing Center รวมถึงอาจทำให้บริษัท
ย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่มีแหล่งเงินทุนหมุนเวียนสำหรับการดำเนินงาน ซึ่งส่งผลกระทบให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคเริ่ม
ดำเนินธุรกิจ Testing Center และรับรู้รายได้เชิงพาณิชย์ล่าช้ากว่าที่กำหนดไว้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
ธุรกิจ ผลการดำเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได้ อย่างไรก็ดี อ้างอิงจากขั้นตอนการ
ดำเนินการเพิ่มทุน PP ของบริษัทฯ บริษัทฯ จะได้รับเสนอขายและจัดสรรหุ ้นสามัญเพิ ่มทุน PP ภายในเดือน
กันยายน 2567 

12) EG ต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการของ EG ตามประกาศและกฎหมายที่เก่ียวข้องของตลาดหลักทรัพย์ 
และสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์ของมาเลเซีย สำหรับการเข้าจองซ้ือหุ้นเพิ่มทุนที่บริษัทฯ จะออกและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ให้แก่ EG ก่อนเข้าทำสัญญาจองซื้อหุ้น และก่อนเข้าทำรายการ ดังนั้น หากที่ประชุม
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คณะกรรมการของ EG ไม่อนุมัติการเข้าทำรายการซ้ือหุ้นเพิ่มทุน PP ในบริษัทฯ บริษัทฯ อาจต้องยกเลิกการเข้าทำ
รายการธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อโอกาสการเข้าลงทุนในธุรกิจ
ใหม่ของบริษัทฯ รวมถึงโอกาสในการได้รับเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ ที่ไม่มีภาระดอกเบี้ย 

13) จากโครงสร้างกรรมการและโครงสร้างผู้บริหารของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค EG จะส่งตัวแทนกรรมการ 1 ท่าน 
รวมถึง EG ส่งผู้บริหาร 1 ท่าน เข้ามาดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าที่บริหาร และบริษัทฯ ส่งตัวแทนกรรมการ 2 
ท่าน และผู้บริหาร 1 ท่าน เข้ามาดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงินและบัญชี  โดยที่ EG ไม่ได้ถือหุ้นใน
บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค เน่ืองจากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคต้องอาศัยความเชี่ยวชาญในธุรกิจ Testing center ซ่ึงเป็น
ธุรกิจใหม่ที่บริษัทฯ ไม่เคยดำเนินธุรกิจมาก่อน ส่งผลให้บริษัทฯ ไม่ได้ส่งตัวแทนกรรมการตามสัดส่วนการถือหุ้นที่ 
ร้อยละ 99.99 บริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงจากการโครงสร้างการจัดตั้งดังกล่าว แต่ไม่ได้กระทบสถานะการเป็นบริษัท
ย่อยของบริษัทฯ และบริษัทฯ ยังมีอำนาจการควบคุมในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 

14) การเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี อาจก่อให้เกิดภาระค่าใช้จ่ายในการปรับปรุง ปรับเปลี่ยน เพิ่มเติมอุปกรณ์ เครื่องมือ
ที่ใช้ในการทดสอบ/ตรวจสอบอุปกรณ์ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เพื่อให้สามารถรับรองการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี
หรือนวัตกรรมได้ ทั้งน้ี หากมีการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีที่ต้องใช้เงินลงทุนสูง ในการเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติม
อุปกรณ์ บริษัทฯ จะพิจารณาเป็นรายการใหม่ เน่ืองจากอยู่นอกเหนือการตกลงในครั้งน้ี 

ความเหมาะสมของราคาและเง่ือนไขการเสนอขายหุ้น 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระนั ้นมีความเห็นว่าวิธี DCF เป็นวิธีที่มีความ
เหมาะสมเนื ่องจากสะท้อนความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดในอนาคตภายใต้สมมติฐานของปัจจัยการดำเนินธุรกิจที่
สมเหตุสมผล ณ ข้อมูลและสถานการณ์ปัจจุบัน โดยมีช่วงมูลค่ายุติธรรมระหว่าง 1.97 – 2.18 บาทต่อหุ้น ซ่ึงพบว่าราคาเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ลงทุน 1.80 บาทต่อหุ้น ต่ำกว่ามูลค่ายุตธรรมดังกล่าว โดยราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นราคาที่สะท้อน
มูลค่าตลาดของหุ้นของบริษัทฯ ในช่วงเวลาที่คู่สัญญาได้มีการเจรจาและตกลงเข้าทำความตกลงกัน หากแต่ราคาเสนอขายหุ้นดังกล่าว
ต่ำกว่ามูลค่าตามบัญชีของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 ซ่ึงเท่ากับ 2.22 บาทต่อหุ้น และ ราคาตลาด ณ ปัจจุบันของบริษัทฯ ซ่ึง
เท่ากับประมาณ 2.101 บาทต่อหุ้น รวมถึงมูลค่ายุติธรรมดังกล่าว ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาเสนอขายหุ้นที่ 1.80 
บาทต่อหุ้น อาจมิใช่ราคาท่ีเหมาะสมท่ีสุดเพื่อได้มาซึ่งเงินสดจากการเพิ่มทุน  

อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาถึงแนวโน้มธุรกิจหลักปัจจุบันของบริษัทฯ ที่เริ่มเข้าสู่สภาวะการแข่งขันที่
ค่อนข้างสูงทั้งในส่วนของตลาดในประเทศและต่างประเทศ ซ่ึงบริษัทฯ มีความเสี่ยงที่อาจไม่สามารถรักษาอัตรากำไรขั้นต้นให้คงที่ได้
นั้น การได้มาซึ่งธุรกิจใหม่ที่อยู่ในกระแสธุรกิจที่มีโอกาสเติบโตและมีศักยภาพเพื่อกระจายความเสี่ยงในการดำเนินธุรกิจเพื่อสร้าง
รายได้และผลตอบแทนที่เหมาะสมแก่บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในระยะยาวจึงเป็นสิ่งที่บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นควรคำนึงถึงและ
พิจารณา  

ดังน้ันที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนแก่ผู้ลงทุนเพื่อสามารถนำเงินเพิ่ม
ทุนไปใช้ในการลงทุนจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค เพื่อประกอบธุรกิจ Testing House ให้กับอุปกรณ์ 5G และ/หรือระบบการเชื่อมต่อ
อินเตอร์เน็ตไร้สาย รวมถึงเพื่อการลงทุนในธุรกิจอ่ืนที่มีศักยภาพ รวมถึงเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ มีความเหมาะสมและ
มีความเห็นแนะนำให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ อนุมัติการเข้าทำธุรกรรมดังกล่าว 

นอกจากน้ี เม่ือพิจารณาความสมเหตุสมผลของการเข้าทำรายการ ข้อดี ข้อเสีย และความเสี่ยง และประโยชน์ของการเสนอ
ขายหุ้นต่อผู้ลงทุน รวมถึงแผนการใช้เงินที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้น ตลอดจนความสมเหตุสมผลของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุ้น

 
1 ราคาตลาด ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2567 
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ที่ได้กล่าวมาข้างต้น ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งนี้ เป็นรายการที่มีความเหมาะสมและผู้ถือหุ้น
ลงทุนควรอนุมัติการเข้าทำรายการดังกล่าว เนื่องจากการนำเงินเพิ่มทุนไปจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคหรือเพื่อเป็นเงินลงทุนใน
ธุรกิจ Testing Center ตามวัตถุประสงค์และแผนการใช้เงิน จะช่วยให้บริษัทฯ มีผลการดำเนินงานที่ดีขึ้น โดยมูลค่าปัจจุบันของ
กระแสเงินสด (Net Present Value) อยู่ระหว่าง 10.33 – 85.97 ล้านบาท ผลตอบแทนทางการเงินของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 
(Internal Rate of Return - Project IRR) อยู่ระหว่างร้อยละ 12.23 – 20.08 และมีระยะเวลาการคืนทุน (Payback period) เท่ากับ
5.85 – 8.07 ปี สำหรับระยะเวลาประมาณการ 10 ปี ซ่ึงอัตราผลตอบแทนทางการเงินของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคมีค่ามากกว่าต้นทุน
ทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ซ่ึงเท่ากับร้อยละ 8.60 (รายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อที่ 5 ความคุ้มค่า
ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค) ซ่ึงเป็นโอกาสต่อยอดในการสร้างผลประกอบการให้บริษัทฯ  

อย่างไรก็ดี ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาการอนุมัติการเข้าทำ
รายการเท่าน้ัน ดังน้ัน ผู้ถือหุ้นควรศึกษาข้อมูลและความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในแง่มุมต่าง ๆ และพิจารณาเหตุผล ข้อดี 
ข้อเสีย ปัจจัยความเสี่ยง เพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาตัดสินใจด้วยความรอบคอบระมัดระวัง อน่ึง การตัดสินใจสุดท้ายใน
การอนุมัติขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้ถือหุ้นแต่ละท่านเป็นสำคัญ 
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2. ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

 ลักษณะท่ัวไปของรายการ 

ในการน้ี บริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจำกัด จำนวน 1 ราย ได้แก่ EG ซ่ึงไม่เป็นบุคคลที่เก่ียว
โยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน จำนวน 110,000,000 หุ้น ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.80 บาท คิดเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่
เกิน 198.00 ล้านบาท โดยสัดส่วนการถือหุ้นคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 24.08 ของจำนวนหุ้นที่ออกจำหน่ายแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 

ทั้งนี้ การออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุ้นที่คณะกรรมการบริษัทมีมติกำหนดราคาเสนอขายไว้อย่าง
ชัดเจนเพื่อเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณา ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.80 บาท ซ่ึงไม่เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคา
ต่ำกว่าร้อยละ 90.00 ของราคาตลาด ตามหลักเกณฑ์ของประกาศ ที่ ทจ. 28/2565 ทั้งนี้ ราคาตลาดคำนวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วง
น้ำหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 7 วันทำการติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการมีมติให้เสนอวาระการเสนอ
ขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัดต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น ซ่ึงเป็นช่วงระหว่างวันที่ 31 พฤษภาคม 2567 ถึงวันที่ 11 มิถุนายน 2567 โดย
มีราคาเท่ากับ 1.98 บาทต่อหุ้น (ข้อมูลจาก SETSMART) 

ทั้งนี้ การเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นราคาไม่ต่ำกว่าราคาตลาด จึงไม่เข้าข่ายที่จะต้องนำหุ้นที่ได้รับจัดสรรมาอยู่ใน
เงื่อนไข Silent Period อย่างไรก็ตาม ภายหลังจากที่บริษัทฯ ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ให้แก่ EG แล้ว EG ตกลงว่าจะไม่นำ
หุ้นที่ได้รับจากการเสนอขายทั้งหมดออกขายภายในระยะเวลา 6 เดือนนับแต่วันที่หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เริ่มทำการซ้ือขายใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ  

 วัน เดือน ปี ท่ีเกิดรายการ 

ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งน้ี จะเกิดขึ้นภายหลังจากได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น 
ครั้งที่ 1/2567 ในวันที่ 23 สิงหาคม 2567 ทั้งน้ี บริษัทฯ คาดว่าจะได้รับเงินจากธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP 
ภายในไตรมาส 3 ปี 2567 และมีแผนใช้เงินเพิ่มทุนดังกล่าวให้แล้วเสร็จภายในปี 2569 นับจากวันที่ได้รับชำระเงิน ตามวัตถุประสงค์
การใช้เงิน 

 คู่สัญญาและความสัมพันธ์ท่ีเกี่ยวข้อง 

ผู้ออกและเสนอขายหุน้ บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) 
ผู้ได้รับการเสนอขายหุ้น EG Industries Berhad 

ความสัมพันธ์กับบริษัทฯ EG มิได้มีความสัมพันธ์กับบริษัทฯ แต่ภายหลังธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน PP EG จะมีสถานะเป็น
ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นในบริษัทฯ ในจำนวน 110,000,000 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 24.08 ของ
จำนวนหุ้นที่ออกจำหน่ายแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ โดยไม่ส่งตัวแทนเป็นกรรมการในบริษัทฯ อย่างไรก็ดี EG จะส่ง
ตัวแทนเป็นกรรมการในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค จำนวน 2 ท่าน คือ Mr. Alex Kang Pang Kiang1/ และ Ms. Ng Ru 
Hui2/ เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ในฐานะกรรมการที่มีความรู้และประสบการณ์ในงานที่เก่ียวข้อง
กับอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ โดยไม่ดำรงตำแหน่งบริหาร และมิได้มีบทบาทในการเข้าเป็นผู้บริหารของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 

เงื่อนไขหรือข้อตกลงที่สำคัญ
ระหว่างบริษัทฯ และ EG 

ในการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้กับ EG ในครั้งนี้ บริษัทฯ และ EG ได้ลงนามในข้อตกลงเบ้ืองต้นสำหรับ
การลงทุนในบริษัทฯ (Letter of Intent) ลงวันที่ 20 เมษายน 2567 และฉบับแก้ไขเพิ่มเติมลงวันที่ 31 กรกฎาคม 
2567 โดยมีสาระสำคัญในเรื่องดังต่อไปนี้ 

1. ในการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ให้แก่ EG ในครั้งนี้ EG จะไม่เสนอชื่อบุคคลใดซึ่งเป็นหรืออาจเป็น
บุคคลที่เก่ียวโยงกันตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑ์ในการทำรายการ
ที่เก่ียวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ได้มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) เพ่ือเข้ารับการแต่งตั้งเป็นกรรมการ หรือ
กรรมการผู้จัดการของบริษัทฯ 



 
รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 

 

2-2 | หน้า 

 

2. ภายหลังจากที่บริษัทฯ ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน ให้แก่ EG แล้ว EG ตกลงว่า EG และบริษัทย่อยของ 
EG จะไม่ประกอบธุรกิจที่อาจทำให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ต่อบริษัทฯ และบริษัทย่อย และ EG จะไม่
เข้ามาแทรกแซงการดำเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อยของบริษัทฯ ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม 

3. ภายหลังจากที่บริษัทฯ ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน ให้แก่ EG แล้ว EG ตกลงว่าจะไม่นำหุ้นที่ได้รับจากการ
เสนอขายทั้งหมดออกขายภายในระยะเวลา 6 เดือนนับแต่วันที่หุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ เร่ิมทำการซ้ือขายใน
ตลาดหลักทรัพย์ฯ (Silent Period) 

4. ในการตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ข้อบังคับของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจะกำหนดรายละเอียดเก่ียวกับการบริหาร
จัดการ ดังนี้  
(1) ในการบริหารจัดการบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค มติของที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ในเรื่อง

ใด ๆ จะต้องได้รับคะแนนเสียงเป็นเอกฉันท์เท่านั้นจึงจะถือว่าที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทย่อยเอ็กซ์โทร
นิคมีมติอนุมัติ และ 

(2) เฉพาะบริษัทฯ (ในกรณีการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค) และกรรมการที่เป็นตัวแทนของ
บริษัทฯ เท่านั้น ที่เป็นผู้มีอำนาจในการแต่งตั้งประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงิน (Chief financial officer: 
CFO) ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 

อนึ่ง เงื่อนไขที่ระบุในข้อตกลงเบ้ืองต้นสำหรับการลงทุนในบริษัทฯ (Letter of Intent) ดังกล่าวข้างต้นจะเป็นส่วนหนึ่ง
ของเงื่อนไขที่จะระบุในสัญญาจองซ้ือหุ้น ซ่ึงบริษัทฯ และ EG จะเข้าลงนามกันต่อไปภายหลังจากบริษัทฯ ได้รับอนุมัติ
จากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2567 ให้ออกและเสนอขายหุ ้นสามัญเพิ่มทุน ให้แก่ EG โดยจะไม่มีการ
เปลี่ยนแปลงเงื่อนไขที่เป็นสาระสำคัญที่กำหนดใน LOI 

นอกจากนี้ในการดำเนินกิจการของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค บริษัทฯ และ SMT ได้ลงนามในหนังสือแสดงเจตจำนง
เบ้ืองต้นสำหรับการให้บริการทดสอบอิสระ (Letter of Intent) ลงวันที่ 10 มิถุนายน 2567 และฉบับแก้ไขเพ่ิมเติมลง
วันที่ 31 กรกฎาคม 2567 เพ่ือกำหนดรายละเอียดเก่ียวกับการดำเนินธุรกิจที่สำคัญ ได้แก่ 

(1) SMT ตกลงมอบหมายให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคทำหน้าที่เป็นผู้ให้บริการทดสอบอิสระแต่เพียงผู้เดียว และ
บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคสามารถผู้ให้บริการทดสอบอิสระแก่ลูกค้ารายอ่ืนได้ โดยไม่ได้กำหนดระยะเวลาสิ้นสดุ
ความตกลง  

(2) SMT กำหนดจำนวนผลิตภัณฑ์ขั้นต่ำที่จะส่งให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคทำหน้าที่เป็นผู้ให้บริการทดสอบอิสระ 
และอัตราค่าบริการที่ SMT จะชำระให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไว้อย่างชัดเจน 

(3) บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจะมีภาระผูกพันการรับประกันผลิตภัณฑ์ที่ให้บริการเป็นระยะเวลา 6 เดือน นับจาก
วันที่ได้ส่งมอบผลิตภัณฑ์ให้แก่ SMT 

อนึ่ง หนังสือแสดงเจตจำนงเบ้ืองต้นสำหรับการให้บริการทดสอบอิสระ (Letter of Intent) จะมีผลบังคับคู่สัญญาและมี
ผลทางกฎหมายต่อนิติบุคคลทั้ง 2 ฝ่าย ซึ่งผู้รับมอบอำนาจจากนิติบุคคลทั้ง 2 เป็นผู้ลงนามในหนังสือแสดงเจตจำนง
ดังกล่าว โดยจะมีผลบังคับและมีผลทางกฎหมายอยู่ต่อไป จนกว่าคู่สัญญาจะมีการตกลงยกเลิก หรือเปลี่ยนไปเข้าทำ
สัญญาใหม่ซ่ึงมีข้อกำหนดให้ยกเลิกเงื่อนไขข้อใดในหนังสือแสดงเจตจำนงดังกล่าว 

เงื่อนไขในการเข้าทำรายการ
ของ EG 

EG ต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการของ EG ตามประกาศและกฎหมายที่เก่ียวข้องของตลาดหลักทรัพย์ และ
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์ของมาเลเซีย สำหรับการเข้าจองซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนที่บริษัทฯ จะออกและเสนอขาย
หุ้นสามัญเพ่ิมทุน ให้แก่ EG ก่อนเข้าทำสัญญาจองซ้ือหุ้น และก่อนเข้าทำรายการ โดยที่ประชุมคณะกรรมการของ EG 
จะจัดขึ้นก่อนที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2567 ของบริษัทฯ ประมาณช่วงกลางเดือนสิงหาคม 

หมายเหตุ: 1/ Mr. Alex Kang Pang Kiang มีคุณสมบัติและประสบการณ์ในงานที่เก่ียวข้องกับอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ โดยเป็นผู้ดูแลการวางแผนและการดำเนินงานโดยรวมของ EG 
อีกทั้ง Mr. Alex Kang Pang Kiang ได้รับการแต่งตั้งให้เป็นที่ปรึกษากิตติมศักดิ์ของหอการค้ามาเลเซีย – จีน (Malaysia – China Chamber of Commerce) ประจำปี 2565 – 2568 
เพื่อยกย่องในความเชี่ยวชาญและประสบการณ์อันยาวนานในอุตสาหกรรมการผลิต 
2/ Ms. Ng Ru Hui มีประสบการณ์มากกว่า 10 ป ีในด้านการจัดทำบัญชีกิจการอุตสาหกรรม มีความรู้ในการจัดการต้นทุนและสินค้าคงคลัง การวิเคราะห์ทางการเงิน และการวางแผน
เชิงกลยุทธ์ 

รายละเอียดของ EG 
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บุคคลในวงจำกัดที่จะได้รับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน จำนวน 1 ราย ได้แก่ EG ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์หลักของ Bursa Malaysia Securities Berhad และไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทตามประกาศคณะกรรมการกำกับ
ตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่เก่ียวโยงกัน ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2551 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 
และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยง
กัน พ.ศ. 2546 ลงวันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 (และที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) โดยได้รับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนหลาย
คราว จำนวนไม่เกิน 110,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.80 บาท คิดเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 
198.00 ล้านบาท  
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ทั้งน้ี รายละเอียดของบุคคลในวงจำกัดที่จะได้รับการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังน้ี 

ชื่อบริษัท EG Industries Berhad 
วันจดทะเบียนจัดต้ัง 14 สิงหาคม 2534 
ประเภทธุรกิจ ประกอบธุรกิจโดยมีรายได้มาจากการเข้าลงทุนธุรกิจและบริการเก่ียวกับอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ 
ที่ต้ังสำนักงานใหญ่ 170-09-01 Livingston Tower, Jalan Argyll, George Town, Pulau Pinang, Malaysia 10050 

เลขทะเบียนนิติบุคคล 199101012585 (222897 – W) 

ทุนจดทะเบียน 204.31 ล้านริงกิตมาเลเซีย 

จำนวนหุ้น 467,801,974 หุ้นสามัญ (17,585,900 หุ้นซ้ือคืน) 
รายชื่อผู้ถือหุน้ 10 รายแรก 
(ณ วันที่ 9 ตุลาคม 25661/) 

ลำดับ ชื่อ จำนวนหุ้น สัดส่วนการถือหุน้ 
1 Mr. Alex Kang Pang Kiang2/ 66,957,700 14.88 

1.1 

ALLIANCEGROUP NOMINEE 
(TEMPATAN) SDN BHD PLEDGE 
SECURITIES ACCOUNT FOR KANG 
PANG KIANG 

31,441,700 6.98 

1.2 

CGS-CIMB NOMINEES (TEMPATAN) 
SDN BHD PLEDGED SECURITIES 
ACCOUNT FOR QYH CAPITAL SDN. 
BHD. 

11,240,000 2.50 

1.3 
AMSEC NOMINEES (TEMPATAN) SDN 
BHD PLEDGED SECURITIES ACCOUNT 
FOR QYH CAPITAL SDN BHD 

10,000,000 2.22 

1.4 
CGS-CIMB NOMINEES (TEMPATAN) 
SDN BHD PLEDGED SECURITIES 
ACCOUNT FOR KANG PANG KIANG 

7,429,050 1.65 

1.5 QYH CAPITAL SDN BHD 6,705,200 1.49 

1.6 
Mr. Alex Kang Pang Kiang (ถือหุ้น
โดยตรง) 

141,750 0.04 

2 SEM GLOBAL SDN BHD 21,304,800 4.73 
3 XENIAN SDN. BHD. 21,283,000 4.73 

4 
CITIGROUP NOMINEES (TEMPATAN) 
SDN BHD EXEMPT AN FOR AIA BHD. 

17,997,500 4.00 

5 
MAYBANK NOMINEES (TEMPATAN) 
SDN BHD NATIONAL TRUST FUND 
(IFM KAF) 

13,939,100 3.10 

6 YEOH YEW CHOO 12,600,000 2.80 

7 
CITIGROUP NOMINEES (ASING) SDN 
BHD EXEMPT AN FOR CITIBANK NEW 
YORK 

10,147,000 2.25 

8 SLC TOP SDN. BHD. 9,891,000 2.20 
9 LEE PAK HOONG 9,445,272 2.10 

10 
HSBC NOMINEES (TEMPATAN) SDN 
BHD HSBC (M) TRUSTEE BHD FOR 

8,077,800 1.79 
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MANULIFE INVESTMENT SHARIAH 
PROGRESS FUND 

 

กรรมการ ลำดับ ชื่อ ตำแหน่ง 
1 Mr. Ong Lye Soon ประธานกรรมการอิสระ 
2 Mr. Alex Kang Pang Kiang3/ กรรมการ 
3 Mr. Ang Seng Wong กรรมการ 
4 Mr. Lim Sze Yan กรรมการอิสระ 
5 Mr. Lee Kean Teong กรรมการอิสระ 
6 Ms. Tan Jie En กรรมการอิสระ 

 

โครงสร้างผู้บริหาร ลำดับ ชื่อ ตำแหน่ง 
1 Mr. Alex Kang Pang Kiang Group Chief Executive Officer, 

Executive Director 
2 Mr. Hong Wai Khong Senior Director - Business 

Development 
3 Mr. Joo Hiang Low Senior Director - Supply Chain 

Management 
4 Mr. Chee Seong Tai Senior Director - Information 

Technology 
5 Ms. Yoke Leng Lau  Joint Secretary 
6 Ms. Tze-En Ong Joint Secretary  

ที่มา: ข้อมูลจากบริษัทฯ และ https://www.bursamarketplace.com 

หมายเหตุ: 1/ วันปิดสมุดทะเบียนล่าสุดของ EG 

2/ Mr. Alex Kang Pang Kiang เป็นบุคคลธรรมดาสัญชาติมาเลเซีย ซ่ึงถือหุ้นใน EG ผ่าน 1) ALLIANCEGROUP NOMINEE (TEMPATAN) SDN BHD ซ่ึงเป็นบริษัทตัวแทนรับถือหุ้น โดย

มีสัดส่วนอยู่ที่ร้อยละ 6.9837 2) CGS-CIMB NOMINEES (TEMPATAN) SDN BHD PLEDGED SECURITIES ACCOUNT FOR QYH CAPITAL SDN. BHD. ซ่ึงเป็นบริษัทตัวแทนรับถือหุ้น 

โดยมีสัดส่วนอยู่ที่ร้อยละ 2.4966 3) AMSEC NOMINEES (TEMPATAN) SDN BHD PLEDGED SECURITIES ACCOUNT FOR QYH CAPITAL SDN BHD ซ่ึงเป็นบริษัทตัวแทนรับถือหุ้น 

โดยมีสัดส่วนอยู่ที ่ร้อยละ 2.2212 4) CGS-CIMB NOMINEES (TEMPATAN) SDN BHD PLEDGED SECURITIES ACCOUNT FOR KANG PANG KIANG ซึ ่งเป็นบริษัทตัวแทนรับถอืหุ้น 

โดยมีสัดส่วนอยู่ที่ร้อยละ 1.6501 ะ 5) QYH CAPITAL SDN BHD ซ่ึงเป็นนิติบุคคลที่ Mr. Alex Kang Pang Kiang ถือหุ้นร้อยละ 100.00 โดยมีสัดส่วนถือหุ้นใน EG อยู่ที่ร้อยละ 1.4893 

และ 6) ถือหุ้นโดยตรง สัดส่วนร้อยละ 0.04 รวมเป็นสัดส่วนถือหุ้นใน EG ประมาณร้อยละ 14.88 นอกเหนือจากนี้ ไม่มีผู้ถือหุ้นกลุ่มใดของ EG ที่เป็นกลุ่มเดียวกัน หรือมีความสัมพันธ์กับ 

Mr. Alex Kang Pang Kiang 

3/ Mr. Alex Kang Pang Kiang ดำรงตำแหน่งเป็นกรรมการ และ Chief Executive Officer ใน EG  

โครงสร้างของ EG ณ วันที่ 9 ตุลาคม 2566 มีรายละเอียดดังน้ี 

EG Industries Berhad (“EG”) 
บริษัทโฮลด้ิงด้านการลงทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักของ Bursa Malaysia Securities Berhad 

บริษัทย่อย ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
สัดส่วนการถือหุน้ 

(ร้อยละ) 

1. SMT TECHNOLOGIES SDN. BHD. 
ให้บริการผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์สำหรับอุปกรณ์ต ่อพ่วงคอมพิวเตอร์ 
ผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์/ไฟฟ้าสำหรับผู้บริโภคและให้บริการผลิตหน้ากาก
อนามัยที่มีระบบกรองสูง 

100.00 

2. SMT INDUSTRIES CO., LTD. 
ให้บริการผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์สำหรับอุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร์ อุปกรณ์
อิเล็กทรอนิกส์/ไฟฟ้าสำหรับผู้บริโภคและผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรมยานยนต์ 

100.00 

3. EG ELECTRONIC SDN. BHD. 
Original Equipment Manufacturer/Original Design Manufacturer สำหรับ
ผลิตภัณฑ์ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

100.00 

4. EG R&D SDN. BHD. วิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์ ไฟฟ้า โทรคมนาคม และเทคโนโลยี 100.00 



 
รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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EG Industries Berhad (“EG”) 
บริษัทโฮลด้ิงด้านการลงทุนที่จดทะเบียนในตลาดหลักของ Bursa Malaysia Securities Berhad 

บริษัทย่อย ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
สัดส่วนการถือหุน้ 

(ร้อยละ) 

5. EG OPERATIONS SDN. BHD. 
ลงทุน ผลิต และประกอบชิ้นส่วนพลาสติกขึ้นรูป ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ และ
ผลิตภัณฑ์ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์อ่ืน ๆ ที่เก่ียวข้อง 

100.00 

6. MASTIMBER INDUSTRIES SDN. 
BHD.1/ 

- 97.30 

บริษัทร่วม  
สัดส่วนการถือหุน้ 

(ร้อยละ) 

1. TM SMT Sdn. Bhd. 
ผลิตผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์/ไฟฟ้า ขายส่งฮาร์ดแวร์คอมพิวเตอร์ ซอฟต์แวร์ 
และอุปกรณ์ต่อพ่วง 

49.00 

2. Genitronic (Malaysia) Sdn. Bhd. 
ผลิตผลิตภัณฑ์ที่เก่ียวข้องกับเครือข่ายการสื่อสารเชิงพาณิชย์และความปลอดภัย 
ผลิตภัณฑ์ดิจิทัลภายในบ้าน อุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร์ และให้บริการที่ปรึกษา
ด้านเทคโนโลยี 

30.00 

ที่มา: รายงานประจำปีของ EG ปี 2566  
หมายเหตุ: 1/ เลิกกิจการ



 
รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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โครงสร้างกรรมการของบริษัทย่อย และบริษัทร่วมของ EG 

  

EG INDUSTRIES 
BERHAD 

SMT TECHNOLOGIES 
SDN BHD 

(MALAYSIA) 

SMT INDUSTRIES CO. 
LTD. (THAILAND) 

EG ELECTRONIC SDN 
BHD 

MASTIMBER 
INDUSTRIES SDN 

BHD 

EG OPERATIONS 
SDN BHD 

EG R&D SDN BHD 

Mr. Ong Lye Soon 
Independent Non-
Executive Chairman 

            

Dato' Alex Kang Pang 
Kiang 

Group Chief 
Executive Officer / 
Executive Director 

Executive Director Executive Director Executive Director Executive Director Executive Director Executive Director 

Mr. Ang Seng Wong 
Non-Independent 

Non-Executive 
Director 

            

Mr. Lim Sze Yan 
Independent Non-
Executive Director 

            

Mr. Lee Kean Teong 
Independent Non-
Executive Director 

            

Miss Tan Jie En 
Independent Non-
Executive Director 

            

Mr. Low Joo Hiang   Executive Director           

Miss Tai Lee Bee       Executive Director       

Miss Lee Boon Li         Executive Director     

Miss Lee Sin Li           Executive Director   

Mr. Tan Eng Hock             Executive Director 

ที่มา: รายงานประจำปีของ EG ปี 2566    
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งบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2564 – 2566 ของ EG มีรายละเอียด ดังน้ี 

หน่วย: ล้านริงกิตมาเลเซีย ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 
เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด 10.54 9.77 52.58 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 633.03 707.94 862.26 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 293.89 289.60 350.08 
รวมสินทรัพย์ 926.92 997.54 1,212.33 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 518.47 566.66 703.60 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 43.82 45.64 69.97 
รวมหนี้สิน 562.29 612.29 773.57 
ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว 171.94 188.06 204.31 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 364.63 385.24 438.76 
รายได้  1,055.52 1,114.44 1,348.10 
กำไรขั้นต้น 43.34 45.10 103.44 
กำไร (ขาดทุน) สทุธ ิ 13.97 10.82 38.96 

ที่มา: รายงานประจำปีของ EG ปี 2566 

โครงสร้างรายได้สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2564 – 2566 ของ EG มีรายละเอียด ดังน้ี 

หน่วย: ล้านริงกิตมาเลเซีย ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 
รายได้จากการขาย 1,055.20 1,114.23 1,347.90 
รายได้อ่ืน    
รายได้จากการให้บริการ 0.21 0.21 0.18 
รายได้จากเงินปันผล 0.00 0.03 0.00 
รายได้จากดอกเบ้ีย 0.12 - - 
รายได้รวม 1,055.52 1,114.47 1,348.08 

ที่มา: รายงานประจำปีของ EG ปี 2566 

โครงสร้างรายได้ แบ่งตามบริษัทย่อย สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2566 ของ EG มีรายละเอียด ดังน้ี 

หน่วย: ล้านริงกิตมาเลเซีย ปี 2566 
SMT TECHNOLOGIES SDN. BHD. 911.88 
SMT INDUSTRIES CO., LTD. 436.02 
EG R&D SDN. BHD. 0.18 
รายได้รวม 1,348.08 

ที่มา: รายงานประจำปีของ EG ปี 2566 

ด้วยประวัติการดำเนินงานกว่า 30 ปี EG ได้กลายเป็นหนึ่งในผู้ให้บริการรับจ้างผลิตและประกอบชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

(Electronic Manufacturing Services (“EMS”)) และผู้ให้บริการในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ตั้งแต่ต้นน้ำถึงปลายน้ำชั้นนำของโลก 

(อ้างอิงจากรายงานประจำปีของ EG ปี 2566) EG มีความเชี่ยวชาญในธุรกิจรับจ้างผลิตและประกอบชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ EMS 

สำหรับแบรนด์ผลิตภัณฑ์ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ที่มีชื่อเสียงระดับโลกสำหรับหลายกลุ่มอุตสาหกรรม เช่น อุตสาหกรรมเครื่องใช้ไฟฟ้า 

เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร การแพทย์ ยานยนต์ และโทรคมนาคม เป็นต้น โดยดำเนินการผ่านบริษัทย่อยที่ใหญ่ที่สุด 2 

บริษัท ได้แก่ SMT Technology Sdn Bhd ที่ประเทศมาเลเซีย และ SMT Industries Co., Ltd (“SMT”) ที่ประเทศไทย นอกจากน้ี 

EG ได้รับการจัดอันดับให้เป็นหน่ึงในผู้เล่น EMS 50 อันดับแรกของโลก (อ้างอิงจากรายงานประจำปีของ EG ปี 2566) ปัจจุบัน EG มี



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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โรงงานผลิต 3 แห่งในรัฐเกดาห์ ประเทศมาเลเซีย และปราจีนบุรี ประเทศไทย โดยมีพนักงานมากกว่า 3,000 คน เพื่อรองรับฐานลูกค้า

ที่กว้างขวางครอบคลุมทั้งประเทศมาเลเซีย สิงคโปร์ ยุโรป สหรัฐอเมริกา และประเทศไทย อีกทั้ง EG มีพันธมิตรธุรกิจกับบริษัทชั้นนำ

ระดับโลกหลายบริษัท เช่น EG ได้ร่วมมือกับบริษัทอุปกรณ์โทรคมนาคม เพื่อผลิตเครื่องส่งสัญญาณแสงความเร็วสูง (Advanced High 

Speed Optical Signal Transmitter) และตัวรับสัญญาณสำหรับเครือข่ายไร้สาย 5G นอกจากน้ี EG ได้ร่วมมือกับบริษัทอีเทอร์เน็ต 

(Ethernet) ชั้นนำ 3 อันดับทั่วโลก เพื่อผลิตอุปกรณ์เชื่อมต่อสัญญาณระบบสื่อสารอีเทอร์เน็ต (Ethernet) ความเร็วสูงและอุปกรณ์

เน็ตเวิร์ค เป็นต้น (อ้างอิงจาก The Edge Malaysia) 

EG มีฐานะทางการเงินที่ม่ันคง โดยมีรายได้เท่ากับ 1,348.10 ล้านริงกิตมาเลเซีย ในปี 2566 เพิ่มขึ้นจากปี 2565 ซ่ึงเท่ากับ 

1,114.44 ล้านริงกิตมาเลเซีย เป็นจำนวน 233.66 ล้านริงกิตมาเลเซีย หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 20.97 เน่ืองจากปริมาณ

การสั่งซื้อผลิตภัณฑ์ที่เพิ่มขึ้น และในปี 2566 EG มีกำไรสุทธิเพิ่มขึ้นสามเท่าจากปี 2565 โดยมีกำไรสุทธิเท่ากับ 38.96 ล้านริงกิต

มาเลเซีย ในปี 2566 เพิ่มขึ้นจากปี 2565 ซึ่งเท่ากับ 10.82 ล้านริงกิตมาเลเซีย เป็นจำนวน 28.14 ล้านริงกิตมาเลเซีย หรือคิดเป็น

อัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 259.96 อีกทั้ง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 EG มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เท่ากับ 52.58 ล้านริงกิต

มาเลเซีย หรือมีมูลค่าประมาณ 403.78 ล้านบาท (อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยน 7.6794 บาทต่อ 1.00 ริงกิตมาเลเซีย ณ วันที่ 12 

มิถุนายน 2566 จากเว็บไซต์ https://www.bot.or.th/th/statistics/exchange-rate.html ของธนาคารแห่งประเทศไทย) ดังน้ัน EG 

มีศักยภาพในการลงทุนครั้งน้ี 

ข้อมูลโครงสร้างการถือหุ้นก่อนเข้าทำรายการ และหลังเข้าทำรายการปรากฏ ดังน้ี 

  

 

 

 

 

 

 

หมายเหตุ:  โครงสร้างภายหลังธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP

โครงสร้างก่อนเข้าทำรายการ โครงสร้างหลังเข้าทำรายการ 

กลุ่มครอบครัวสัมฤทธิวณิชชา ผู้ถือหุ้นอ่ืน 

47.27% 52.73% 

EG Industries Berhad กลุ่มครอบครัวสัมฤทธิวณิชชา ผู้ถือหุ้นอ่ืน 

35.89% 40.03% 24.08% 



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
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 สัดส่วนก่อนและหลังการเข้าทำรายการ 

 ภายหลังจากบริษัทฯ ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ EG และดำเนินการจดทะเบียนเพิ่มทุนชำระแล้วเสร็จสิ้น EG จะเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในสัดส่วนร้อยละ 24.08 ของจำนวนหุ้นที่

จำหน่ายได้ทั้งหมดของบริษัทฯ โดยรายชื่อผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายแรกของบริษัทญและสัดส่วนการถือหุ้นเปรียบเทียบก่อนและหลังการออกและจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนเฉพาะเจาะจงให้แก่บุคคลใน

วงจํากัด (Private Placement) มีรายละเอียดดังน้ี 

ลำดับ 
ณ วันที่ 27 มิถุนายน 2567 ภายหลังธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP 

ผู้ถือหุน้ จำนวนหุ้น (หุ้น)  ร้อยละ  จำนวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 
1 กลุ่มครอบครัวสัมฤทธิวณิชชา 163,964,714 47.27 163,964,714 35.89 

1.1 นายชัยสิทธิ ์สัมฤทธวิณิชชา 86,009,212 24.79 86,009,212 18.82 
1.2 นางนิตยา สัมฤทธวิณิชชา 75,093,202 21.65 75,093,202 16.44 
1.3 นางสาวอรพรรณ สัมฤทธิวณิชชา 2,862,300 0.83 2,862,300 0.63 
2 EG Industries Berhad - - 110,000,000 24.08 
3 Bank of Singapore Limited 78,695,100 22.69 78,695,100 17.22 
4 นางสาวนัยนา เฟ่ืองฟูกิจไพศาล 9,467,700 2.73 9,467,700 2.07 
5 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จำกัด 3,230,172 0.93 3,230,172 0.71 
6 นายภาววิทย์ กลิ่นประทุม 3,035,000 0.87 3,035,000 0.66 
7 นายสมชาย วิจิตรแสงรัตน ์ 2,500,000 0.72 2,500,000 0.55 
8 MISS SUSANNE TAI MEI SAN 2,092,200 0.60 2,092,200 0.46 
9 นางเกษสุรีย์ สุนทร 1,889,987 0.54 1,889,987 0.41 
10 อ่ืน ๆ 82,016,757 23.64 82,016,757 17.95 

 รวม 346,891,630 100.00 456,891,630 100.00 
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 การกำหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน 

การออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นการเสนอขายหุ้นที่คณะกรรมการบริษัทมีมติกำหนดราคาเสนอขายไว้อย่างชัดเจนเพื่อ
เสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณา ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.80 บาท ซึ่งไม่เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ในราคาต่ำกว่า 
ร้อยละ 90.00 ของราคาตลาด ตามหลักเกณฑ์ของประกาศ ที่ ทจ. 28/2565 ทั้งนี้ ราคาตลาดคำนวณจากราคาถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก
ของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 7 วันทำการติดต่อกันก่อนวันที่คณะกรรมการมีมติให้เสนอวาระการเสนอขายหุ้นที่
ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัดต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น ซ่ึงเป็นช่วงระหว่างวันที่ 31 พฤษภาคม 2567 ถึงวันที่ 11 มิถุนายน 2567 โดยมีราคา
เท่ากับ 1.98 บาทต่อหุ้น (ข้อมูลจาก SETSMART) 

 มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน และเกณฑ์ท่ีใช้กำหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

 มูลค่ารวมสิ่งตอบแทนสำหรับธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP โดยบริษัทฯ จะจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ ให้แก่บุคคลในวงจำกัด จำนวน 1 ราย ได้แก่ EG ซ่ึงไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน 
จำนวน 110,000,000 หุ้น ในราคาเสนอขายหุ้นละ 1.80 บาท คิดเป็นมูลค่าทั้งสิ้นไม่เกิน 198.00 ล้านบาท ซึ่งเกณฑ์ที่ใช้กำหนดราคามี
รายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อที่ 2.5 การกำหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน 

 วัตถุประสงค์การออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนและแผนการใช้เงิน 

บริษัทฯ มีแผนที่จะนำเงินที่ได้ใช้ตามวัตถุประสงค์ ดังน้ี 

รายละเอียดแผนการใช้เงิน จำนวนเงนิ ระยะเวลาที่จะใช้เงิน แหล่งเงินทุน 

เพ่ือจัดตั้งบริษทั เอ็กซ์โทรนคิ จำกัด “บริษัทย่อย
เอ็กซโ์ทรนคิ” หรือเพ่ือเป็นเงินลงทนุในธุรกิจ 
Testing Center ในระยะแรก (Phase 1) 

66.00  

ล้านบาท 
ภายในปี 2567 

การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บคุคล
ในวงจำกัด (Private Placement)  

เพ่ือรองรับการขยายธุรกิจในอนาคตของบริษัทย่อย
เอ็กซ์โทรนิค เพ่ือรองรับความสามารถในการ
ให้บริการเพ่ิมขึ้นในระยะที่สอง (Phase 2) 

86.98 
ล้านบาท 

ภายในปี 2569 
การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บคุคล
ในวงจำกัด (Private Placement)  

เพ่ือเป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทฯ และ/หรือ 
เพ่ือรองรับการดำเนินงานของบริษทัฯ ในปัจจุบัน  

45.02 
ล้านบาท 

ภายในปี 2568 
การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่บคุคล
ในวงจำกัด (Private Placement)  

หมายเหตุ: ท้ังนี้ วัตถุประสงค์ต่าง ๆ ที่กล่าวมาข้างต้น รวมถึงการใช้เงินทุนดังกล่าว ตลอดจนเง่ือนไขและรายละเอียดและความจำเป็นในแต่ละสถานการณ์ต่าง ๆ อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ 

อย่างไรก็ตาม ก่อนที่บริษัทฯ จะตกลงและทำรายการใด ๆ ทางบริษัทฯ จะปฏิบัติตามกฎเกณฑ์และระเบียบของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สำนักงาน 

ก.ล.ต.”) และ ตลาดหลักทรัพย์ฯ ท่ีเก่ียวข้องอย่างเคร่งครัด เช่น ประกาศทจ. 28/2565 ข้อ 19 (4) ของประกาศเก่ียวกับการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัด และหลักเกณฑ์ใน

การทำรายการที่เก่ียวโยงกันรวมถึงหลักเกณฑ์การได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ เป็นต้น 

ทั้งนี้ ในระยะแรก (Phase 1) บริษัทฯ จะลงทุนในธุรกิจ Testing Center โดยจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคเพื่อรองรับ

ความสามารถในการให้บริการสูงสุดที่จำนวน 100,000 ชิ้นต่อปี และในระยะที่สอง (Phase 2) บริษัทฯ จะลงทุนเพื่อเพิ่มความสามารถ

ในการให้บริการให้สามารถรองรับการให้บริการสูงสุดที่จำนวน 250,000 ชิ้นต่อปี 

เงินลงทุนเพื่อจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคหรือเพื่อเป็นเงินลงทุนในธุรกิจ Testing Center ในระยะแรก (Phase 1) มี
รายละเอียดดังน้ี 

รายละเอียด 
จำนวนเงนิ 

(ล้านบาท) 

เพ่ือลงทุนในอุปกรณ์ที่ใช้ในการตรวจสอบอุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์  60.00 

เพ่ือเป็นเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 6.00 
รวม 66.00 
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อนึ่ง บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่มีการเข้าลงทุนเพิ่มเติมในการจัดเตรียมโรงงาน และพื้นที่ห้องปลอดเชื้อ (Cleanroom) 
สำหรับธุรกิจ Testing Center เนื่องจากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจะทำการเช่าพื้นที่ห้องปลอดเชื้อ (Cleanroom) จาก SMT ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยซ่ึงอยู่ในประเทศไทยของ EG  

นอกจากนี้ บริษัทฯ อาจพิจารณาลงทุนขยายธุรกิจในอนาคตของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค เพื่อลงทุนในอุปกรณ์ที่ใช้ในการ
ตรวจสอบอุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ในระยะที่สอง (Phase 2) โดยบริษัทฯ คาดการณ์จำนวนเงินที่อาจลงทุนในอุปกรณ์
ดังกล่าวเพิ่มเติมอีก 86.98 ล้านบาท สำหรับการขยายความสามารถในการให้บริการเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ดี บริษัทฯ จะพิจารณาลงทุน
ขยายธุรกิจดังกล่าวจากผลการดำเนินงานของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค และ/หรือ ปริมาณการให้บริการทดสอบอิสระที่อาจได้รับเพิ่มขึ้น
จาก SMT ภายในปี 2568 

เงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัทฯ จำนวน 45.02 ล้านบาท ประมาณการจากตั๋วสัญญาใช้เงิน (Promissory Note) สำหรับใช้
ในเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ ได้แก่ 

รายละเอียด 
วงเงิน 

(ล้านบาท) 

ดอกเบ้ีย 
(ร้อยละ) 

ตั๋วสัญญาใช้เงิน 1 55.00 3.80 

ตั๋วสัญญาใช้เงิน 2 30.00 3.84 
รวม 85.00  

รายละเอียดบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 

ชื่อบริษัท บริษัท เอ็กซ์โทรนิค จำกัด 
ที่ต้ังสำนักงาน 196 หมู่ที่ 10 นิคมอุตสาหกรรม 304 ตำบลท่าตูม อำเภอศรมหาโพธิ์ จังหวัดปราจีนบุรี 25140 
วันที่จัดต้ังบริษัทย่อย ภายหลังจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2567 มีมติอนุมัติการเพ่ิมทุนและการจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทฯ 

เพ่ือรองรับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้กับบุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 
วัตถุประสงค์การลงทุน เพ่ือดำเนินธุรกิจเก่ียวกับอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ โดยมีกลุ่มลูกค้าเป็นผู้ทำธุรกิจ 5G 

ทุนจดทะเบียน 66.00 ล้านบาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญ 66,000,000 หุ้น ราคาหุ้นละ 1.00 บาท 

ทุนชำระแล้ว 66.00 ล้านบาท 

สัดส่วนการถือหุน้ บริษัท เอ็น.ดี. รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ถือหุ้นร้อยละ 99.99 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ เพ่ือเป็น Testing Center ให้กับอุปกรณ์ระบบ 5G คาดว่าจะเริ่มมีรายได้ในปี 2568 

กรรมการ1/ 

ตัวแทนจากบริษัทฯ จำนวน 2 ท่าน 

Mr. Alex Kang Pang Kiang2/ 

 

กรรมการผู้มีอำนาจลงนาม Mr. Alex Kang Pang Kiang และนายชยัสิทธิ ์สัมฤทธวิณิชชา ลงลายมือชื่อร่วมกันและประทับตราสำคัญของบริษัท 

โครงสร้างผู้บริหาร 

ลำดับ ชื่อ ตำแหน่ง 
1 Ms. Ng Ru Hui3/ ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
2 จะได้รับการแต่งตั้งโดยบริษัทฯ หรือกรรมการ

ที่เป็นตัวแทนของบริษัทฯ เท่านั้น 
ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงินและบัญชี 

 

ข้อกำหนดพิเศษที่จะระบุใน
ข้อบังคับของบริษัท 

ข้อบังคับของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค จะกำหนดรายละเอียดเก่ียวกับการบริหารจัดการ ดังนี้ 

(1) เฉพาะบริษัทฯ (ในกรณีการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค) และกรรมการที่เป็นตัวแทนของบริษัทฯ 
เท่านั้น ที่เป็นผู้มีอำนาจในการแต่งตั้งประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงิน (CFO) ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 

หมายเหตุ: 1/ เนื่องจากประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์กำหนดให้บริษัทจำกัดต้องมีจำนวนผู้ถือหุ้นอยา่งน้อย 2 ราย ดังนั้น บริษัท จึงจะถือหุ้นในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนคิในสัดส่วนรอ้ยละ 
99.99 และมีผู้ถือหุ้นซ่ึงเป็นบุคคลธรรมดาจำนวน 1 ราย ถือหุ้นในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 1 หุ้น ท้ังนี้ บริษัทจะส่งตัวแทนจากบริษัทเป็นกรรมการในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจำนวน 2 ท่าน 
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และให้ EG ส่งตัวแทนจาก EG เข้าดำรงตำแหน่งกรรมการในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจำนวน 1 ท่าน นอกจากนี้ภายหลังจากการจดทะเบียนจัดต้ังบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค บริษัทย่อยเอ็กซ์โทร
นิคจะมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัท โดยที่บริษัทถือหุ้นอยู่ในสัดส่วนร้อยละ 99.99 และมีอำนาจควบคุมในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค และในการจัดต้ังบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคนั้น บริษัท 
และ EG ได้เข้าทำหนังสือแสดงเจตจำนงเบื้องต้นสำหรับการลงทุนในบริษัท (Letter of Intent) ลงวันที่ 20 เมษายน 2567 และฉบับแก้ไขเพิ่มเติมลงวันที่ 31 กรกฎาคม 2567  (Letter of 
Intent) โดยบริษัท และ EG ตกลงจะนำเง่ือนไขที่กำหนดไว้ในหนังสือแสดงเจตจำนงเบื้องต้นสำหรับการลงทุนในบริษัท (Letter of Intent) ทั้งสองฉบับไปกำหนดไว้ในสัญญาจองซ้ือหุ้น 
และข้อบังคับของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคต่อไป 
2/ Mr. Alex Kang Pang Kiang มีคุณสมบัติและประสบการณ์ในงานที่เกี ่ยวข้องกับอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ โดยเป็นผู้ดูแลการวางแผนและการดำเนินงานโดยรวมของ EG อีกทั้ง  
Mr. Alex Kang Pang Kiang ได้รับการแต่งต้ังให้เป็นที่ปรึกษากิตติมศักด์ิของหอการค้ามาเลเซีย – จีน (Malaysia – China Chamber of Commerce) ประจำปี 2565 – 2568 เพื่อยก
ย่องในความเชี่ยวชาญและประสบการณ์อันยาวนานในอุตสาหกรรมการผลิต โดยเป็นตัวแทนกรรมการจาก EG 
3/ บริษัทเห็นสมควรมอบหมายให้ Ms. Ng Ru Hui ซ่ึงเป็นบุคคลากรของ EG ทีม่ีความเชี่ยวชาญและประสบการณ์มากกว่า 10 ปี ในด้านการจัดทำบัญชีกิจการอุตสาหกรรม มีความรู้ในการ
จัดการต้นทุนและสินค้าคงคลัง การวิเคราะห์ทางการเงิน และการวางแผนเชิงกลยุทธ์ดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 

การเข้าทำรายการดังกล่าวเข้าข่ายเป็นรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 
เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจำหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และ
ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มา
หรือจำหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (“ประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป”) การคำนวณขนาด
รายการตามเกณฑ์คำนวณทั้ง 4 เกณฑ์ มีรายละเอียด ดังน้ี 

เกณฑ์ที ่
เกณฑ์การคำนวณ

ขนาดรายการ 
สูตรการคำนวณ การคำนวณ (บาท) ร้อยละ 

1 
ขนาดรายการตาม

เกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ 

NTA ของสินทรัพย์ที่ได้มา x สัดสว่นที่ได้มา x 100 

NTA ของบริษัทฯ 
- 

ไม่สามารถคำนวณได้

เนื่องจากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทร

นิคยังไม่ได้จดทะเบียนจัดตั้ง

บริษัท 

2 
ขนาดรายการตาม

เกณฑ์กำไรสุทธิ 

กำไรสุทธิของสินทรัพย์ที่ได้มา x สดัส่วนที่ได้มา x 100 

กำไรสุทธิของบริษัทฯ 
- 

ไม่สามารถคำนวณได้ 

เนื่องจากไม่มีผลการ

ดำเนินงาน 

3 

ขนาดรายการตาม

เกณฑ์มูลค่ารวมของ

สิ่งตอบแทน 

มูลค่ารายการที่ได้รับ x 100 

สินทรัพย์รวมของบริษัทฯ 

152,975,000 x 100 

1,052,003,302 
14.54 

4 

ขนาดรายการตาม

เกณฑ์มูลค่าหุ้นทุนที่

ออกเพ่ือชำระค่า

สินทรัพย์ 

จำนวนหุ้นที่ออกเพ่ือชำระค่าสินทรัพย์ x 100 

จำนวนหุ้นที่ออกและชำระแล้วของบริษัทฯ 
- 

ไม่สามารถคำนวณได้ 

เนื่องจากไม่มีการออกหุ้นเพ่ือ

ชำระค่าสินทรัพย ์

ดังนั้น รายการดังกล่าวมีขนาดรายการสูงสุดเท่ากับร้อยละ 14.54 ตามเกณฑ์มูลค่าสินทรัพย์ โดยบริษัทฯ ไม่มีการเข้าทำ
รายการได้มาซ่ึงทรัพย์สินอ่ืนใดในรอบระยะเวลา 6 เดือน จึงเป็นขนาดรายการไม่เข้าข่ายที่จะต้องปฏิบัติตามประกาศคณะกรรมการ
กำกับตลาดทุนและเกณฑ์ของตลาดหลักทรัพย์ฯ ในเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ แต่เป็นการเปิดเผยสารสนเทศตามเกณฑ์
การเปิดเผยสารสนเทศของตลาดหลักทรัพย์ฯ 

บริษัทฯ จะนำเงินเพิ่มทุนที่ได้เพื่อเป็นเงินลงทุนในเครื่องจักรในการประกอบธุรกิจ Testing Center สำหรับบริษัทย่อยเอ็กซ์
โทรนิค ซ่ึงบริษัทฯ และ EG ได้ตกลงกันในการให้บริษัทฯ จัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคโดยมีบริษัทฯ เป็นผู้ถือหุ้นร้อยละ 99.99 และ
บริษัทฯ จะส่งตัวแทนเข้าเป็นกรรมการในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจำนวน 2 ใน 3 ท่าน และแต่งตั้งประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงินและ
บัญชี และ EG จะส่งตัวแทนเข้าเป็นกรรรมการในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจำนวน 1 ใน 3 ท่าน และแต่งตั้งประธานเจ้าหน้าที่บริหาร 
เนื่องจากต้องอาศัยความเชี่ยวชาญและประสบการณ์จากบุคลากรของ EG ในการดำเนินธุรกิจ และมีโครงสร้างการถือหุ้นและการ
ควบคุมกำกับดูแลโดยบริษัทฯ โดยบริษัทฯ มีความตั้งใจที่จะเข้าลงทุนในธุรกิจใหม่ เพื่อกระจายความเสี่ยงในรายได้หลักของบริษัทฯ 



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
 

2-14 | หน้า 

 

และสร้างโอกาสเพิ่มผลตอบแทนจากการดำเนินงานในระยะยาว ซึ่งบริษัทฯ มองเห็นโอกาสเติบโตในธุรกิจการให้บริการ Testing 
Center ให้กับอุปกรณ์ระบบ 5G เพื่อทดสอบประสิทธิภาพการทำงานที่ดีของอุปกรณ์ให้กับผู้ผลิตชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เน่ืองจาก ใน
ปัจจุบันผู้ผลิตผลิตภัณฑ์ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์มีความต้องการให้ผู้ให้บริการทดสอบเป็นบุคคลที่สาม หรือในฐานะผู้ให้บริการ
ภายนอกองค์กร (Third Party) ซึ่งเป็นข้อกำหนดของลูกค้าหลักสำหรับผลิตภัณฑ์อุปกรณ์ระบบ 5G และอุปกรณ์รองรับเครือข่าย
อินเตอร์เน็ตไร้สายของ SMT ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของ EG โดยลูกค้าหลักดังกล่าวได้รับทราบถึงโครงสร้างการจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทร
นิคดังกล่าว1 เพื่อทำการทดสอบต่าง ๆ  และให้การตรวจสอบข้อบกพร่องของผลิตภัณฑ์อย่างไม่มีอคติและตามความเป็นจริง  เพื่อให้
ม่ันใจว่าผู้ผลิตจะส่งมอบผลิตภัณฑ์ที่มีคุณภาพซ่ึงตรงตามความคาดหวังสูงสุดของผู้ใช้ผลิตภัณฑ์ (End User) โดยผู้ให้บริการทดสอบ
อิสระจะต้องได้รับอนุมัติใบอนุญาตต่าง ๆ ที่เก่ียวข้องกับการดำเนินธุรกิจ เช่น ใบรับรองมาตราฐาน ISO/IEC 17025 หรือมาตรฐาน
การประเมินความสามารถทางวิชาการของห้องปฏิบัติการ สำหรับพื้นที่ห้องปลอดเชื้อ (Cleanroom) ในธุรกิจ Testing Center เพื่อให้
มีคุณสมบัติในการปฏิบัติตามความต้องการของลูกค้าได้ ซึ่งบริษัทที่เป็นผู้ทดสอบคุณภาพของอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ในแถบภูมิภาค
เอเชียตะวันออกเฉียงใต้มีผู้ดำเนินธุรกิจในลักษณะดังกล่าวไม่มากนัก บริษัทฯ จึงเล็งเห็นโอกาสในการขยายการลงทุนในธุรกิจที่มี
ศักยภาพในการเติบโต ซ่ึงจะเป็นการสร้างความแข็งแกร่งให้แก่ฐานะทางการเงินของบริษัทฯ  

นอกจากนี้ EG ซึ่งจะเป็นผู้ถือหุ้นใหม่มีความเชี่ยวชาญในธุรกิจรับจ้างผลิตและประกอบชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ EMS เม่ือ
บริษัทฯ ได้พันธมิตรทางธุรกิจที่มีศักยภาพที่จะร่วมมือกันในการดำเนินธุรกิจในอนาคตอย่าง EG จึงเปรียบเสมือนการสนับสนุนระบบ
นิเวศทางธุรกิจ (Ecosystem) ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ทั้งด้านช่องทาง ฐานลูกค้า และเทคโนโลยี รวมถึง EG สามารถให้คำแนะนำ
ในการประกอบธุรกิจเก่ียวกับอิเล็กทรอนิกส์แก่บริษัทย่อยดังกล่าว และสามารถส่งเสริมธุรกิจกันทั้งในด้านบริการและขยายฐานลูกค้า 
ปัจจุบัน บริษัทฯ และ SMT ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ EG ได้เข้าทำหนังสือแสดงเจตจำนงเบื้องต้นสำหรับการให้บริการทดสอบอิสระ 
(Letter of Intent) ลงวันที่ 10 มิถุนายน 2567 และฉบับแก้ไขเพิ่มเติมลงวันที่ 31 กรกฎาคม 2567 โดย SMT จะส่งอุปกรณ์ระบบ 5G 
หรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์อ่ืน ๆ ให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคทำหน้าที่เป็นผู้ให้บริการทดสอบอิสระ เพื่อทดสอบประสิทธิภาพการทำงาน
ที่ดีของอุปกรณ์ ซ่ึง SMT มีฐานลูกค้าเป็นแบรนด์ผลิตภัณฑ์ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ที่มีชื่อเสียงระดับโลก ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าธุรกิจ
ดังกล่าวจะสามารถสร้างผลตอบแทนทางการเงินของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค (Internal Rate of Return - Project IRR) ประมาณร้อย
ละ 35 – 45 ภายในระยะเวลา 5 ปี โดยมีมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) อ้างอิงจากประมาณการและสมมติฐานที่จัดทำโดยบริษัทฯ 
สามารถสรุปโดยสังเขปได้ ดังน้ี 

 สมมติฐานของบริษัทฯ หมายเหตุ 
สมมติฐานด้านรายได้   
ระยะเวลาประมาณการ 5 ปี - 
กำลังการผลิตสูงสุด 

250,000 ชิ้นต่อปี 
อ้างอิงจากเงินลงทุนในอุปกรณ์เท่ากับ 146.98 
ล้านบาท 

ราคาให้บริการ 273.46 บาท ณ ปี 2568 และเพ่ิมขึ้นในอัตรา
การเติบโตร้อยละ 2.00 

ประมาณการราคาให้บริการของบริษัทฯ 

ปริมาณผลิตภัณฑ์ที่ให้บริการ 250,000 ชิ้นต่อปี - 
สมมติฐานด้านต้นทุนและค่าใช้จ่าย   
ต้นทุนให้บริการ ร้อยละ 16.00 ของรายได้จากการให้บริการ ประมาณการต้นทุนขายของบริษัทฯ 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร ร้อยละ 28.00 ของรายได้จากการให้บริการ ประมาณการค่าใช้จ่ายของบริษัทฯ 

บริษัทฯ คาดว่าแผนการใช้เงินดังกล่าวจึงมีความเป็นไปได้สูง เนื่องจากเป็นการลงทุนในอุตสาหกรรมที่อยู่ในช่วงของการ
เติบโตสูง โดยผู้ถือหุ้นใหม่มีความรู้ความชำนาญ และประสบการณ์ที่จะดำเนินธุรกิจดังกล่าว ซ่ึงสามารถให้คำแนะนำในการประกอบ

 
1 ข้อกำหนดของลูกค้าหลักของ SMT สำหรับผลิตภัณฑ์อุปกรณ์ 5G และอุปกรณ์รองรับเครือข่ายอินเตอร์เน็ตไร้สายของ SMT มิได้มีการกำหนดระยะเวลาที่ SMT จะต้องดำเนินการจัดให้มี
ผู้ให้บริการทดสอบภายนอกองค์กร (Third party) ภายในระยะเวลาใน แต่ SMT และบริษัทฯ มีความประสงค์และคาดการณ์ว่าจะจัดต้ังบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคให้แล้วเสรจ็โดยเรว็ท่ีสุด และ
ให้พร้อมให้บริการได้ภายในต้นปี 2568 
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ธุรกิจเก่ียวกับอิเล็กทรอนิกส์แก่บริษัทย่อยดังกล่าว อีกทั้ง เป็นการลงทุนในธุรกิจที่มีศักยภาพในการเติบโต และจะสามารถเพิ่มโอกาส
ทางธุรกิจให้กับบริษัทฯ ในอนาคต ซ่ึงหากเป็นไปตามประมาณการภายในของบริษัทฯ บริษัทฯ คาดว่าจะสามารถเริ่มจัดตั้งและลงทุน
ในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคได้ทันที ซ่ึงระยะเวลาการเพิ่มทุนมีรายละเอียด ดังน้ี 

ลำดับ ขั้นตอนการดำเนินการ วัน เดือน ปี 

1 ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 3/2567 12 มิถุนายน 2567 

2 
วันกำหนดรายชื่อผู้ถือหุ้น (Record Date) เพ่ือสิทธิในการเข้าร่วมประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น ครั้ง
ที่ 1/2567 

27 มิถุนายน 2567 

3 วันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2567 23 สิงหาคม 2567 

4 
ดำเนินการจดทะเบียนลดทุนจดทะเบียน จดทะเบียนแก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิกับกรมพัฒนา
ธุรกิจการค้า และดำเนินการจดทะเบียนมติเพ่ิมทุนจดทะเบียน แก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิกับ
กรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย ์

ภายใน 14 วันนับแต่วันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้น
มีมติอนุมัติการเพ่ิมทุนจดทะเบียน และ

แก้ไขหนังสือบริคณห์สนธิ 

5 ดำเนินการเสนอขายและจัดสรรหุ้นสามัญเพ่ิมทุนให้แก่บุคคลในวงจำกัดหลายคราว 
บริษัทฯ จะดำเนินการเสนอขายเสร็จสิ้น 

ภายในกันยายน 2567 

6 ดำเนินการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชำระแล้วกับกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ 
ภายใน 14 วันนับแต่วันที่ได้รับชำระค่าหุ้น

ครบตามจำนวนที่เสนอขาย 

7 
ดำเนินการขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์ฯ เพ่ือรับหุ้นสามัญเพ่ิมทุนเป็นหลักทรัพย์จด
ทะเบียน 

ภายใน 30 วันนับจากวันปิดการจองซ้ือ
และชำระค่าหุ้นเพ่ิมทุนแต่ละคราว 

8 
ดำเนินการจดทะเบียนจัดตัง้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค เพ่ือดำเนินธุรกิจเก่ียวกับอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส์ โดยมีกลุ่มลูกค้าเป็นผู้ทำธุรกิจ 5G 

ภายหลังจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้ง
ที่ 1/2567 มีมติอนุมตัิให้บริษัทฯ ออกและ
เสนอขายหุ้นเพ่ิมทุนแก่ EG และวาระตา่ง 

ๆ ที่เก่ียวข้อง 

9 
บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคดำเนินการขอใบอนุญาตที่เก่ียวข้องกับการประกอบธุรกิจ Testing 
Center (หากมี) 

ภายหลังการจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 
ใช้เวลาประมาณ 3 เดือน  

10 บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค เร่ิมดำเนินธุรกิจ Testing Center 
ภายในปี 2567 หลังจากได้รับใบอนุญาต
เก่ียวข้องกับการประกอบธุรกิจ Testing 

Center (หากมี) 

11 บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคเร่ิมรับรู้รายได้เชิงพาณิชย์ ภายในปี 2568 

หมายเหตุ : ขั้นตอนและกำหนดการดำเนินการสามารถปรับเปลี่ยนได้ตามสถานการณ์ของการดำเนินงานและความเหมาะสม ท้ังนี้ ภายใต้ข้อกำหนดของกฎหมาย 

 เง่ือนไขในการเข้าทำรายการ 

ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP จะเกิดขึ้นภายหลังจากการได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้ง
ที่ 1/2567 ในวันที่ 23 สิงหาคม 2567 โดยภายหลังจากบริษัทฯ ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ EG และดำเนินการจด
ทะเบียนเพิ่มทุนชำระแล้วเสร็จสิ้น EG จะเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในสัดส่วนร้อยละ 24.08 ของจำนวนหุ้นที่จำหน่ายได้ทั้งหมด ซ่ึงจะ
เป็นผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงมากที่สุดของบริษัทฯ เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัดที่มีนัยสำคัญ บริษัทฯ 
จึงมีหน้าที่ต้องแต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นประกอบการพิจารณาของที่ประชุมผู้ถือหุ้น ตาม ทจ. 28/2565 ข้อ 
15 (2) ของประกาศเกี่ยวกับการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัด ดังนั้น บริษัทฯ ต้องจัดให้มีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
(IFA) เพื่อให้ความเห็นแก่ผู้ถือหุ้นในเรื่องดังต่อไปน้ี (1) ความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุ้น (2) ความสมเหตุสมผล
และประโยชน์ของการเสนอขายหุ้นต่อผู้ลงทุน รวมถึงแผนการใช้เงินที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้น เม่ือเปรียบเทียบกับผลกระทบที่มีต่อ
ผู้ถือหุ้น และ (3) ความเห็นว่าผู้ถือหุ้นควรลงมติเห็นชอบหรือไม่ พร้อมเหตุผล รวมถึงต้องได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นดว้ย
คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุม และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
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3. ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของการเข้าทำรายการ  

 วัตถุประสงค์และความจำเป็นของการเข้าทำรายการ  

ปัจจุบัน บริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลัก คือผลิตและจำหน่ายยางนอกและยางในรถจักรยานยนต์ และจำหน่ายแบตเตอรี่
รถจักรยานยนต์และรถยนต์ โดยตั้งแต่ปี 2564 – 2467 บริษัทมีรายได้จากการขายเท่ากับ 841.40 ล้านบาท 840.71 ล้านบาท และ
836.28 ล้านบาท ตามลำดับ ซ่ึงบริษัทฯ ยังคงรักษาระดับรายได้จากการขายไว้ได้ แม้ว่าสถานการณ์เศรษฐกิจหดตัวเน่ืองจากภาวะเงิน
เฟ้อ บริษัทฯ จึงมีความตั้งใจที่จะเข้าลงทุนในธุรกิจใหม่ เพื่อกระจายความเสี่ยงในรายได้หลักของบริษัทฯ และสร้างโอกาสเพิ่ม
ผลตอบแทนจากการดำเนินงานในระยะยาว ซ่ึงการเข้าลงทุนในธุรกิจใหม่ดังกล่าวเป็นปัจจัยสำคัญต่อความสำเร็จในการเพิ่มศักยภาพ
และขีดความสามารถในการแข่งขันและการพัฒนาทางธุรกิจของบริษัทฯ ให้สามารถเติบโตได้อย่างมั่นคงและยั่งยืน โดย ธุรกรรมการ
ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งน้ี จะทำให้บริษัทฯ สามารถระดมทุนได้ในจำนวนที่แน่นอนภายในระยะเวลาอันสั้น และ
รวมกับกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคต บริษัทฯ จะมีแหล่งเงินทุนเพียงพอสำหรับการจัดตั้งและลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์
โทรนิค ซึ่งหากการเข้าธุรกรรมดังกล่าวประสบผลสำเร็จ จะส่งผลให้บริษัทฯ มีโอกาสที่จะได้รับผลตอบแทนที่เพิ่มขึ้นจากการลงทุน 
รวมถึงบริษัทฯ จะมีสภาพคล่องมากขึ ้นจากเงินทุนหมุนเวียนที ่ได้รับจากการดำเนินงานที่มีศักยภาพ และช่วยให้บริษัท ฯ คง
ความสามารถในการปฏิบัติตามข้อผูกพันทางการเงิน เช่น การชำระหน้ีต่าง ๆ รวมถึงดอกเบี้ย ที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจโดยปกติ 
ซ่ึงช่วยเพิ่มความสามารถในการขยายการลงทุนเพิ่มเติมอันจะส่งผลให้การดําเนินงานของบริษัทฯ มีแนวโน้มที่จะเติบโตได้ในอนาคต 

 ข้อดีของการเข้าทำรายการ  

1) บริษัทฯ สามารถใช้เงินเพิ่มทุนในการลงทุนในธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ 

บริษัทฯ มีความตั้งใจที่จะเข้าลงทุนในธุรกิจใหม่ เพื่อกระจายความเสี่ยงในรายได้หลักของบริษัทฯ และสร้างโอกาสเพิ่ม
ผลตอบแทนจากการดำเนินงานในระยะยาว ซ่ึงบริษัทฯ มองเห็นโอกาสเติบโตในธุรกิจการให้บริการ Testing Center ให้กับอุปกรณ์
ระบบ 5G เพื่อทดสอบประสิทธิภาพการทำงานที่ดีของอุปกรณ์ให้กับผู้ผลิตชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เน่ืองจาก ในปัจจุบันผู้ผลิตผลิตภัณฑ์
ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์มีความต้องการให้ผู้ให้บริการทดสอบเป็นบุคคลที ่สาม เพื่อทำการทดสอบต่าง ๆ และให้การตรวจสอบ
ข้อบกพร่องของผลิตภัณฑ์อย่างไม่มีอคติและตามความเป็นจริง เพื่อให้ม่ันใจว่าผู้ผลิตจะส่งมอบผลิตภัณฑ์ที่มีคุณภาพซ่ึงตรงตามความ
คาดหวังสูงสุดของผู้ใช้ผลิตภัณฑ์ (End User) ซึ่งบริษัทที่เป็นผู้ทดสอบคุณภาพของอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ในแถบภูมิภาคเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้มีผู้ดำเนินธุรกิจในลักษณะดังกล่าวไม่มากนัก จึงเป็นโอกาสต่อยอดในการสร้างผลประกอบการให้บริษัทฯ ประกอบ
กับ EG ซ่ึงจะเป็นผู้ถือหุ้นใหม่มีความเชี่ยวชาญในธุรกิจรับจ้างผลิตและประกอบชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ EMS สำหรับแบรนด์ผลิตภัณฑ์
ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ที่มีชื่อเสียงระดับโลก รวมถึงมีฐานะทางการเงินม่ันคง มีศักยภาพในการลงทุนได้จริง ดังน้ัน บริษัทฯ สามารถ
ใช้เงินจากธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ภายในไตรมาส 3 ปี 2567 โดยมีแผนใช้เงินเพิ่มทุนดังกล่าวให้แล้วเสร็จ
ภายปี 2567 นับจากวันที่ได้รับชำระเงิน เพื่อใช้ลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ซ่ึงจะเป็นการก่อให้เกิดรายได้อย่างยิ่งในระยะยาว  

2) ผู้ถือหุ้นใหม่มีความเชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงจะส่งผลดีในระยะยาวต่อบริษัทฯ 

ด้วย EG ซ่ึงเป็นผู้มีฐานะทางการเงินม่ันคงและมีศักยภาพในการลงทุนได้จริง โดย EG มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 
เท่ากับ 52.58 ล้านริงกิตมาเลเซีย หรือมีมูลค่าประมาณ 403.781 ล้านบาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 (รายละเอียดตามที่ปรากฏใน
หัวข้อที่ 2.3 คู่สัญญาและความสัมพันธ์ที่เก่ียวข้อง) EG เป็นบริษัทโฮลดิ้ง โดยบริษัทย่อยที่ใหญ่ที่สุด 2 บริษัท ได้แก่ SMT Technology 
Sdn Bhd ที่ประเทศมาเลเซีย และ SMT Industries Co., Ltd ที่ประเทศไทย ซ่ึงเป็นบริษัทที่มีความเชี่ยวชาญในธุรกิจรับจ้างผลิตและ
ประกอบชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ EMS สำหรับแบรนด์ผลิตภัณฑ์ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ที ่มีชื่อเสียงระดับโลกสำหรับหลาย กลุ่ม
อุตสาหกรรม เช่น อุตสาหกรรมเครื่องใช้ไฟฟ้า เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร การแพทย์ ยานยนต์ และโทรคมนาคม เป็นต้น 

 
1 อ้างอิงจากอัตราแลกเปลี่ยน 7.6794 บาทต่อ 1.00 ริงกิตมาเลเซีย ณ วันที่ 12 มิถุนายน 2566 จากเว็บไซต์ https://www.bot.or.th/th/statistics/exchange-rate.html ของธนาคาร
แห่งประเทศไทย 
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ซึ่งสอดคล้องกับธุรกิจการให้บริการ Testing Center ให้กับอุปกรณ์ระบบ 5G ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค เมื่อบริษัทฯ ได้พันธมิตร
ทางธุรกิจที่มีศักยภาพที่จะร่วมมือกันในการดำเนินธุรกิจในอนาคตอย่าง EG จึงเปรียบเสมือนการสนับสนุนระบบนิเวศทางธุรกิจ 
(Ecosystem) ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ทั้งด้านช่องทาง ฐานลูกค้า และเทคโนโลยี รวมถึง EG สามารถให้คำแนะนำในการประกอบ
ธุรกิจเกี่ยวกับอิเล็กทรอนิกส์แก่บริษัทย่อยดังกล่าว และสามารถส่งเสริมธุรกิจกันทั้งในด้านบริการและขยายฐานลูกค้า ซึ่งจะเป็น
ประโยชน์ต่อการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ และสามารถส่งเสริมทั้งในด้านการบริหารและการดำเนินงานให้มีประสิทธิภาพ และเกิด
ประสิทธิผลสูงสุดแก่บริษัทฯ 

3) บริษัทฯ ได้มาซ่ึงแหล่งเงินทุนในจำนวนที่แน่นอนในระยะเวลาอันสั้น โดยไม่มีภาระหน้ีสินและดอกเบี้ย  

เนื่องจากปัจจุบันบริษัทฯ ได้เผชิญปัญหาด้านสภาพคล่องจากการดำเนินงานขาดทุนสุทธิต่อเนื่องมาเป็นระยะเวลา 2 ปี 
ตั้งแต่ปี 2565 – 2566 เป็นจำนวน (24.72) ล้านบาท และ (65.05) ล้านบาท ตามลำดับ (รายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อที่ 6.1 8) 
ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทฯ) จึงทำให้บริษัทฯ อาจมีข้อจำกัดในการกู้ยืมกับสถาบันการเงิน และมีความไม่
แน่นอนในการได้รับอนุมัติเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน และใช้ระยะเวลาในการดำเนินการที่ค่อนข้างนาน อีกทั้ง บริษัทฯ มีความตั้งใจที่
จะเข้าลงทุนในธุรกิจใหม่ เพื่อกระจายความเสี่ยงในรายได้หลักของบริษัทฯ และสร้างโอกาสเพิ่มผลตอบแทนจากการดำเนินงานใน
ระยะยาว ดังน้ัน ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP จะช่วยให้บริษัทฯ สามารถระดมทุนได้จำนวนที่แน่นอนภายใน
ระยะเวลาอันสั้น และการระดมทุนด้วยวิธีดังกล่าวมีโอกาสที่จะประสบความสำเร็จหากเปรียบเทียบกับการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน 
หรือการจัดหาแหล่งเงินทุนภายนอกอ่ืน ๆ ซ่ึงอาจมีภาระหน้ีสิน และค่าใช้จ่ายทางการเงินมากขึ้น ทำให้บริษัทฯ ไม่มีความคล่องตัวใน
การดำเนินงานในอนาคต อีกทั้ง การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) มี
ข้อจำกัดเกี่ยวกับความไม่แน่นอนของจำนวนเงินทุนที่จะได้รับ หรือการเพิ่มทุนด้วยวิธีการเสนอขายต่อประชาชนถั่วไป ( Public 
Offering) ต้องใช้ระยะเวลานานและมีขั้นตอนในการขออนุญาตเสนอขาย ดังน้ัน ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP 
จะช่วยให้บริษัทฯ มีโครงสร้างทางการเงินที่มั่นคงและมีเสถียรภาพมากยิ่งขึ้น 

ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP เป็นวิธีการระดมทุนที่ไม่มีภาระดอกเบี้ยที่ต้องชำระตามงวดเวลาเหมือน
การกู้ยืมเงินหรือการออกตราสารหน้ี ซ่ึงทำให้บริษัทฯ ไม่มีต้นทุนทางการเงิน หรือค่าใช้จ่ายทางการเงินเพิ่มเติม ทำให้มีความคล่องตั ว
ในการบริหารจัดการเงินทุน อีกทั้ง ภายหลังธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จะ
เพิ่มขึ้นจาก 770.48 ล้านบาท เป็น 968.48 ล้านบาท บนสมมติฐานว่าผู้ลงทุนชำระมูลค่าหุ้นเพิ่มทุนครบตามจำนวน ซึ่งจะทำให้
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) ของบริษัทฯ ภายหลังการเพิ่มทุน ลดลงเหลือเท่ากับ 0.37 เท่า จาก 0.29 เท่า 
(คำนวณโดยอ้างอิงข้อมูลตามงบการเงินรวมสำหรับงวดสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567) 

กรณี หนี้สินรวม (ล้านบาท) ส่วนของผูถ้ือหุน้ (ล้านบาท) D/E Ratio (เท่า) 
ก่อนการเพ่ิมทุน PP 281.52 770.48 0.37 
หลังการเพ่ิมทุน PP 281.52 968.48 0.29 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ สำหรับงวดสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2567 

ดังนั้น การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งนี้ จะทำให้บริษัทฯ มีฐานะการเงินที่มีเสถียรภาพมากขึ้น และมี
อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) ลดลง 

4) บริษัทฯ จัดตั้งและเข้าลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคที่มีความคุ้มค่า 

การจัดตั้งและเข้าลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคในครั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการประเมินความคุ้มค่าของการ
ลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคด้วยวิธีการประเมินมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Net Present Value) และการประเมินอัตรา
ผลตอบแทนทางการเงินจากการลงทุน (Internal Rate of Return - Project IRR) เน่ืองจากที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า 
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ทั้ง 2 วิธีเป็นวิธีที่เหมาะสม สามารถสะท้อนผลการดำเนินการ และความสามารถในการทำกำไรของบริษัทย่อยดังกล่าวได้ (รายละเอียด
ตามที่ปรากฏในหัวข้อที่ 5 ความคุ้มค่าของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค) 

จากการประเมินความคุ้มค่าของการลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคด้วยวิธีการประเมินมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Net 
Present Value) และการประเมินอัตราผลตอบแทนทางการเงินจากการลงทุน (Internal Rate of Return - Project IRR) และ
วิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก และอัตราการเติบโตระยะยาว โดยเพิ่มขึ้น
และลดลงร้อยละ 3.00 ในทั้งสองปัจจัยดังกล่าว เพื่อสะท้อนปัจจัยที่สำคัญของสมมติฐานที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำการ
ประเมิน เช่น การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย อัตราเงินเฟ้อ เศรษฐกิจประเทศไทย และปัจจัยอ่ืน ๆ รวมถึงการวิเคราะห์แนวโน้ม
สถานการณ์ (Scenario Analysis) พบว่า มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Net Present Value) อยู ่ระหว่าง 10.33 – 85.97 
ล้านบาท และผลตอบแทนทางการเงินของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค (Internal Rate of Return - Project IRR) อยู่ระหว่างร้อยละ 
12.23 – 20.08 และมีระยะเวลาการคืนทุน (Payback period) เท่ากับ 5.85 – 8.07 ปี สำหรับระยะเวลาประมาณการ 10 ปี ซ่ึงอัตรา
ผลตอบแทนทางการเงินของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคมีค่ามากกว่าต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ซ่ึง
เท่ากับร้อยละ 8.60 (รายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อที่ 5 ความคุ้มค่าของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค) ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
จึงพิจารณาว่าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ซ่ึงมีวัตถุประสงค์และแผนการใช้เงินเพื่อลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์
โทรนิคมีความคุ้มค่าแก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เน่ืองจากบริษัทฯ จะมีผลตอบแทนจากการลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค อันจะช่วยให้
บริษัทฯ มีผลการดำเนินงานที่ดีขึ้น มีกระแสเงินสดเพื่อใช้ในการดำเนินธุรกิจ รวมถึงชำระหน้ีเงินกู้ยืม ซ่ึงจะส่งผลให้บริษัทฯ มีสภาพ
คล่องในการดำเนินธุรกิจมากยิ่งขึ้น  

 ข้อเสียของการเข้าทำรายการ 

1) การเกิดผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม (Dilution Effect)  

ผลกระทบที่อาจเกิดขึ้นต่อผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ภายหลังการเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP 
ในกรณีที่ EG จองซ้ือหุ้นสามัญเพิ่มทุนในส่วนที่จัดสรรให้แก่บุคคลในวงจํากัดครบทั้งจำนวน มีรายละเอียดดังต่อไปน้ี 

Control Dilution = จำนวนหุ้นที่เสนอขาย / (จำนวนหุ้นที่ชำระแล้ว + จำนวนหุ้นที่เสนอขาย) 
= 110,000,000 / (346,891,630 + 110,000,000) 
= ร้อยละ 24.08 

  

ราคาตลาดก่อนการเสนอ
ขาย 

อ้างอิงราคาซ้ือขายถัวเฉลี่ยถ่วงนํ้าหนักของหุ้นของบริษัทฯ ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 7 วันทำการติดต่อกันก่อนวันที่
คณะกรรมการมีมติให้เสนอวาระการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลในวงจำกัดต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น ระหว่างวันที่ 31 
พฤษภาคม 2567 ถึง วันที่ 11 มิถุนายน 2567 ซึ่งเท่ากับ 1.98 บาท ตามข้อมูลการซื้อขายหุ้นของบริษัทฯ ที่ปรากฏใน 
SETSMART ของตลาดหลักทรัพย์ฯ 

ราคาตลาดหลังการเสนอ
ขาย 

= [(จำนวนหุ้นที่ชำระแล้ว x ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย) + (จำนวนหุ้นที่เสนอขาย x ราคาเสนอขาย)]   
   / (จำนวนหุ้นที่ชำระแล้ว + จำนวนหุ้นที่เสนอขาย) 
= [(346,891,630 x 1.98) + (110,000,000 x 1.80)] / (346,891,630 + 110,000,000) 
= 1.93 บาทต่อหุ้น 

Price Dilution = (ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย – ราคาตลาดหลังการเสนอขาย) / ราคาตลาดก่อนการเสนอขาย 
= (1.98 – 1.93) / 1.98 
= ร้อยละ 2.53 

  

EPS ก่อนการเสนอขาย = กำไรสุทธิ1/ / จำนวนหุ้นที่ชำระแล้ว 
= -53,101,930.00/ (346,891,630) 
= -0.15 บาทต่อหุ้น 
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EPS หลังการเสนอขาย = กำไรสุทธิ1/ / (จำนวนหุ้นที่ชำระแล้ว + จำนวนหุ้นที่เสนอขาย) 
= -53,101,930.00/ (346,891,630 + 110,000,000) 
= -0.12 บาทต่อหุ้น 

Earnings Per Share 
Dilution 

= (EPS ก่อนการเสนอขาย – EPS หลังการเสนอขาย) / EPS ก่อนการเสนอขาย 
= ((-0.15) – (-0.12)) / (-0.15) 
= ร้อยละ 24.08 

หมายเหตุ: 1/ อ้างอิงกำไร (ขาดทุน) 4 ไตรมาสล่าสุด ตามงบการเงินสำหรับงวดสิ้นสุด 31 มีนาคม 2567 เท่ากับ (53.10) ล้านบาท 

ภายหลังการเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP จะทำให้เกิดการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการถือหุ้นของผู้
ถือหุ้นรายอ่ืน ๆ ในบริษัทฯ อย่างมีนัยสำคัญ เน่ืองจากผู้ลงทุนที่ได้รับจัดสรรจะเป็นผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงสูงสุดใน บริษัทฯ โดยผู้ถือ
หุ้นเดิมของบริษัทฯ จะได้รับผลกระทบจากการลดลงของสิทธิออกเสียง (Control Dilution) ภายหลังการเข้าทำธุรกรรมการออกและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ร้อยละ 24.08 และได้รับผลกระทบต่อราคาตลาดหุ้น (Price Dilution) และผลกระทบต่อส่วนแบ่งกำไร
ของผู้ถือหุ้น (Earnings Per Share Dilution) เท่ากับร้อยละ 2.53 และร้อยละ 24.08 ตามลำดับ อย่างไรก็ดี การเข้าทำธุรกรรมการ
ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งน้ี จะช่วยให้บริษัทฯ สามารถระดมทุนได้ภายในระยะเวลาอันสั้นเพื่อนําเงินที่ได้ ไปใช้
ตามวัตถุประสงค์และแผนการใช้เงินซ่ึงเป็นการต่อยอดในการสร้างผลประกอบการให้บริษัทฯ อีกทั้งช่วยให้บริษัทฯ มีความพร้อมใน
การดำเนินธุรกิจ เพิ่มความยืดหยุ่นของโครงสร้างทุนของบริษัทฯ และมีเงินเพียงพอสำหรับการเข้าลงทุนในธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ ใน
อนาคต ซ่ึงจะช่วยให้บริษัทฯ สามารถสร้างฐานรายได้ที่ม่ันคงและยั่งยืนทั้งในระยะสั้นและระยะยาว 

2) บริษัทฯ มีภาระค่าใช้จ่ายในการดำเนินการตามเงื่อนไข ขั้นตอน และวิธีจากการเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุน PP ที่มนัียสำคัญ 

การเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งน้ี เข้าข่ายเป็นการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อบุคคลใน
วงจำกัดที่มีนัยสำคัญตามประกาศ ทจ. 28/2565 เน่ืองจากเป็นกรณีที่การเสนอขายหุ้นอาจเป็นผลให้ผู้ลงทุนที่ได้รับจัดสรรเป็นผู้ถือหุ้นที่มี
สิทธิออกเสียงสูงสุดในบริษัทฯ ดังน้ัน บริษัทฯ มีหน้าที่ต้องจัดประชุมเพื่อขออนุมัติจากผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และบริษัทฯ ต้องจัดให้มีที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ทั้งน้ี จากขั้นตอนตั้งแต่บริษัทฯ ประกาศแจ้งรายละเอียดการเสนอขายหุ้น ถึงขั้นตอนการส่งมอบหุ้น
ให้แก่ผู้ลงทุนจนแล้วเสร็จสมบูรณ์น้ัน จะทำให้บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายต่าง ๆ เพิ่มขึ้น เพื่อดำเนินการตามเงื่อนไข ขั้นตอน และวิธีจากการ
เข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ดังกล่าว เช่น ค่าใช้จ่ายในการจัดประชุม ค่าใช้จ่ายในการจัดทำเอกสาร
สัญญาที่เก่ียวข้องต่าง ๆ ค่าว่าจ้างที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ค่าว่าจ้างที่ปรึกษากฎหมาย ค่าอากรแสตมป์ และค่าธรรมเนียมต่าง ๆ 
เป็นต้น ซ่ึงส่งผลให้ค่าใช้จ่ายของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นประมาณ 5.00 ล้านบาท อย่างไรก็ดี เม่ือเปรียบเทียบกับประโยชน์และเงินทุนที่ได้รับ
แล้ว จะทำให้บริษัทฯ สามารถระดมทุนได้ภายในระยะเวลาอันสั้นเพื่อนําเงินที่ได้ไปใช้ตามวัตถุประสงค์และแผนการใช้เงินซ่ึงจะช่วย
เพิ่มความแข็งแกร่งทั้งในเชิงโครงสร้างทางการเงินและอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) ของบริษัทฯ ในระยะยาว และ
ช่วยให้บริษัทฯ มีรายได้รวมและผลดำเนินงานที่ดีขึ้นจากการลงทุนในธุรกิจใหม่ที่ผู้ถือหุ้นใหม่มีความเชี่ยวชาญและเป็นอุตสาหกรรมที่
อยู่ในช่วงของการเติบโตสูงอันส่งผลดีต่อการเติบโตของบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นในระยะยาว 

 ความเส่ียงของการเข้าทำรายการ 

3.4.1 ความเส่ียงก่อนการเข้าทำรายการ 

1) ความเสี่ยงจากการที่ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น 

การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2567 ของบริษัทฯ ที่จะจัดขึ้นในวันที่ 23 สิงหาคม 2567 โดยมีระเบียบวาระการ
ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2567 ดังน้ี 

วาระที่ 1 : พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจำปี 2567 

วาระที่ 2 : รับทราบการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล 
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วาระที่ 3 : พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จากทุนจดทะเบียนเดิมจำนวน 433,614,392 บาท เป็น

ทุนจดทะเบียนใหม่จำนวน 346,891,630 บาท โดยการตัดหุ้นสามัญที่ยังมิได้นำออกจำหน่ายจำนวน 

86,722,762 หุ้น และการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการลดทุนจด

ทะเบียนของบริษัทฯ 

วาระที่ 4 : พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ แบบกำหนดวัตถุประสงค์ในการใช้เงินทุน จำนวน 

110,000,000 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจำนวน 346 ,891,630 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จำนวน 

456,891,630 บาท เพื่อรองรับการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้กับบุคคลในวงจำกัด 

(Private Placement) และการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. เพื่อให้สอดคล้องกับการเพิ่มทุน

จดทะเบียนของบริษัทฯ 

วาระที่ 5 : พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ เพื่อรองรับการการออกและเสนอขายหุ้นสามัญ

เพิ่มทุนให้กับบุคคลในวงจำกัด (Private Placement) 

วาระที่ 6 : พิจารณาอนุมัติเพิ่มจำนวนกรรมการ และการแต่งตั้งกรรมการเข้าใหม่ จำนวน 1 ท่าน 

วาระที่ 7 : พิจารณาเรื่องอ่ืน ๆ (ถ้ามี) 

ทั้งนี้ เพื่อให้ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ประสบผลสำเร็จ วาระที่ 3 วาระที่ 4 และวาระที่ 5 
จะต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น โดยการได้รับอนุมัติวาระที่ 3 วาระที่ 4 และวาระที่ 5 จะต้องได้คะแนนเสียงไม่น้อย
กว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงของผู้ถือหุ้นที่มาประชุม และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับเสียงของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย  ดังน้ัน 
หากผู้ถือหุ้นจำนวนมากกว่าหน่ึงในสามของบริษัทฯ ไม่อนุมัติในวาระที่ 3 วาระที่ 4 และวาระที่ 5 จะส่งผลให้บริษัทฯ ไม่สามารถเข้า
ทำธุรกรรมดังกล่าวได้สำเร็จ ทำให้ไม่ได้รับเงินเพิ่มทุนเพื่อใช้ดำเนินการตามแผนการใช้เงินเพิ่มทุนได้ บริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการ
ลงทุนและขยายธุรกิจ หรือในกรณีที่บริษัทฯ ไม่สามารถจัดหาแหล่งเงินทุนภายนอกได้ อาจส่งผลให้บริษัทฯ มีข้อจำกัดในการลงทุน
และขยายธุรกิจและขาดสภาพคล่องในการดำเนินการ  
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3.4.2 ความเส่ียงภายหลังเข้าทำรายการ 

1) ความเสี่ยงผลตอบแทนจากการจัดตั้งและเข้าลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่เป็นไปตามคาดหวัง 

เน่ืองจากการคาดการณ์รายได้และผลตอบแทนของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคอาจมีปัจจัยที่แตกต่างออกไปจากประมาณการ
ของบริษัทฯ หรืออาจเกิดเหตุการณ์ใด ๆ ที่อาจส่งผลกระทบต่อการดำเนินการในอนาคต เช่น สภาวะเศรษฐกิจ สถานการณ์ทาง
การเมือง สงคราม ภัยพิบัติทางธรรมชาติ อุปสงค์และอุปทานของผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์ สถานการณ์การแข่งขันในอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส์ กำลังซื้อของลูกค้า การเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมการซื้อของลูกค้า เป็นต้น ที่อาจทำให้การดำเนินงานหยุดชะงัก หรือ
ความต้องการบริการทดสอบอุปกรณ์ระบบ 5G ในตลาดต่ำกว่าที่บริษัทฯ คาดการณ์ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ได้การศึกษาความเป็นไป
ได้ (Feasibility Study) ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคอย่างละเอียดรอบคอบ ในการประเมินความเป็นไปได้และความเหมาะสมของ
บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ประกอบกับการวิเคราะห์ปัจจัยต่าง ๆ เพื่อให้บริษัทฯ สามารถวางแผนและดำเนินการได้อย่างต่อเน่ือง ซ่ึงอาจ
ลดความเสี่ยงที่ผลตอบแทนจะไม่เป็นไปตามคาดการณ์ได้ในระดับหน่ึง นอกจากน้ี EG ซ่ึงเป็นผู้ถือหุ้นใหม่มีความรู้ความชำนาญและมี
ประสบการณ์ที่จะดำเนินธุรกิจดังกล่าว อีกทั้ง เป็นการลงทุนในอุตสาหกรรมที่อยู่ในช่วงของการเติบโตสูง ซ่ึงจะสามารถเพิ่มโอกาสทาง
ธุรกิจให้กับบริษัทฯ ในอนาคต 

2) ความเสี่ยงจากการเข้าลงทุนในธุรกิจใหม่ซ่ึงไม่มีตลาดรองรับที่แน่นอน 

ในการที่บริษัทฯ เข้าลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคซึ่งประกอบธุรกิจ Testing Center หรือทำหน้าที่เป็นผู้ให้บริการ
ทดสอบอิสระ เพื่อทดสอบประสิทธิภาพการทำงานที่ดีของอุปกรณ์ให้กับผู้ผลิตชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงเป็นธุรกิจใหม่ที่บริษัทฯ ไม่เคย
ดำเนินธุรกิจมาก่อน รวมถึงเป็นธุรกิจซ่ึงไม่มีตลาดรองรับที่แน่นอน เน่ืองจากความต้องการให้ผู้ให้บริการทดสอบเป็นบุคคลที่สามเป็น
ความต้องการเฉพาะผู้ผลิตชิ ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์บางราย ดังนั ้น หากความต้องการใช้บริการทดสอบอิสระของผู ้ผลิตชิ ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ลดลง หรือความต้องการของผู้ใช้ผลิตภัณฑ์ (End User) เปลี่ยนแปลงไปจากเดิม อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ 
ผลการดำเนินงาน และฐานะทางการเงินของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคได้ ทั้งน้ี บริษัทฯ ได้ประเมินความเป็นไปได้ของบริษัทย่อยเอ็กซ์
โทรนิคอย่างละเอียดรอบคอบ โดยบริษัทฯ เห็นว่าธุรกิจดังกล่าวอยู่ในกระแสธุรกิจที่มีโอกาสเติบโตและมีศักยภาพเพื่อกระจายความ
เสี่ยงในการดำเนินธุรกิจเพื่อสร้างแหล่งรายได้และผลตอบแทนเพิ่มเติมที่เหมาะสมแก่บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในระยะยาว 
โดยมีฐานะลูกค้าที่ตกลงมอบหมายให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคทำหน้าที่เป็นผู้ให้บริการทดสอบอิสระแต่เพียงผู้เดียว โดยไม่ได้กำหนด
ระยะเวลาสิ้นสุดความตกลง จึงมีฐานลูกค้าที่รองรับแน่นอน ได้แก่ SMT  

3) ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงรายได้จากลูกค้าเพียงรายเดียว 

เน่ืองจากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคให้บริการทดสอบประสิทธิภาพการทำงานที่ดีของอุปกรณ์ระบบ 5G ให้แก่ลูกค้าเพียงราย
เดียวซ่ึงได้แก่ SMT ดังน้ัน หากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคสูญเสียลูกค้าดังกล่าว หรือลูกค้าดังกล่าวยกเลิกแผนการผลิต หรือลดปริมาณ
การใช้บริการทดสอบอิสระจากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค หรือในกรณีที่ลูกค้าของ SMT ไม่มีความต้องการให้ผู้ให้บริการทดสอบเป็น
บุคคลที่สามแล้ว อาจส่งผลกระทบต่อรายได้และผลประกอบการของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคอย่างมีนัยสำคัญ หากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทร
นิคไม่สามารถหาลูกค้ารายอ่ืนมาทดแทนได้ เน่ืองจากรายได้จากการให้บริการของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคมาจากลูกค้าเพียงรายเดียว 
คือ SMT อย่างไรก็ดี บริษัทฯ และ SMT ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ EG ได้เข้าทำหนังสือแสดงเจตจำนงเบื้องต้นสำหรับการให้บริการ
ทดสอบอิสระ (Letter of Intent) ลงวันที่ 10 มิถุนายน 2567 และฉบับแก้ไขเพิ่มเติมลงวันที่ 31 กรกฎาคม 2567 โดย SMT จะส่ง
อุปกรณ์ระบบ 5G หรืออุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์อ่ืน ๆ ให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคทำหน้าที่เป็นผู้ให้บริการทดสอบอิสระแต่เพียงผู้เดียว 
โดยบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคสามารถผู้ให้บริการทดสอบอิสระแก่ลูกค้ารายอื่นได้ ปัจจุบัน ลูกค้าของ SMT ล้วนเป็นแบรนด์ผลิตภัณฑ์
ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ที่มีชื่อเสียงระดับโลก อีกทั้ง ในอนาคตบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคอาจขยายฐานลูกค้าให้เพิ่มขึ้นเพื่อลดความเสี่ยง
ดังกลา่วได้  

4) ความเสี่ยงจากการไม่ได้รับอนุมัติใบอนุญาตต่าง ๆ ตามมาตรฐานที่กำหนด และ/หรือ กฎหมายที่เก่ียวข้อง 
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บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจะต้องได้รับอนุมัติใบอนุญาตต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับการดำเนินธุรกิจ เช่น ใบอนุญาตประกอบ
กิจการโรงงาน (รง. 4) ตามพระราชบัญญัติโรงงาน พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ซึ่งกำหนดหลักเกณฑ์การควบคุม
โรงงาน ในเรื ่องของการแจ้ง การขออนุญาต และขอบเขตการประกอบกิจการโรงงาน โดยที ่ผู้ประกอบการจะต้องปฏิบัติตาม
พระราชบัญญัติ กฎกระทรวง รวมถึงประกาศที ่เกี่ยวข้อง และใบรับรองมาตราฐาน ISO/IEC 17025 หรือมาตรฐานการประเมิน
ความสามารถทางวิชาการของห้องปฏิบัติการ สำหรับพื้นที่ห้องปลอดเชื้อ (Cleanroom) ในธุรกิจ Testing Center เป็นต้น ดังน้ัน 
หากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่ได้รับอนุมัติในอนุญาตต่าง ๆ ที่เก่ียวข้อง หรือไม่สามารถต่ออายุใบรับรองหรือใบอนุญาตดังกล่าวได้ หรือ
ในกรณีที่บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคฝ่าฝืนกฎหมายและกฎระเบียบอาจทำให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคมีความรับผิดทางแพ่ง หรืออาจได้รับ
โทษทางอาญา หรืออาจส่งผลให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคถูกเพิกถอนใบอนุญาตหรือมีคำสั่งให้ปิดโรงงานชั่วคราวหรือถาวร ซ่ึงอาจทำให้
บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่มีคุณสมบัติในการปฏิบัติตามความต้องการของลูกค้าได้ อาจทำให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคสูญเสียความเชื่อม่ัน
จากลูกค้า หรืออาจไม่สามารถปฏิบัติตามมาตรฐานที่กำหนด และ/หรือกฎหมายที่เก่ียวข้องได้ ปัจจัยเหล่าน้ีอาจมีผลกระทบทางลบต่อ
ธุรกิจ ผลการดำเนินงาน ฐานะทางการเงิน ชื่อเสียง และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคได้ ทั้งน้ี บริษัทฯ ตระหนักถึงความ
เสี่ยงดังกล่าว จึงกำหนดให้มีการแต่งตั้งพนักงานหรือเจ้าหน้าที่ติดตามการขออนุญาตใบรับรองและใบอนุญาตต่าง ๆ ของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อยตามมาตรฐานที่กำหนด และ/หรือ กฎหมายที่เกี่ยวข้อง รวมถึงติดตามการต่ออายุใบรับรองและใบอนุญาตดังกล่าวเป็น
ประจำทุกปี 

5) ความเสี่ยงจากการฟ้องร้อง และ/หรือ ถูกฟ้องร้อง จากการผิดเงื่อนไขตามสัญญาหรือข้อตกลง 

ในกรณีที่คู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงผิดเงื่อนไขที่ระบุในสัญญาหรือข้อตกลง เช่น SMT ส่งผลิตภัณฑ์ให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค
ไม่ครบถ้วนตามที่กำหนด หรือ บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่สามารถส่งมอบผลิตภัณฑ์ที่ผ่านการตรวจสอบได้ทันตามกำหนดระยะเวลา 
หรือผิดเงื่อนไขอ่ืนใด บริษัทฯ มีความเสี่ยงที่จะต้องเรียกร้อง และ/หรือ ฟ้องร้องต่อ SMT เพื่อให้ดำเนินการตามสัญญาหรือข้อตกลง 
หรือ ถูกเรียกร้อง และ/หรือ ฟ้องร้องให้ดำเนินการตามสัญญาหรือข้อตกลง ซ่ึงทั้ง 2 ฝ่ายอาจมีค่าใช้จ่ายในการเรียกร้อง รวมถึง ฝ่ายที่
ผิดสัญญาจะสามารถถูกเรียกค่าเสียหายที่เกิดขึ้นกับคู่สัญญาฝ่ายที่ไม่ผิดสัญญาได้ ทั้งนี้ การผิดสัญญาและเกิดการเรียกร้องระหว่าง
คู่สัญญาเป็นสิ่งที่คู่สัญญาทั้ง 2 ฝ่ายเข้าใจตามวิธีดำเนินการและประกอบธุรกิจตามปกติ ซ่ึงคู่สัญญาจะดำเนินการเจรจาฉันท์มิตรก่อน
เพื่อให้สามารถดำเนินการต่อไปได้ 

6) ความเสี่ยงจากความขัดแย้งทางผลประโยชน์ (Conflict of interest) ระหว่างบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค และผู้ถือหุ้นใหม่   

ปัจจุบัน EG ประกอบธุรกิจรับจ้างผลิตและประกอบชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ EMS สำหรับแบรนด์ผลิตภัณฑ์ไฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์ โดยดำเนินการผ่านบริษัทย่อยที่ใหญ่ที่สุด 2 บริษัท ได้แก่ SMT Technology Sdn Bhd ที่ประเทศมาเลเซีย และ SMT 
ที่ประเทศไทย ซ่ึงธุรกิจดังกล่าวอยู่ในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์เช่นเดียวกับบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค หากในอนาคต EG ประกอบธุรกิจ
ที่แข่งขันกันหรือทับซ้อนกันกับธุรกิจ Testing Center ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค หรือ EG เข้าถือหุ้นในบริษัทที่ประกอบธุรกิจ
ดังกล่าว บริษัทฯ และบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคต้องมีมาตรการขจัดหรือป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ (Conflict of interest) 
โดยต้องเปิดเผยมาตรการป้องกันดังกล่าวให้ผู้ถือหุ้นทราบอย่างชัดเจนและมีกลไกการติดตามให้เป็นไปตามมาตรการดังกล่าว จนกว่า
จะไม่มีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ (Conflict of interest) ทั้งน้ี ภายหลังจากที่บริษัทฯ ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ให้แก่ 
EG แล้ว EG ตกลงว่าจะไม่ประกอบธุรกิจที่อาจทำให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ต่อบริษัทฯ รวมถึง SMT ตกลงว่าจะไม่ประกอบ
ธุรกิจที่อาจทำให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ต่อบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 

7) ความเสี่ยงจากการได้รับเงินเพิ่มทุนล่าช้ากว่าที่บริษัทฯ คาดการณ์ไว้ 

หากบริษัทฯ ได้รับเงินเพิ่มทุนล่าช้ากว่าที่บริษัทฯ คาดการณ์ไว้ อาจส่งผลให้เกิดความล่าช้าในการลงทุนในอุปกรณ์ที่ใช้ใน
การตรวจสอบอุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์สำหรับธุรกิจ Testing Center รวมถึงอาจทำให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่มี
แหล่งเงินทุนหมุนเวียนสำหรับการดำเนินงาน ซึ่งส่งผลกระทบให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคเริ่มดำเนินธุรกิจ Testing Center และรับรู้
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รายได้เชิงพาณิชย์ล่าช้ากว่าที่กำหนดไว้ ซ่ึงอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดำเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทาง
ธุรกิจของบริษัทฯ ได้ อย่างไรก็ดี อ้างอิงจากขั้นตอนการดำเนินการเพิ่มทุน PP ของบริษัทฯ บริษัทฯ จะได้รับเสนอขายและจัดสรรหุ้น
สามัญเพิ่มทุน PP ภายในเดือนกันยายน 2567 โดยบริษัทฯ จะติดตามขั้นตอนการดำเนินการที่เก่ียวข้องกับธุรกรรมการออกและเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP และสถานะขั้นตอนต่าง ๆ อย่างใกล้ชิด เพื่อให้ได้รับเงินเพิ่มทุนตามระยะเวลาที่คาดการณ์ไว้ 

8) ความเสี่ยงจากการไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการของ EG 

EG ต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการของ EG ตามประกาศและกฎหมายที่เก่ียวข้องของตลาดหลักทรัพย์ และ
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์ของมาเลเซีย สำหรับการเข้าจองซ้ือหุ้นเพิ่มทุนที่บริษัทฯ จะออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่ม
ทุน ให้แก่ EG ก่อนเข้าทำสัญญาจองซื้อหุ้น และก่อนเข้าทำรายการ ดังนั้น หากที่ประชุมคณะกรรมการของ EG ไม่อนุมัติการเข้าทำ
รายการซ้ือหุ้นเพิ่มทุน PP ในบริษัทฯ บริษัทฯ อาจต้องยกเลิกการเข้าทำรายการธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP 
ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อโอกาสการเข้าลงทุนในธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ รวมถึงโอกาสในการได้รับเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ ที่ไม่มี
ภาระดอกเบี้ย 

9) ความเสี่ยงจากโครงสร้างการจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 

จากโครงสร้างกรรมการและโครงสร้างผู้บริหารของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค EG ซึ่งไม่ได้ถือหุ้นในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 
จะส่งตัวแทนกรรมการ 1 ท่าน ได้แก่ Mr. Alex Kang Pang Kiang รวมถึง EG ส่ง Ms. Ng Ru Hui เข้ามาดำรงตำแหน่งประธาน
เจ้าหน้าที่บริหาร เน่ืองจากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคต้องอาศัยความเชี่ยวชาญในธุรกิจ Testing center ซ่ึงเป็นธุรกิจใหม่ที่บริษัทฯ ไม่
เคยดำเนินธุรกิจมาก่อน ในขณะที่บริษัทฯ ส่งตัวแทนกรรมการในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 2 ท่าน และบริษัทฯ จะแต่งตั้ง ประธาน
เจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงินและบัญชี ในบริษัทย่อยดังกล่าว ส่งผลให้บริษัทฯ ไม่ได้ส่งตัวแทนกรรมการตามสัดส่วนการถือหุ้นที่ร้อยละ 99.99 
อย่างไรก็ตาม โครงสร้างการจัดตั้งในการกำหนดจำนวนการส่งตัวแทนเป็นกรรมการและการแต่งตั้งผู้บริหารในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค
ดังกล่าวเกิดจากการตกลงกันระหว่างบริษัทฯ และ EG ซึ่งจะเข้ามาถือหุ้นในบริษัทฯ โดยไม่ส่งตัวแทนเข้าเป็นกรรมการและ/หรือ
ผู้บริหารในบริษัทฯ เนื่องจาก EG มิได้ต้องการมีส่วนร่วมในการกำหนดนโยบายหรือการบริหารภายในบริษัทฯ แต่ต้องการสนับสนุน
การดำเนินธุรกิจของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ซ่ึงต้องอาศัยความเชี่ยวชาญจากบุคลากรของ EG รวมถึงการพึ่งพิงการหารายได้จาก SMT 
ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของ EG ซ่ึงที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่ามีความเหมาะสม เน่ืองจากบริษัทฯ ไม่เคยดำเนินธุรกิจ Testing House 
เพื่อให้สามารถประกอบธุรกิจได้อย่างมีประสิทธิภาพจึงเหมาะสมที่จะให้ EG เข้ามามีส่วนร่วมในการดำเนินธุรกิจของบริษัทย่อยเอ็กซ์
โทรนิค และโครงสร้างการถือหุ้นและการควบคุมกำกับดูแลดังกล่าวไม่ส่งผลต่อการสถานะการเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ทั้งน้ี อาจ
ต้องพิจารณาตามมาตรฐานบัญชีและกฎหมายที่เก่ียวข้องในส่วนน้ีต่อไป เม่ือได้มีการจัดตั้งและเริ่มดำเนินการของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทร
นิคแล้ว 

10)  ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี 

เน่ืองจากเทคโนโลยีเครือข่ายระบบสัญญาณอินเตอร์เน็ต และเครือข่ายอินเตอร์เน็ตไร้สายมีการเปลี่ยนแปลงและได้รับการ
พัฒนาคิดค้นนวัตกรรมใหม่อย่างต่อเน่ือง จึงมีความเสี่ยงที่บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคอาจต้องมีค่าใช้จ่าย และ/หรือการลงทุนเพิ่มเติมเม่ือมี
การเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยี เช่น จาก 5G เป็น 6G เพื่อให้สามารถให้บริการได้ต่อเนื่อง โดยอาจมีค่าใช้จ่ายในการเปลี่ยนแปลงหรือ
อัพเดตซอฟท์แวร์ของอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ที่ใช้ในการทดสอบ/ตรวจสอบ รวมถึงการเพิ่มเติมอุปกรณ์เครื่องมือเพื่อให้สามารถรองรับ
การเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีได้ จึงอาจก่อให้เกิดค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานเพิ่มขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ การอัพเดตหรือเปลี่ยนแปลง
ฟังก์ชัน่ และ/หรือซอฟท์แวร์ของอุปกรณ์ที่ใช้ในการทดสอบ/ตรวจสอบ อาจก่อให้เกิดภาระค่าใช้จ่ายประมาณไม่เกิน 3.00 ล้านบาท 
ซ่ึงบริษัทฯ จะพิจารณาการลงทุนเพิ่มเติมที่ต้องมีการปรับเปลี่ยนหรือเพิ่มเติมอุปกรณ์ที่มีมูลค่าสูงในอนาคต เน่ืองจากปัจจุบันได้ตกลง
ดำเนินการให้บริการเฉพาะการทดสอบ/ตรวจสอบอุปกรณ์ 5G และเครือข่ายอินเตอร์เน็ตไร้สายตามที่ระบุใน LOI เท่าน้ัน 
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4. ความเหมาะสมด้านราคา 

 ความเหมาะสมด้านราคา – หุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 

 ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาข้อมูลจากการสัมภาษณ์
ผู้บริหาร งบการเงินย้อนหลัง 3 ปี สำหรับปีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 31 ธันวาคม 2566 และไตรมาสที่ 1 ปี 2567 
ตลอดจนแผนการดำเนินงาน และข้อมูลที่เผยแพร่ต่อสาธารณะทั่วไป อย่างไรก็ตาม ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยู่บน
สมมติฐานว่า ข้อมูลและเอกสารสำคัญดังกล่าวเป็นข้อมูลที่สมบูรณ์ ครบถ้วนและถูกต้อง รวมทั้ง พิจารณาจากสถานการณ์ และข้อมูลที่
สามารถรับรู้ได้ในปัจจุบัน ซึ่งหากมีการเปลี่ยนแปลงใด ๆ  ที่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อการดำเนินธุรกิจ การประเมินมูลค่าหุ้น
รวมถึงการตัดสินใจของผู้ถือหุ้นในการพิจารณาราคายุติธรรมของมูลค่าหุ้น อาจมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
พิจารณาการประเมินมูลค่ายุติธรรมด้วยวิธีต่าง ๆ จำนวน 6 วิธี ดังน้ี 

1) วิธีประเมินมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 

2) วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

3) วิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

4) วิธีเปรียบเทียบกับบริษัทที่ประกอบธุรกิจใกล้เคียงกัน (Market Comparable Approach) ซ่ึงแบ่งออกเป็น 3 วิธีคือ 

(1) วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Approach – “P/BV”) 

(2) วิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิ (Price to Earning Approach – “P/E”) 

(3) วิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย (Enterprise 
Value to Earnings before Interest, Tax, Depreciation and Amortization – “EV/EBITDA”) 

5) วิธีเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน (Transaction Comparable Approach) 

6) วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

 ทั้งน้ี การประเมินมูลค่ายุติธรรมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ แสดงรายละเอียดดังน้ี  
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1) วิธีประเมินมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีน้ี เป็นการประเมินมูลค่าทางบัญชีของทรัพย์สินสุทธิ หรือมูลค่าส่วนของผู้ถือ
หุ้นตามงบการเงินของบริษัทฯ ณ ขณะใดขณะหน่ึง ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ใช้มูลค่าทางบัญชีตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ 
สำหรับงวดสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 มีรายละเอียดดังต่อไปน้ี 

ตารางมูลค่าหุ้นตามบัญชีของบริษัทฯ 

ส่วนของผูถ้ือหุน้ (งบการเงิน) 
(หน่วย: ล้านบาท) 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 

ทุนที่ออกและชำระแล้ว  346.89  

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ  380.64  

ส่วนเกินจากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนเงินลงทุนในบริษัทย่อย  0.56  

กำไรสะสม - ทุนสำรองตามกฎหมาย  15.22  

กำไรสะสม - ยังไม่ได้จัดสรร  54.11  

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น  (28.48) 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชี ของบริษัทฯ (ล้านบาท) 768.93 

จำนวนหุ้น (ล้านหุ้น) 346.89 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น)  2.22  
ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชี จะได้มูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชีของ
บริษัทฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 เท่ากับ 770.48 ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นเท่ากับ 2.22 บาทต่อหุ้น ซึ่งสูงกว่า
ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ที่ 1.80 บาทต่อหุ้น เท่ากับ 0.42 บาทต่อหุ้น หรือสูงกว่าในอัตราร้อยละ 23.15 ของราคา
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 

ทั้งน้ี การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชีเป็นการแสดงมูลค่าทางบัญชีของบริษัทฯ ณ ช่วงเวลาใด
เวลาหน่ึง โดยไม่ได้คำนึงถึงผลการดำเนินงาน แผนการดำเนินงาน มูลค่าตลาดของสินทรัพย์บางรายการและเหตุการณ์สำคัญที่เกิดขึ้น
ภายหลังวันที่ในงบการเงินใช้อ้างอิง อีกทั้งไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรในอนาคตและแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจ
อุตสาหกรรมที่เก่ียวข้อง รวมทั้งปัจจัยภายนอกอ่ืน ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจในอนาคต ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
จึงเห็นว่าวิธีน้ีเป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

2) วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีน้ี เป็นการประเมินมูลค่าตามบัญชีของทรัพย์สินสุทธิ หรือมูลค่าส่วนของผู้ถือ
หุ้นตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ สำหรับงวดสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 และปรับปรุงด้วยรายการต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นภายหลังจาก
วันที่ในงบการเงิน และส่วนเพิ่มจากการประเมินใหม่ของสินทรัพย์ตามรายงานการประเมินราคาสินทรัพย์ 

อย่างไรก็ดีเน่ืองจากบริษัทฯ ไม่มีการจัดทำรายงานการประเมินสินทรัพย์โดยที่ผู้ประเมินราคาอิสระ นอกจากน้ีบริษัทฯ ไม่ได้
มีการเพิ่มทุน หากแต่บริษัทฯ มีการประกาศจ่ายเงินปันผล โดยบริษัทฯ มีประกาศการจ่ายเงินปันผลแก่ผู้ถือหุ้นในวันที่ 12 กรกฎาคม 
2567 ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ใช้วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ สำหรับงวดสิ้นสุด ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2567 มีรายละเอียดดังต่อไปน้ี 
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ตารางมูลค่าหุ้นปรับปรุงตามบัญชีของบริษัทฯ 

ส่วนของผูถ้ือหุน้ (งบการเงิน) 
(หน่วย: ล้านบาท) 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชี ของบริษัทฯ (ล้านบาท) 768.93 

หัก: เงินปันผลจ่าย ณ วันที่ 12 กรกฎาคม 25671/ (17.34) 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ หลังปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (ล้านบาท)  751.59  

จำนวนหุ้น (ล้านหุ้น)  346.89  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชีต่อหุ้น (บาทต่อหุ้น)  2.17  
ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 

หมายเหตุ: 1/ บริษัทฯ มติจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น เป็นจำนวนหุ้นละ 0.05 บาท โดยจะชำระให้แก่ผู้หุ้นในวันที่ 12 กรกฎาคม 2567 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี จะได้มูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นตาม
บัญชขีองบริษัทฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 เท่ากับ 751.59 ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นเท่ากับ 2.17 บาทต่อหุ้น ซ่ึง
สูงกว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ที่ 1.80 บาทต่อหุ้น เท่ากับ 0.37 บาทต่อหุ้น หรือสูงกว่าในอัตราร้อยละ 20.37 
ของราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 

ทั้งนี้ การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี เป็นวิธีที่สะท้อนฐานะการเงิน ณ ช่วงเวลาใด
เวลาหนึ่ง และปรับปรุงด้วยรายการต่าง ๆ  ภายหลังจากวันที่ในงบการเงินที่ใช้อ้างอิง โดยไม่ได้คำนึงถึงผลการดำเนินงาน แผนการ
ดำเนินงาน มูลค่าตลาดของสินทรัพย์บางรายการและเหตุการณ์สำคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินใช้อ้างอิง ส่วนปรับปรุงที่อาจ
เกิดขึ้นในอนาคต อีกทั้งไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรในอนาคตและแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เก่ียวข้อง 
รวมทั้งปัจจัยภายนอกอ่ืน ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจในอนาคต ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีน้ีเป็นวิธีที่ไม่
เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

3) วิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด (Market Value Approach) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีน้ี เป็นการประเมินมูลค่าที่ตั้งอยู่บนสมมติฐานว่าราคาในตลาดน้ันเป็นราคาที่
สะท้อนอุปสงค์-อุปทานของหลักทรัพย์ของบริษัทฯ โดยรวมมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ แสดงได้ตามแผนภูมิต่อไปน้ี 

แผนภูมิราคาตลาดของหุ้นบริษัทฯ ย้อนหลัง 360 วันทำการ จากวันท่ี 12 มิถุนายน 2567 
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ที่มา: SETSMART ณ วันที ่12 มิถุนายน 2567 

หมายเหตุ: ใช้ราคาเฉลี่ยระหว่างวันโดยคำนวณจากมูลค่าหุ้นที่มีการซ้ือขายในแต่ละวันต่อปริมาณหุ้นที่มีการซ้ือขายในวันนั้น 

ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณามูลค่าหุ้นของบริษัทฯ ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักด้วยปริมาณการซ้ือขายของหลักทรัพย์
ในแต่ละราคา (Volume Weighted Average Price – “VWAP”) ย้อนหลัง 7 วันทำการ 15 วันทำการ 30 วันทำการ 60 วันทำการ 
90 วันทำการ 120 วันทำการ 180 วันทำการ 270 วันทำการ และ 360 วันทำการ จากวันที่ 12 มิถุนายน 2567 โดยการประเมินมูลค่า
หุ้นด้วยวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาด มีรายละเอียดดังน้ี 

ตารางมูลค่าหุ้นมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดของบริษัท ฯ 

ช่วงเวลา VWAP (บาทต่อหุ้น) 
7 วันทำการ จากวันที่ 12 มิถุนายน 2567  2.08  
15 วันทำการ จากวันที่ 12 มิถุนายน 2567  2.12  
30 วันทำการ จากวันที่ 12 มิถุนายน 2567  2.09  
60 วันทำการ จากวันที่ 12 มิถุนายน 2567  2.22  
90 วันทำการ จากวันที่ 12 มิถุนายน 2567  2.21  
120 วันทำการ จากวันที่ 12 มิถุนายน 2567  2.20  
180 วันทำการ จากวันที่ 12 มิถุนายน 2567  2.16  
270 วันทำการ จากวันที่ 12 มิถุนายน 2567  2.15  
360 วันทำการ จากวันที่ 12 มิถุนายน 2567  2.26  

ที่มา: SETSMART ณ วันที่ 12 มิถุนายน 2567 

หมายเหตุ: ใช้ราคาเฉลี่ยระหว่างวันโดยคำนวณจากมูลค่าหุ้นที่มีการซ้ือขายในแต่ละวันต่อปริมาณหุ้นที่มีการซ้ือขาย ณ วันนั้น 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีราคาหุ้นตามราคาตลาดจะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ อยู่ในช่วง 
720.42 – 784.69 ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าหุ้นเท่ากับ 2.08 – 2.26 บาทต่อหุ้น ซึ่งสูงกว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ
บริษัทฯ ที่ 1.80 บาทต่อหุ้น เท่ากับ 0.28 – 0.46 บาทต่อหุ้น หรือสูงกว่าในอัตราร้อยละ 15.38 – 25.67 ของราคาเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนของบริษัทฯ 

ทั้งนี้ การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีราคาหุ ้นตามราคาตลาดเป็นการสะท้อนมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ ณ 
ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่งตามอุปสงค์และอุปทานของนักลงทุน อันเป็นการสะท้อนมูลค่าทรัพย์สินสุทธิที่ใกล้เคียงปัจจุบันและคำนึงถึง
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เหตุการณ์สำคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินที่ใช้อ้างอิง รวมถึงหุ้นของบริษัทฯ เป็นหุ้นที่มีสภาพคล่องต่ำ ส่งผลให้ราคาหุ้นใน
ตลาดอาจได้รับผลกระทบจากปัจจัยต่าง ๆ ที่ทำให้มีการเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้นอย่างผันผวน โดยอาจไม่ได้มีการเปลี่ยนแปลงพื้นฐาน
ของธุรกิจอย่างมีนัยสำคัญ ดังน้ัน การประเมินราคาหุ้นด้วยวิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด อาจไม่เป็นไปตามมูลค่าที่แท้จริง (Fair Price) 
เน่ืองจากไม่ได้คำนึงถึงผลการดำเนินงาน และแนวโน้มการเติบโตของบริษัทฯ ในอนาคต จึงอาจไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำ
กำไรของบริษัทฯ ในอนาคต ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีน้ีเป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ
บริษัทฯ 

4) วิธีเปรียบเทียบกับบริษัทท่ีประกอบธุรกิจใกล้เคียงกัน (Market Comparable Approach) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีน้ี เป็นการประเมินมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ ซึ่งอยู่บนสมมติฐานว่าบริษัทที่
ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงกันควรมีอัตราส่วนมูลค่าตลาดใกล้เคียงกัน โดยในการเลือกบริษัทที่ประกอบธุรกิจที่
ใกล้เคียงกันเพื่อประเมินมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ น้ัน แต่ละบริษัทที่นำมาเปรียบเทียบน้ันอาจมีความแตกต่างกัน อาทิ นโยบายทางการ
บัญชี นโยบายการลงทุน ขนาดของกิจการ โครงสร้างรายได้ โครงสร้างต้นทุน และแหล่งที่มาของรายได้อ่ืน ๆ เป็นต้น ดังน้ัน การนำ
บริษัทที่ประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกันมาเปรียบเทียบน้ันอาจจะไม่ได้ครอบคลุมบริษัทที่คล้ายคลึงกันทั้งหมดและอาจมีความแตกต่างกัน
ในหลายประการดังที่อธิบายไปแล้วข้างต้น 

ในการประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยวิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนตลาด ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระนำข้อมูลค่า
มัธยฐานของอัตราส่วนตลาดของบริษัทเทียบเคียงในระยะเวลาเฉลี่ย 7 วันย้อนหลังไปจนถึง 360 วันย้อนหลัง จากวันที่ 12 มิถุนายน 
2567 มาใช้ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ซ่ึงได้ทำการประเมินมูลค่าโดยใช้อัตราส่วนตลาด 3 วิธี ดังน้ี 

(1) อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชี (Price to Book Value Ratio - P/BV) 

(2) อัตราส่วนราคาต่อกำไร (Price to Earnings Ratio - P/E) 

(3) อัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย 
(Enterprise Value to Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization - EV/EBITDA) 

เน่ืองจากบริษัทฯ ประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่าย ยางนอก ยางในรถจักรยานยนต์ เป็นหลัก ทั้งในประเทศ และต่างประเทศ 
โดยมีการผลิตและจำหน่ายแบบรับจ้างผลิต (Original Equipment Manufacturer: OEM) และแบบจำหน่ายให้ตลาดทดแทน 
(Replacement Equipment Manufacturer: REM) ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ จึงนำข้อมูลของบริษัทเทียบเคียงที่ประกอบ
ธุรกิจผลิตและจำหน่ายยางสำหรับรถจักรยานยนต์เป็นหลัก ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ของประเทศไทย โดยสามารถสรุป
รายชื่อ และรายละเอียดของแต่ละบริษัทเทียบเคียง ดังน้ี 

ตารางข้อมูลบริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีใกล้เคียงกัน 

บริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
ประ
เทศ 

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้
1/ 

กำไร
สุทธิ1/ 

สินทรั
พย์2/ 

ส่วนผู้
ถือหุ้น2/ 

มูลค่า
หลักท
รัพย์ 

บร ิษ ัท เอ ็น.ด ี .ร ับเบอร์  
จำกัด (มหาชน) 

ประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่าย ยางนอก ยางใน
รถจักรยานยนต์ เป็นหลัก ทั ้งในประเทศ และ
ต่างประเทศ โดยมีการผลิตและจำหน่ายแบบ
ร ั บ จ ้ า ง ผ ล ิ ต  ( O r i g i n a l  E q u i p m e n t 
Manufacturer: OEM) และแบบจำหน่ายให้ตลาด
ท ดแท น  ( Rep l ac emen t  E qu ipmen t 
Manufacturer: REM) 

ไทย 
872.7

8 
(53.10

) 
1,052.

00 
770.4

8 
742.3

5 
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บริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
ประ
เทศ 

หน่วย: ล้านบาท 

รายได้
1/ 

กำไร
สุทธิ1/ 

สินทรั
พย์2/ 

ส่วนผู้
ถือหุ้น2/ 

มูลค่า
หลักท
รัพย์ 

บริษัท ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทย
แลนด์) จำกัด (มหาชน) 

ผล ิตและจำหน่ายยางนอกและยางในสำหรับ
รถจักรยาน รถจักรยานยนต์ และรถขนส่งขนาด
เล็ก 

ไทย 
2,729.

44 
369.9

0 
4,028.

45 
3,578.

09 
2,962.

95 

บร ิษ ัท อ ีโนเว ร ับเบอร์  
( ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย )  จ ำ กั ด 
(มหาชน) 

ประกอบธุรกิจด้านการผลิตผลิตภัณฑ์ยางอีลาสโต
เมอร ์  เพ ื ่อใช ้ในอุตสาหกรรมยานยนต ์แ ละ
อุตสาหกรรมอื ่นๆ และธุรกิจด้านการผลิตยาง
นอก-ยางในของรถจักรยานยนต์ท ี่มีคุณภาพสูง
มาตรฐานโลก 

ไทย 
912.5

3 
81.42 

4,975.
56 

3,989.
72 

2,614.
02 

ที่มา: Bloomberg Terminal ณ วันที่ 12 มถิุนายน 2567 
หมายเหตุ: 1/ ข้อมูล 12 เดือนย้อนหลัง 

 2/ ข้อมูล ณ วันที่ 31 มนีาคม 2567 

อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ได้พิจารณาบริษัทเทียบเคียงที ่เป็นผู ้ประกอบธุรกิจผลิต และจำหน่ายยาง 
เพิ่มเติม เช่น บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) และ บริษัท กู๊ดเยียร์ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) และได้ข้อสรุปว่า บริษัท
ทั้ง 2 ดังกล่าว มีโครงสร้างรายได้ต่างจากบริษัทฯ และมิได้เป็นผู้ประกอบธุรกิจ และจำหน่ายยางในรถจักรยานยนต์เป็นหลัก โดยบริษัท 
นอร์ทอีส รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) มีรายได้หลักจากการเป็นผู้ประกอบธุรกิจผลิต และจำหน่ายยางแท่งแก่ลูกค้า เพื่อเป็นวัตถุดิบใน
การนำไปผลิตยางล้อรถยนต์ ล้อรถจักรยานยนต์ และผลิตภัณฑ์สายพานต่าง ๆ และสำหรับบริษัท กู๊ดเยียร์ (ประเทศไทย) จำกัด 
(มหาชน) มีรายได้หลักจากการเป็นผู้ประกอบธุรกิจผลิต และจำหน่ายยางรถยนต์ส่วนบุคคล ยางรถบรรทุกขนาดเล็กและใหญ่ รวมถึง
ยางเครื่องบิน ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่า บริษัทฯ บริษัท ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด์) จำกัด และบริษัท อีโนเว รับ
เบอร์ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) ดังที่ได้แสดงไปในตารางข้างต้น จึงมีความเหมาะสมที่สุดในการเลือกใช้เป็นบริษัทเทียบเคียงที่
ประกอบธุรกิจเป็นผู้ผลิต และจำหน่ายยางสำหรับรถจักรยานยนต์เป็นหลัก  

(1) วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Approach - P/BV) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีน้ี เป็นการนำมูลค่าหุ้นตามบัญชีของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมของ
บริษัทฯ สำหรับงวดสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 ซ่ึงเท่ากับ 768.93 ล้านบาท ตามที่แสดงในวิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี คูณกับค่าเฉลี่ย 
มัธยฐาน (Median) ส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (P/BV Ratio) ของบริษัทเทียบเคียงข้างต้นในระยะเวลาเฉลี่ย 7 วันย้อนหลังไป
จนถึง 360 วันย้อนหลัง จากวันที่ 7 มิถุนายน 2567 มีรายละเอียดดังต่อไปน้ี  



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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ตารางมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชีของบริษัทฯ 

บริษัท 
P/BV Ratio (เท่า) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

บริษัท เอ็น.ด ี.ร ับเบอร์  
จำกัด (มหาชน) 

0.90 0.90 0.91 0.89 0.81 0.75 0.70 0.72 0.78 

บริษัท ฮ ั ้วฟง รับเบอร์ 
( ไ ท ย แ ล น ด ์ )  จ ำ กั ด 
(มหาชน) 

0.84 0.84 0.82 0.79 0.79 0.80 0.79 0.80 0.85 

บริษัท อีโนเว รับเบอร์ 
( ประ เท ศไทย)  จำ กัด 
(มหาชน) 

0.66 0.66 0.65 0.63 0.64 0.65 0.65 0.65 0.65 

ค่ามัธยฐาน P/BV 0.84 0.84 0.82 0.79 0.79 0.75 0.70 0.72 0.78 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น
ตามบัญชี (ล้านบาท) 

768.93 768.93 768.93 768.93 768.93 768.93 768.93 768.93 768.93 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ล้านบาท) 

647.66 646.93 632.69 607.17 607.94 576.24 535.35 551.10 598.14 

จำนวนหุ้น (ล้านหุ้น) 346.89 346.89 346.89 346.89 346.89 346.89 346.89 346.89 346.89 

ราคาต่อหุ้น  
(บาทต่อหุ้น) 

1.87 1.86 1.82 1.75 1.75 1.66 1.54 1.59 1.72 

ที่มา: Bloomberg Terminal ณ วันที่ 12 มิถุนายน 2567 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน P/BV ของบริษัทเทียบเคียง สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังเท่ากับ 0.70 – 0.84 
เท่า ด้วยวิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชีจะได้มูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ อยู่ในช่วง 535.35 – 647.66 
ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าหุ้นเท่ากับ 1.54 – 1.87 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต่ำกว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ที่ 1.80 บาทต่อ
หุ้น เท่ากับ 0.26 บาทต่อหุ้น หรือต่ำกว่าในอัตราร้อยละ 14.26 ของราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ และสูงกว่าราคาเสนอ
ขายต่อหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ และสูงกว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ที่ 1.80 บาทต่อหุ้น เท่ากับ 0.07  
บาทต่อหุ้น หรือสูงกว่าในอัตราร้อยละ 3.72 ของราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 

ทั้งน้ี การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี เป็นวิธีที่สะท้อนถึงฐานะ
ทางการเงิน ณ ช่วงเวลาใดเวลาหน่ึง โดยไม่ได้คำนึงถึงผลการดำเนินงาน แผนการดำเนินงาน มูลค่าตลาดของสินทรัพย์บางรายการและ
เหตุการณ์สำคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินใช้อ้างอิง อีกทั้งไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรในอนาคตและแนวโน้ม
ของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งปัจจัยภายนอกอื่น ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจในอนาคต ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีน้ีเป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ  
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(2) วิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิ (Price to Earnings Approach: P/E) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีน้ี เป็นการนำกำไรสุทธิของบริษัทฯ ตามกำไร (ขาดทุน) สุทธิ 12 เดือน
ย้อนหลัง (ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 ถึง 31 มีนาคม 2567) ซึ่งมีค่าเท่ากับ (53.10) ล้านบาท คูณด้วยค่ามัธยฐาน (Median) ของ
อัตราส่วนราคาตลาดต่อกำไรสุทธิ (P/E Ratio) ของบริษัทที่เทียบเคียงข้างต้นในระยะเวลาเฉลี่ย 7 วันย้อนหลังไปจนถึง 360 วัน
ย้อนหลัง จากวันที่ 12 มิถุนายน 2567 มีรายละเอียดดังต่อไปน้ี 

ตารางมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดต่อกำไรสุทธิของบริษัทฯ 

บริษัท 
P/E Ratio (เท่า) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ 
จำกัด (มหาชน) 

(13.00) (13.03) (13.18) (12.95) (11.68) (10.87) (10.10) (10.40) (11.29) 

บริษัท ฮั้วฟง รับเบอร์ 
(ไทยแลนด์) จำกัด 
(มหาชน) 

8.15 8.14 7.96 7.64 7.65 7.74 7.68 7.76 8.24 

บริษัท อีโนเว รับเบอร์ 
(ประเทศไทย) จำกัด 
(มหาชน) 

13.35 13.42 13.28 12.89 12.95 13.15 13.17 13.24 13.31 

ค่ามัธยฐาน P/E1/ 10.75 10.78 10.62 10.27 10.30 10.45 10.43 10.50 10.77 

กำไรสุทธิ 12 เดือน
ย้อนหลัง (ล้านบาท) 

(53.10) (53.10) (53.10) (53.10) (53.10) (53.10) (53.10) (53.10) (53.10) 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ล้านบาท) 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

จำนวนหุ้น (ล้านหุ้น) 346.89 346.89 346.89 346.89 346.89 346.89 346.89 346.89 346.89 

ราคาต่อหุ้น  
(บาทต่อหุ้น) 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

ที่มา: Bloomberg Terminal ณ วันที่ 12 มิถุนายน 2567 
หมายเหตุ: 1/ ค่ามัธยฐาน P/E ในการคำนวณครั้งนี้ เปรียบเสมือนค่าเฉลี่ย (Average) P/E ของ 2 บริษัท ซ่ึงได้แก่ บริษัท ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาชน) และบริษัท อีโนเว  
รับเบอร์ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) โดยไม่รวมค่า P/E ของบริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) หรือบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ มีค่า P/E ติดลบ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
พิจารณาว่าเป็นอันไม่เหมาะสมในการนำมาคำนวณค่ามัธยฐาน P/E ของบริษัทเทียบเคียง 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน P/E ของบริษัทเทียบเคียง สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังเท่ากับ 10.27 – 10.78 
เท่า อย่างไรก็ตาม เนื่องจากผลการดำเนินงานในงบกำไรขาดทุนสำหรับ 12 เดือน ย้อนหลังของบริษัทฯ มีผลกำไร (ขาดทุน) สุทธิ
เท่ากับ (53.10) ล้านบาท ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่าวิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิ จึงไม่สามารถนำมาใช้ประเมิน
มูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

ทั้งน้ี การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อกำไรสุทธิ ไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของ
แต่ละบริษัท อาทิ โครงสร้างรายได้ โครงสร้างเงินทุน เงินทุน และไม่ได้คำนึงถึงผลประกอบการของบริษัทฯ ในอนาคต ดังน้ัน ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีน้ีเป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 
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(3) วิธีอัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย 
(Enterprise Value to Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization: EV/EBITDA) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีน้ี เป็นการนำกำไร (ขาดทุน) ก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อม
ราคา และค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) 12 เดือนย้อนหลัง (ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 ถึง 31 มีนาคม 2567) ซึ่งมีค่าเท่ากับ (2.45)  
ล้านบาท คูณด้วยค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน EV/EBITDA ของบริษัทที่เทียบเคียงข้างต้นในระยะเวลาเฉลี่ย 7 วันย้อนหลังไป
จนถึง 360 วันย้อนหลัง จากวันที่ 12 มิถุนายน 2567 มีรายละเอียดดังต่อไปน้ี 

ตารางมูลค่าหุ้นตามมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่ายของบริษัทฯ 

บริษัท 
EV/EBITDA Ratio (เท่า) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ 
จำกัด (มหาชน) 

49.22 49.34 49.90 49.02 44.26 41.23 38.32 39.44 42.78 

บริษัท ฮั้วฟง รับเบอร์ 
(ไทยแลนด์) จำกัด 
(มหาชน) 

3.80 3.80 3.65 3.40 3.41 3.48 3.43 3.49 3.88 

บริษัท อีโนเว รับเบอร์ 
(ประเทศไทย) จำกัด 
(มหาชน) 

1.72 1.74 1.69 1.55 1.57 1.65 1.65 1.68 1.70 

ค่ามัธยฐาน EV/EBITDA 3.80 3.80 3.65 3.40 3.41 3.48 3.43 3.49 3.88 

EBITDA 12 เดือน
ย้อนหลัง (ล้านบาท) 

(2.45) (2.45) (2.45) (2.45) (2.45) (2.45) (2.45) (2.45) (2.45) 

มูลค่ากิจการของบริษัทฯ 
(ล้านบาท) 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

บวก: เงินสดและเงิน
ลงทุนชั่วคราว1/ (ลา้น
บาท) 

129.16 129.16 129.16 129.16 129.16 129.16 129.16 129.16 129.16 

หัก: หนี้สินที่มีภาระ
ดอกเบ้ีย1/ (ล้านบาท) 

(132.43) (132.43) (132.43) (132.43) (132.43) (132.43) (132.43) (132.43) (132.43) 

หัก: ส่วนได้เสียที่ไม่มี
อำนาจควบคุม1/ (ล้าน
บาท) 

(1.55) (1.55) (1.55) (1.55) (1.55) (1.55) (1.55) (1.55) (1.55) 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ล้านบาท) 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

จำนวนหุ้น (ล้านหุ้น) 346.89 346.89 346.89 346.89 346.89 346.89 346.89 346.89 346.89 

ราคาต่อหุ้น  
(บาทต่อหุ้น) 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

ที่มา: Bloomberg Terminal ณ วันที่ 12 มิถุนายน 2567 
หมายเหตุ: 1/ ข้อมูลจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน EV/EBITDA ของบริษัทเทียบเคียง สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังเท่ากับ  
3.40 – 3.88 เท่า อย่างไรก็ตามบริษัทฯ มียอด กำไร (ขาดทุน) ก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย 
อ้างอิงจากงบกำไรขาดทุนสำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังของบริษัทฯ ซ่ึงมีค่าเท่ากับ (2.45) ล้านบาท ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
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พิจารณาว่า วิธีอัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย  
จึงไม่สามารถนำมาใช้ประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

ทั้งน้ี การประเมินมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของบริษัทฯ ด้วยวิธีอัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไร
ก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย ไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษัท อาทิ โครงสร้างรายได้ 
โครงสร้างเงินทุน เงินทุน และไม่ได้คำนึงถึงผลประกอบการของบริษัทฯ ในอนาคต ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีน้ีเป็น
วิธีที่ไม่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

5) วิธีเปรียบเทียบธุรกรรมท่ีใกล้เคียงกัน (Transaction Comparable Approach)   

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีนี้ เป็นวิธีคำนวณมูลค่าหุ้นที่เหมาะสมของบริษัทฯ โดยใช้ค่ามัธยฐานของ
อัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อกำไรจากการดำเนินงานก่อนหักดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื ่อมราคา และค่าใช้จ่ายตัดจำหน่าย 
(Enterprise Value/Earnings before interest, tax, depreciation and amortization –EV/EBITDA) สำหร ับงวด  12  เด ื อน
ย้อนหลังของบริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยหลักเป็นผู้ออกแบบและผลิตยาง และผลิตภัณฑ์ที่ทำมาจากยาง ที่ถูกซ้ือขายในอดีต มาคูณกับ 
EBITDA สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังของบริษัทฯ (ณ วันที่ 31 มีนาคม 2566 ถึง 31 มีนาคม 2567) ซ่ึงมีค่าเท่ากับ (2.45) ล้านบาท 
โดยการประเมินมูลค่าด้วยวิธีดังกล่าวจะมีความแตกต่างของแต่ละธุรกรรมจากธุรกรรมของกิจการเช่น ขนาดของธุรกรรม ระยะเวลาที่
เกิดขึ้น จึงเป็นวิธีที่อาจส่งผลให้การประเมินมูลค่ามีความคลาดเคลื่อน ข้อมูลของธุรกรรมเทียบเคียงสามารถสรุปได้ดังต่อไปน้ี 

ตารางข้อมูลของธุรกรรมท่ีใกล้เคียงกัน 

วันที ่ ผู้ถูกซื้อ ลักษณะการประกอบธุรกิจ ประเทศ 
มูลค่าซื้อ

ขาย 
(ล้านบาท) 

อัตราส่วน 
EV/EBITDA 

(เท่า) 

5 มี.ค. 2561 Kumho Tire Co Inc 

ออกแบบและผลิตยางรถยนต์ ผลิตภัณฑ์
หลักของบริษัทได้แก่ ยางรถยนต์และท่อ
หลากหลายประเภทที่ใช้ในรถเก๋ง รถเอสยู
วี รถบ้าน รถบรรทุก และรถโดยสาร 

เกาหลี้ใต้ 18810.34 15.94 

22 ม.ค. 2562 Multistrada Arah Sarana Tbk PT 

ผลิตยางสำหรับรถยนต์นั ่งส่วนบุคคล 
รถยนต์เชิงพาณิชย์ รถบรรทุก รถโดยสาร 
และรถแข่ง รวมทั้งยางสมรรถนะสูงและ
ยางอุตสาหกรรมที่ใช้ในตลาดสากล 

อินโดนีเซีย 21023.42 9.76 

8 มี.ค. 2562 Multistrada Arah Sarana Tbk PT 

ผลิตยางสำหรับรถยนต์นั ่งส่วนบุคคล 
รถยนต์เชิงพาณิชย์ รถบรรทุก รถโดยสาร 
และรถแข่ง รวมทั้งยางสมรรถนะสูงและ
ยางอุตสาหกรรมที่ใช้ในตลาดสากล 

อินโดนีเซีย 2069.54 24.97 

6 ธ.ค. 2566 Saovang Rubber JSC 
ผลิตยางและท่อสำหรับเครื ่องบิน เ จ็ต 
รถยนต์ รถใช้งานพิเศษ รถมอเตอร์ไซค์ 
รถจักรยาน และผลิตภัณฑ์ยางทางเทคนิค 

เวียดนาม 413.92 16.38 

ค่ามัธยฐาน 16.16 
ที่มา: Bloomberg Terminal ณ วันที่ 12 มิถุนายน 2567 
หมายเหตุ: เนื่องจากที่ปรึกษาการเงินอิสระไม่สามารถหาธุรกรรมของบริษัทที่ประกอบธุรกิจเป็นผู้ออกแบบและผลิตยาง และผลิตภัณฑ์ที่ทำมาจากยาง ที่ถูกซ้ือขายในอดีตในประเทศไทยได้ 
ที่ปรึกษาการเงินอิสระจึงพิจารณาใช้ธุรกรรมใกล้เคียงที่เกิดขึ้นในต่างประเทศร่วมด้วย โดยพิจารณาธุรกรรมที่ถูกซ้ือขายในอดีตในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา ซ่ึงเป็นช่วงเวลาที่ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระเห็นว่าเหมาะสม 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน EV/EBITDA ของรายการซ้ือขายอ่ืนในอดีตเท่ากับ 16.16 เท่า 

ตารางการคำนวณมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นจากการเทียบกับธุรกรรมท่ีใกล้เคียงกัน 
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 หน่วย งวด 12 เดือน ย้อนหลัง 
อัตราส่วน EV/EBITDA  เท่า 16.16 
EBITDA 12 เดือนย้อนหลัง ล้านบาท (2.45) 
มูลค่ากิจการของบริษัทฯ  ล้านบาท (39.61) 
บวก: เงินสดและเงินลงทุนชัว่คราว1/  ล้านบาท 129.16 
หัก: หนี้สินที่มีภาระดอกเบ้ีย1/  ล้านบาท (132.43) 
หัก: ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม1/  ล้านบาท (1.55) 
หัก เงินปันผลค้างจ่าย2/ ล้านบาท (17.34) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น  ล้านบาท N/A 
จำนวนหุ้น  ล้านหุ้น 346.89 
ราคาต่อหุ้น  บาทต่อหุ้น N/A 

ที่มา: Bloomberg Terminal ณ วันที่ 12 มิถุนายน 2567 
หมายเหตุ: 1/ ข้อมูลจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 

 2/ บริษัทฯ มติจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น เป็นจำนวนหุ้นละ 0.05 บาท โดยจะชำระให้แก่ผู้หุ้นในวันที่ 12 กรกฎาคม 2567 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน EV/EBITDA ของบริษัทที่มีมธุรกรรมที่ใกล้เคียงกันอยู่ในช่วง 16.16 อย่างไรก็ตาม
บริษัทฯ มียอด กำไร (ขาดทุน) ก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย อ้างอิงจากงบกำไรขาดทุนสำหรับ
งวด 12 เดือนย้อนหลังของบริษัทฯ ซ่ึงมีค่าเท่ากับ (2.45) ล้านบาท ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีเปรียบเทียบธุรกรรม
ที่ใกล้เคียงกันไม่สามารถใช้ประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ได้ 

อย่างไรก็ดี การประเมินมูลค่าด้วยวิธีน้ีมีความแตกต่างของหลายปัจจัย เช่น ขนาดของธุรกรรมที่เกิดขึ้น ระยะเวลาที่เกิดขึ้น 
และปัจจัยของแต่ละธุรกรรมเทียบเคียง จึงเป็นวิธีที่อาจส่งผลให้การประเมินมูลค่ามีความคลาดเคลื่อน ส่งผลให้การประเมินมูลค่าด้วย
วิธีนี้อาจจะไม่สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของบริษัทฯ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่ ไม่เหมาะสมสำหรับการ
ประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ  
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6) วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีนี้ เป็นการประมาณการกระแสเงินสดอิสระสุทธิที่คาดว่าจะได้รับจากการ
ดำเนินงานของกิจการ (Free Cash Flow to Firm - FCFF) ซ่ึงอ้างอิงข้อมูลในอดีตของบริษัทฯ รวมถึงแผนการดำเนินธุรกิจในอนาคต
ที่ได้รับจากผู้บริหาร ประกอบกับการพิจารณาความเป็นไปได้ที่จะเกิดขึ้นตามข้อมูลอุตสาหกรรม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำ
การประมาณการเป็นระยะเวลา 5 ปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2571 โดยคิดมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดอิสระสุทธินับจากวันที่ 1 
เมษายน 2567 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2571 ภายใต้สมมติฐานว่าธุรกิจของบริษัทฯ จะยังคงดำเนินไปอย่างต่อเน่ือง และเป็นไปภายใต้
ภาวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ในปัจจุบัน และใช้มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เพื่อสะท้อนรายได้ในระยะยาว ทั้งนี้ ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระได้ประมาณการรายได้ในอนาคตของบริษัทฯ บนงบการเงินเฉพาะกิจการ (Separate Financial Statements) ของ
บริษัทฯ และบริษัทย่อยของบริษัทฯ ซึ่งประกอบไปด้วยรายได้ที่บริษัทฯ และบริษัทย่อยของบริษัทฯ รับรู้จากการขายสินค้าให้แก่
บุคคลภายนอก รวมถึงบริษัทฯ ขายสินค้าให้แก่บริษัทย่อยของบริษัทฯ แล้วสุทธิด้วยรายการ หักรายการรายได้ระหว่างกันจากการขาย 
(Elimination: หักรายการตัดบัญชี) ซ่ึงเป็นการหักรายการระหว่างกันที่บริษัทฯ รับรู้รายได้จากการขายสินค้าให้บริษัทย่อยของบริษัทฯ 
เพื่อสะท้อนการประมาณการรายได้บนงบการเงินรวม (Consolidated Financial Statement) อันเป็นการแสดงถึงการรับรู้รายได้ที่
บริษัทฯ และบริษัทย่อยของบริษัทฯ ขายสินค้าให้บุคคลภายนอกเพียงเท่าน้ัน โดยข้อมูลดังกล่าวจะอ้างอิงตัวเลขในอดีต 3 ปีย้อนหลัง 
ตั้งแต่ปี 2564 ถึงปี 2566 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2567 จากหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมของบริษัทฯ ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระประมาณการสมมติฐานต่าง ๆ ที่มีสาระสำคัญต่อการประเมินมูลค่า โดยอ้างอิงจากการวิเคราะห์บนข้อมูล เอกสาร หลักฐาน 
ข่าวสารต่าง ๆ ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ และการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ ซ่ึงแสดงรายละเอียดดังน้ี 

1) สมมติฐานรายได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายได้ของบริษัทฯ โดยกำหนดสมมติฐานตามลักษณะรายได้แต่ละประเภท 
อย่างไรก็ดี เน่ืองด้วยบริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลัก โดยการเป็นผู้ผลิตและจำหน่ายผลิตภัณฑ์ที่ทำมาจากยาง ซ่ึงมีผลิตภัณฑ์หลักได้แก่
ยางนอกและยางในรถจักรยานยนต์ ทั้งในประเทศไทย และต่างประเทศ ดังนั้น ลักษณะรายได้หลักของบริษัทฯ จึงประกอบไปด้วย
รายได้จากการขายเพียงเท่าน้ัน นอกจากน้ี บริษัทฯ มีการรับรู้รายได้อ่ืน ๆ อันประกอบไปด้วยกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน เงินปันผลรับ 
เป็นต้น ซ่ึงมีรายละเอียดดังน้ี 

1. รายได้จากขาย 

รายได้จากการขาย จะถูกจำแนกตามผลิตภัณฑ์และพื้นที่ที่บริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อยของบริษัทฯ จำหน่าย ดังน้ี 
1) รายได้จากการขายยางนอก (Tubeless) ในประเทศไทยและต่างประเทศ 2) รายได้จากการขายยางใน (Tire) ในประเทศไทยและ
ต่างประเทศ 3) รายได้จากการขายแบตเตอร์รี่ 4) รายได้จากการขายชิ้นส่วนยาง 5) รายได้จากการขายรองเท้า 6) รายได้จากการขาย
สินค้าอ่ืน ๆ และ 7) หักรายการรายได้ระหว่างกันจากการขาย โดยมีสมมติฐานในการประมาณการดังต่อไปน้ี 

ตารางสรุปสมมติฐานการประมาณการรายได้จำแนกตามผลิตภัณฑ์และพื้นท่ีท่ีบริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อยของบริษัทฯ จำหน่าย 

รายการ 

สมมติฐานการประมาณการด้านปริมาณ (Amount) 
สมมติฐานการประมาณการด้านการอัตราการ

เติบโต (Growth) 

เท่ากับงวด 3 
เดือนแรกของปี 

2567 

เท่ากับงวด 3 
เดือนแรกของปี 

2567 โดยคำนวณ
เป็นรายปี 

(Annualized) 

เป็นสัดส่วนของ
รายได้จากการ

ขายยางนอก และ
ยางใน 

มีการเติบโตตลอด
ระยะเวลาการ

ประมาณการตั้งแต่ปี 
2568 เป็นต้นไป 

ไม่มีการเติบโตตลอด
ระยะเวลาการประมาณ
การตั้งแต่ปี 2568 เป็น

ต้นไป 

ยางนอก (Tubeless) ในประเทศไทย 
ราคาสินค้าขายเฉลี่ย ✔   ✔  
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รายการ 

สมมติฐานการประมาณการด้านปริมาณ (Amount) 
สมมติฐานการประมาณการด้านการอัตราการ

เติบโต (Growth) 

เท่ากับงวด 3 
เดือนแรกของปี 

2567 

เท่ากับงวด 3 
เดือนแรกของปี 

2567 โดยคำนวณ
เป็นรายปี 

(Annualized) 

เป็นสัดส่วนของ
รายได้จากการ

ขายยางนอก และ
ยางใน 

มีการเติบโตตลอด
ระยะเวลาการ

ประมาณการตั้งแต่ปี 
2568 เป็นต้นไป 

ไม่มีการเติบโตตลอด
ระยะเวลาการประมาณ
การตั้งแต่ปี 2568 เป็น

ต้นไป 

ร้อยละ 2.00 ต่อปี 
จำนวนสินค้าขาย 

 ✔  ✔ 
ร้อยละ 4.00 ต่อปี  

ยางนอก (Tubeless) ในต่างประเทศ 
ราคาสินค้าขายเฉลี่ย ✔    ✔ 
จำนวนสินค้าขาย  ✔   ✔ 
ยางใน (Tire) ในประเทศไทย 
ราคาสินค้าขายเฉลี่ย ✔    ✔ 
จำนวนสินค้าขาย  ✔   ✔ 
ยางใน (Tire) ในต่างประเทศ 
ราคาสินค้าขายเฉลี่ย ✔    ✔ 
จำนวนสินค้าขาย  ✔   ✔ 
แบตเตอร์ร่ี 
ราคาสินค้าขายเฉลี่ย ✔     
จำนวนสินค้าขาย 

 ✔  
✔ 

ร้อยละ 2.19 ต่อปี 
 

ชิ้นส่วนยาง 
รายได้จากการขายชิ้นส่วนยางโดย
บริษัทย่อยของบริษัทฯ 

 ✔   ✔ 

รายได้จากการขายชิ้นส่วนยางโดย
บริษัทฯ 

 ✔  ✔ 
ร้อยละ 2.00 ต่อปี  

รองเท้า 
ราคาสินค้าขายเฉลี่ย 

✔   ✔ 

ร้อยละ 2.23 ต่อปี 
 

จำนวนสินค้าขาย 

 

✔ 

คำนวณโดยการ
คูณ 2 เนื่องจากมี
ผลกระทบจาก

การขายสินค้าตาม
ฤดูกาล 

(Seasonal 
Effect) 

 ✔ 

ร้อยละ 6.42 ต่อปี 
 

รายได้จากการสินค้าอ่ืน ๆ 
รายได้จากการขายสินค้าอ่ืน ๆ 

  

✔ 

ค่าเฉลี่ย 3 ปี
ย้อนหลังในปี 
2564 – 2566 

และงวด 3 เดือน
แรกของปี 2567 
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ที่มา: ประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

1.1 รายได้จากการขายยางนอก (Tubeless) ในประเทศไทยและต่างประเทศ 

รายได้จากการขายยางนอกในประเทศไทยและต่างประเทศ เป็นรายได้ที่บริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อยผลิต
และจำหน่ายยางนอกสำหรับรถจักรยานยนต์ ทั้งแบบรับจ้างผลิต (Original Equipment Manufacturer: OEM) และ แบบจำหน่าย
ให้ตลาดทนแทน (Replacement Equipment Manufacturer: REM) ทั้งน้ี ยางนอก คือยางที่ไม่มียางใน และมีเน้ือยางที่แข็งแรงกว่า
ยางมอเตอร์ไซค์ทั่วไป (Tire) ยางนอกจึงมีราคาสูงกว่ายางใน ทั้งน้ี เน่ืองด้วยบริษัทฯ ขายยางนอกทั้งในประเทศไทยและต่างประเทศ 
สำหรับต่างประเทศน้ัน บริษัทฯ มีสัดส่วนรายได้จากการขายสูงสุดในประเทศมาเลเซีย ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณ
การรายได้จากการขายยางนอก แยกระหว่างในประเทศไทย และต่างประเทศ โดยประมาณการจากจำนวนสินค้าขาย คูณกับ ราคา
เฉลี่ยของยางนอกต่อ 1 เส้น ซ่ึงมีรายละเอียดดังน้ี 
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1) จำนวนสินค้าขาย (ยางนอก ในประเทศไทยและต่างประเทศ) 

สำหรับการขายยางนอกในประเทศไทย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ กำหนดให้สมมติฐานจำนวนสินค้า
ขายที่เป็นยางนอกในประเทศไทย ในปี 2567 มีค่าเท่ากับ 0.84 ล้านเส้นต่อปี ซ่ึงเป็นจำนวนที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ คำนวณเป็น
รายปี (Annualized) จากจำนวนยางนอกที ่บริษัทฯ สามารถขายได้ในประเทศไทย ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 และในการ
ประมาณการปี 2568 – 2571 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ กำหนดให้สมมติฐานจำนวนสินค้าขายที่เป็นยางนอกในประเทศไทย มีอัตรา
การเติบโตเท่ากับ ร้อยละ 4.00 ต่อปี อ้างอิงจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ โดยผู้บริหารของบริษัทฯ คาดการณ์ว่าอัตราการ
เติบโตของจำนวนยางนอกที่บริษัทฯ ขายในประเทศไทยในปี 2568 – 2571 จะมีอัตราการเติบโตร้อยละ 3.00 – 5.00 ต่อปี ซ่ึงลดลง
จากอัตราการเติบโตของจำนวนยางนอกที ่บริษัทฯ ขายได้ในประเทศไทยในปี 2567 โดยการทำให้เป็นรายปี (Annualized) 
เปรียบเทียบกับจำนวนยางนอกที่บริษัทฯ ขายได้ในปี 2566 ซ่ึงคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 13.50 โดยในปี 2567 เป็นปีที่บริษัทฯ 
สามารถขายผลิตภัณฑ์ที่มีราคาสูง และกำไรขั้นต้นสูงเป็นจำนวนเพิ่มขึ้น จากการเล็งเห็นอัตราการเติบโตที่สูงขึ้นของการใช้ยางนอก
สำหรับรถจักรยานยนต์ในประเทศไทย และพิจารณาว่าจำนวนรถจักรยานยนต์ที่จะใช้ยางนอกในประเทศไทยในอนาคต กำลังอยู่ในช่วง
เติบโต (Growth stage) 

อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้วิเคราะห์เพิ่มเติมถึงความเหมาะสมของสมมติฐานของอตัรา
การเติบโตร้อยละ 4.00 ต่อปี สำหรับจำนวนยางนอกที่บริษัทฯ ขายในประเทศไทย โดยเปรียบเทียบกับอัตราการเติบโตแบบทบต้น 
(CAGR) ของจำนวนรถจักรยานยนต์ที่จดทะเบียนใหม่ในช่วง 3 ปีย้อนหลัง ตั้งแต่ปี 2564 – 2566 ที่เผยแพร่โดยสถาบันยานยนต์
ประเทศไทย (Thailand Automotive Institute) ซ่ึงมีค่าเท่ากับร้อยละ 7.50 ต่อปี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่า การนำ
อัตราเติบโตของจำนวนรถจักรยานยนต์ที่จดทะเบียนใหม่มาใช้ในการประมาณการอัตราการเติบโตของจำนวนยางนอกที่บริษัทฯ ขาย
ในประเทศไทย อาจไม่เหมาะสมและไม่สอดคล้องกับสภาวะการแข่งขันในตลาดระหว่างผู้ผลิตยางรถจักรยานยนต์ในประเทศไทย  
ที่อาจจะมีผู้ประกอบการหลายรายมากขึ้น ส่งผลให้มีการแข่งขันกันสูงขึ้นทั้งในด้านของราคาและคุณภาพ ซ่ึงจากบทความที่เผยแพร่
โดยกรมส่งเสริมการค้าระหว่างประเทศ (ประเทศไทย) ที่อ้างอิงข้อมูลจากหนังสือประจำปีของสมาคมอุตสาหกรรมยางจีน ได้ระบุว่า
ผู้ประกอบการจากประเทศจีนที่ผลิตและขายยางที่ใช้ในรถยนต์และรถจักรยานยนต์ต้องการขยายห่วงโซ่การผลิตโดยโอนถ่ายไปยัง
ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ (SEA) ซ่ึงเป็นแหล่งวัตถุดิบของยาง โดยตั้งแต่ปี 2566 มีบริษัทยางมากกว่า 10 บริษัทในประเทศจีน 
ได้เข้ามาลงทุนในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ โดยมีประเทศไทย เวียดนาม และกัมพูชา เป็นจุดหมายสำคัญ ได้ประสบความสำเร็จ
ในการผลิตและจัดส่งเป็นจำนวนมากนับตั้งแต่เริ่มเปิดให้บริการในช่วงเดือน พฤษภาคม ปี 2566 และมีเป้าหมายในการเร่งกำลังการ
ผลิตเต็มกำลังในปี 2567 ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่าการกำหนดสมมติฐานให้จำนวนยางนอกที่บริษัทฯ ขายได้ใน
ประเทศไทยมีอัตราการเติบโตเท่ากับร้อยละ 4.00 ต่อปี ในช่วงปีประมาณการ 2568 – 2571 จึงมีความเหมาะสม 

สำหรับการขายยางนอกต่างประเทศ บริษัทฯ ได้ขายยางนอกที่ประเทศมาเลเซียเป็นหลัก โดยที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ กำหนดให้สมมติฐานจำนวนสินค้าขายที่เป็นยางนอก ในต่างประเทศ ในปี 2567 มีค่าเท่ากับ 1.99 ล้านเส้นต่อปี ซ่ึง
เป็นจำนวนที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณเป็นรายปี (Annualized) จากจำนวนยางนอกที่บริษัทฯ สามารถขายได้ในต่างประเทศ
ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 และสำหรับการประมาณการปี 2568 – 2571 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ กำหนดให้สมมติฐานจำนวน
สินค้าขายที่เป็นยางนอกในต่างประเทศ มีจำนวนคงที่ และมีค่าเท่ากับปี 2567 ซึ่งมีค่าเท่ากับ 1.99 ล้านเส้น เนื่องจาก การใช้งาน
รถจักรยานยนต์ในประเทศมาเลเซีย ได้มีการใช้ยางนอกอย่างแพร่หลายมาก่อนหน้าประเทศไทย และภาวะอุตสาหกรรมของ
รถจักรยานยนต์ที่ใช้ยางนอกในประเทศมาเลเซีย อยู่ในขั้นอิ่มตัว/คงที่ (Maturity/Steady stage) อ้างอิงจากการสัมภาษณ์ผู้บรหิาร
ของบริษัทฯ อย่างไรก็ดี หากพิจารณาถึงจำนวนยางนอกที่บริษัทฯ ขายในต่างประเทศในอดีต 3 ปีย้อนหลัง ตั้งแต่ปี 2564 – 2566 จะ
พบว่าบริษัทฯ สามารถขายยางนอกได้ลดลงในแต่ละปี หากแต่ในช่วงปี 2567 มีบริษัทผลิตยางรถจักรยานยนต์แห่งหนึ่งในประเทศ
มาเลเซียได้ปิดตัวลง อันส่งผลดีให้บริษัทฯ ทำให้มีส่วนแบ่งการตลาดเพิ ่มขึ ้นท่ามกลางสภาวะการปรับตัวลดลงของจำนวน
รถจักรยานยนต์ที่จดทะเบียนใหม่ในประเทศมาเลเซียตั้งแต่ปี 2566 จนถึงช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 ที่มีอัตราการปรับตัวลดลงเกิน
กว่าร้อยละ 10.00 เม่ือเปรียบเทียบกับจำนวนรถจักรยานยนต์ที่จดทะเบียนใหม่ในประเทศมาเลเซียในปี 2565 อ้างอิงจากการเผยแพร่
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ข้อมูลโดยหน่วยงานของรัฐบาลกลางและหน่วยงานของรัฐในมาเลเซีย (Federal and state agencies in Malaysia) ดังน้ัน ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่าการกำหนดจำนวนยางนอกที่ขายได้ในต่างประเทศ มีจำนวนคงที่เท่ากับ 1.99 ล้านเส้น ต่อปี มีความ
เหมาะสม 
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2) ราคาเฉลี่ยของยางนอกต่อเส้น (ยางนอก ในประเทศไทยและต่างประเทศ) 

สำหรับราคาเฉลี ่ยของยางนอกต่อเส้น ที่บริษัทฯ ขายในประเทศไทย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
กำหนดให้มีสมมติฐานราคาเฉลี่ยของยางนอกต่อเส้นที่ขายในประเทศไทย เท่ากับ 307.87 บาทต่อเส้น อันเป็นราคาขายเฉลี่ยยางนอก
ต่อเส้นในประเทศไทย ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 และในการประมาณการปี 2568 – 2571 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้
กำหนดให้สมมติฐานราคาเฉลี่ยของยางนอกต่อเส้น ที่ขายในประเทศไทย มีอัตราการเติบโต เท่ากับร้อยละ 2.00 ต่อปี อันเป็นค่า 
มัธยฐานของอัตราเงินเฟ้อของประเทศไทย โดยมีสมมติฐานเพิ่มเติมตลอดระยะเวลาการประมาณการปี 2568 – 2571 ว่าบริษัทฯ จะ
ยังสามารถคงไว้ซ่ึงสัดส่วนการขายยางที่มีกำไรขั้นต้นสูงเป็นสัดส่วนเท่าเดิมดังในช่วง 3 ปีแรกของปี 2567 ทั้งน้ี หากพิจารณาถึงราคา
ยางนอกเฉลี่ยต่อเส้นที่บริษัทฯ ขายได้ในประเทศไทยในอดีต 3 ปีย้อนหลัง ตั้งแต่ปี 2564 – 2566 จะพบว่าบริษัทฯ มีราคาขายเฉลี่ย
ของยากนอกต่อเส้นเพิ่มขึ้น โดยมีอัตราการเติบโตแบบทบต้นต่อปี (CAGR) ในช่วง 3 ปีย้อนหลัง ตั้งแต่ปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 
11.52 เน่ืองจากบริษัทฯ มีการเปลี่ยนแปลงกลยุทธ์ในการขาย โดยบริษัทฯ ได้เริ่มเน้นการขายยางนอกในประเทศไทยที่มีราคาสูง และ
มีกำไรขั้นต้นสูงเป็นจำนวนเพิ่มขึ้น ดังที่กล่าวไปข้างต้น อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่า หากนำอัตราการเติบโตแบบ
ทบต้น (CAGR) ดังกล่าวมาประมาณการราคาเฉลี่ยของยางนอกต่อเส้น ที่บริษัทฯ ขายได้ในประเทศไทย อาจมีความไม่เหมาะสม 
เนื่องจากธุรกิจการผลิตและจำหน่ายยางรถจักรยานยนต์ มีผู้ประกอบการหลายราย และมีการแข่งขันสูง โดยเฉพาะการแข่งขันด้าน
ราคา ทำให้ในอนาคตอาจมีโอกาสเกิดการแข่งขันด้านราคาขายยางนอกต่อเส้นในประเทศไทยเพิ่มสูงขึ้น ดังที่ได้กล่าวไปในข้างต้น 
ประกอบกับที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาข้อมูลของราคาของยางนอกรายผลิตภัณฑ์ที่บริษัทฯ ผลิตและจำหน่าย ส่วนใหญ่แล้ว
จะมีราคาคงที่หลังจากมีการขึ้นราคา ดังที่ได้แสดงในตารางตัวอย่างของราคายางนอกรายผลิตภัณฑ์ที่บริษัทฯ ขายได้ในประเทศ
ย้อนหลังตั้งแต่ปี 2565 – 2566 และช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่าการกำหนดราคา
เฉลี่ยของยางนอกต่อเส้นที่บริษัทฯ ขายได้ในประเทศไทย ให้มีอัตราการเติบโตต่อปีเท่ากับร้อยละ 2.00 จึงมีความเหมาะสม 

ตารางตัวอย่างของราคายางนอกรายผลิตภัณฑ์ท่ีบริษัทฯ ขายได้ในประเทศไทยย้อนหลังต้ังแต่ปี 2565 – 2566 และช่วง 3 เดือน
แรกของปี 2567 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 

ยางนอกผลิตภัณฑ์ตัวอย่างที่ 1 บาทต่อเส้น 717.60 743.00 743.00 

ยางนอกผลิตภัณฑ์ตัวอย่างที่ 2 บาทต่อเส้น 540.00 639.00 639.00 

ยางนอกผลิตภัณฑ์ตัวอย่างที่ 3 บาทต่อเส้น 210.00 255.00 255.00 
ที่มา: ข้อมูลภายในของบริษัทฯ 
หมายเหตุ: 1/ ราคาของยางนอกผลิตภณัฑ์ที่ 1 มรีาคาสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง เนื่องจากเป็นผลิตภณัฑ์ที่มีความต้องการในตลาดสูง (เป็นผลิตภณัฑ์ที่มีกำไรขัน้ต้นสูง ท่ีบริษัทฯ ขาย) 

สำหรับราคาเฉลี่ยของยางนอกต่อเส้น ที่บริษัทฯ ขายได้ในต่างประเทศ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
กำหนดให้มีราคาเฉลี่ยคงที่ ตลอดระยะเวลาการประมาณการในปี 2567 – 2571 ซ่ึงมีค่าเท่ากับ 249.98 บาทต่อเส้น อันเป็นราคาขาย
เฉลี่ยยางนอกต่อเส้นในต่างประเทศ ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 ทั้งน้ี หากพิจารณาถึงราคายางนอกเฉลี่ยต่อเส้นที่บริษัทฯ ขายได้
ในต่างประเทศในอดีต 3 ปีย้อนหลัง ตั้งแต่ปี 2563 – 2566 จะพบว่ามีความผันผวนสูง อันเป็นการสอดคล้องกับการที่ยางนอกสำหรับ
รถจักรยานยนต์ในประเทศมาเลเซีย ได้มีการใช้อย่างแพร่หลายมาก่อนหน้าประเทศไทย และจำนวนจักรยานยนต์ที่ใช้ยางนอกใน
ประเทศมาเลเซีย อยู่ในขั้นอ่ิมตัว/คงที่ (Maturity/Steady stage) ดังทีได้กล่าวไปข้างต้น ประกอบกับการคาดการณ์ราคายางซ่ึงเป็น
ต้นทุนหลักของบริษัทฯ เป็นไปได้ยากเน่ืองจากมีความผันผวนสูง ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่าสมมติฐานราคาเฉลี่ย
ของยางนอกต่อเส้น ที่บริษัทฯ ขายได้ในต่างประเทศ ที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการจึงมีความเหมาะสม 

ตารางรายได้จากการขายยางนอก (Tubeless) ในประเทศไทยและต่างประเทศ ปี 2565A – 2566A และ Q1 2567A 
และประมาณการปี 2567F – 2571F 
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 หน่วย 2564A 2565A 2566A Q1 2567A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

จำนวนสินค้าขาย  
(ยางนอกในประเทศไทย) 

ล้านเส้น 0.81 0.78 0.74 0.21 0.84 0.87 0.91 0.94 0.98 

ราคาเฉลี่ยต่อเส้น 
(ยางนอกในประเทศไทย) 

บาทต่อ
เส้น 

238.59 274.39 296.75 307.87 307.87 314.03 320.31 326.71 333.25 

รายได้จากการขายยาง
นอก (ในประเทศไทย) 

ล้าน
บาท 

193.13 213.39 219.03 64.48 257.90 273.58 290.22 307.86 326.58 

จำนวนสินค้าขาย  
(ยางนอกในต่างประเทศ) 

ล้านเส้น 2.53 1.89 1.69 0.50 1.99 1.99 1.99 1.99 1.99 

ราคาเฉลี่ยต่อเส้น 
(ยางนอกในต่างประเทศ) 

บาทต่อ
เส้น 

208.86 264.89 250.76 249.98 249.98 249.98 249.98 249.98 249.98 

รายได้จากการขายยาง
นอก (ในต่างประเทศ) 

ล้าน
บาท 

528.10 500.85 424.32 124.06 496.26 496.26 496.26 496.26 496.26 

รายได้จากการขายยาง
นอก 

ล้าน
บาท 

721.24 714.24 643.35 188.54 754.16 769.84 786.47 804.12 822.84 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

1.2 รายได้จากการขายยางใน (Tire) ในประเทศไทยและต่างประเทศ 

รายได้จากการขายยางใน ในประเทศไทยและต่างประเทศ เป็นรายได้ที่บริษัทฯ ทำการผลิตและจำหน่ายยาง
นอกสำหรับรถจักรยานยนต์ ทั้งแบบรับจ้างผลิต (Original Equipment Manufacturer: OEM) และ แบบจำหน่ายให้ตลาดทนแทน 
(Replacement Equipment Manufacturer: REM) ทั้งน้ี ยางใน เป็นยางที่มีราคาถูกกว่ายางนอก ทั้งด้านของราคาสินค้า และราคา
ในการรักษา หากแต่จะมีประสิทธิภาพด้อยกว่ายางนอก ทั้งน้ี เน่ืองด้วยบริษัทฯ ขายยางใน ทั้งในประเทศไทยและต่างประเทศ สำหรับ
ต่างประเทศนั้น บริษัทฯ มีสัดส่วนรายได้จากการขายสูงสุดในประเทศมาเลเซีย ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการ
รายได้จากการขายยางใน แยกระหว่างในประเทศไทย และต่างประเทศ โดยประมาณการจากจำนวนสินค้าขาย คูณกับ ราคาเฉลี่ยของ
ยางในต่อเส้น เช่นเดียวกันกับยางนอก ซ่ึงมีรายละเอียดดังน้ี 

1) จำนวนสินค้าขาย (ยางใน ในประเทศไทยและต่างประเทศ) 

สำหรับการขายยางใน ในประเทศไทย ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้สมมติฐานจำนวนสินค้าขาย
ที่เป็นยางใน ในปี 2567 – 2571 มีค่าเท่ากับ 1.62 ล้านเส้นต่อปี ซึ่งเป็นจำนวนที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ คำนวณเป็นรายปี 
(Annualized) จากจำนวนยางในที่บริษัทฯ สามารถขายได้ในประเทศไทย ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 อย่างไรก็ดี หากพิจารณาถึง
จำนวนยางในที่บริษัทฯ ขายในประเทศไทยในอดีต 3 ปีย้อนหลัง ตั้งแต่ปี 2564 – 2566 จะพบว่าบริษัทฯ สามารถขายยางใน ใน
ประเทศไทยได้ลดลงในแต่ละปี หากแต่ในช่วงปี 2567 บริษัทฯ มีการเปลี่ยนแปลงกลยุทธ์ในการขาย โดยบริษัทฯ ได้มีการขยายฐาน
ลูกค้าเพิ่มขึ้น เพื่อเป็นการเพิ่มส่วนแบ่งทางตลาด ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานว่าบริษัทฯ จะยังคงไว้ซ่ึงส่วนแบ่ง
ทางการตลาดตลอดระยะเวลาการประมาณการ รวมถึงที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่า รถจักรยานยนต์ในประเทศไทยทั่วไปจะ
ยังคงมกีารใช้ยางในรวมถึงจะยังคงเปลี่ยนยางใน ตามอายุการใช้งานอยู่ ประกอบกับภาวะอุตสาหกรรมของรถจักรยานยนต์ที่ใช้ยางใน 
ในประเทศไทย อยู่ในขั้นอ่ิมตัว/คงที่ (Maturity/Steady stage) อ้างอิงจากการสัมภาษณ์ผู้บริหาร ดังน้ัน การกำหนดสมมติฐานจำนวน
ยางใน ในประเทศไทยที่บริษัทฯ สามารถขายได้ ให้มีค่าคงที่เท่ากับ 1.62 ล้านเส้นต่อปี จึงมีความเหมาะสม 

สำหรับการขายยางใน ในต่างประเทศ บริษัทฯ ได้ขายยางในที่ประเทศมาเลเซียเป็นหลัก โดยที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ กำหนดให้สมมติฐานจำนวนสินค้าขายที่เป็นยางใน ในต่างประเทศ ในปี 2567 – 2571 ให้มีค่าเท่ากับ 2.91 ล้านเส้น
ต่อปี ซึ่งเป็นจำนวนที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ คำนวณเป็นรายปี (Annualized) จากจำนวนยางในที่บริษัทฯ สามารถขายได้ใน
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ต่างประเทศ ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 ทั้งน้ีที่ปรึกษาทางการเงินพิจารณาข้อมูลของบริษัทฯ ในอดีต 3 ปีย้อนหลัง แล้วพบว่า 
จำนวนยางใน ในต่างประเทศ ที่บริษัทฯ ขายได้มีความผันผวนค่อนข้างสูง และเน่ืองด้วยการใช้ยางใน ในประเทศมาเลเซีย มีการใช้งาน
อย่างแพร่หลายมาก่อนหน้าประเทศไทย และภาวะอุตสาหกรรมของรถจักรยานยนต์ที่ใช้ยางใน ในประเทศมาเลเซีย อยู่ในขั้นอ่ิมตัว/
คงที่ (Maturity/Steady stage) รวมถึงมีการปรับตัวลดลงของจำนวนรถจักรยานยนต์ที่จดทะเบียนใหม่ในประเทศมาเลเซียตั้งแต่ปี 
2566 จนถึงช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 เกินกว่าร้อยละ 10.00 ดังที่ได้กล่าวไปข้างต้น ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณา
ว่า การกำหนดสมมติฐานจำนวนยางใน ที่บริษัทฯ ขายได้ในต่างประเทศ ให้มีค่าคงที่เท่ากับ 2.91 ล้านเส้นต่อปี จึงมีความเหมาะสม 

2) ราคาเฉลี่ยของยางในต่อเส้น (ยางใน ในประเทศไทยและต่างประเทศ) 

สำหรับราคาเฉลี่ยของยางในต่อเส้น ที่บริษัทฯ ขายในประเทศไทย และต่างประเทศ ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระ กำหนดให้มีราคาเฉลี่ยคงที่ ตลอดระยะเวลาการประมาณการในปี 2567 – 2571 ซึ่งมีค่าเท่ากับ 41.16 บาทต่อเส้น และ 
43.34 บาทต่อเส้น ตามลำดับ อันเป็นราคาเฉลี่ยของยางในต่อเส้น ที่บริษัทฯ ขายได้ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 ทั้งน้ี ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระ พิจารณาว่า เน่ืองด้วยยางใน ทั้งในประเทศไทย และประเทศมาเลเซีย มีการใช้งานกันอย่างแพร่หลาย และจำนวน
รถจักรยานยนต์ที่ใช้ยางใน อยู่ในขั้นอ่ิมตัว/คงที่ (Maturity/Steady stage) ประกอบกับมีผูป้ระกอบการผลิตและขายยางในหลายราย 
ซ่ึงผู้ประกอบการในตลาดมีการแข่งขันกันในด้านราคาค่อนข้างสูง ดังที่ได้กล่าวไปข้างต้น รวมถึงราคายางซ่ึงเป็นต้นทุนหลักของบริษัทฯ 
มีความผันผวนมากอันนำไปสู่ความผันผวนของราคาเฉลี่ยของยางในต่อเส้นที่บริษัทฯ ขายได้ทั้งในประเทศไทยและต่างประเทศ 3 ปี
ย้อนหลังตั้งแต่ปี 2564 – 2566 ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่า การกำหนดสมมติฐานดังกล่าวมีความเหมาะสม 

ตารางรายได้จากการขายยางใน (Tire) ในประเทศไทยและต่างประเทศ ปี 2565A – 2566A และ Q1 2567A 
และประมาณการปี 2567F – 2571F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A Q1 2567A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

จำนวนสินค้าขาย  
(ยางใน ในประเทศไทย) 

ล้านเส้น 1.79 1.54 1.40 0.40 1.62 1.62 1.62 1.62 1.62 

ราคาเฉลี่ยต่อเส้น 
(ยางใน ในประเทศไทย) 

บาทต่อ
เส้น 

38.31 41.61 41.37 41.16 41.16 41.16 41.16 41.16 41.16 

รายได้จากการขายยาง
ใน (ในประเทศไทย) 

ล้าน
บาท 

68.70 64.09 58.08 16.65 66.60 66.60 66.60 66.60 66.60 

จำนวนสินค้าขาย  
(ยางใน ในต่างประเทศ) 

ล้านเส้น 3.21 2.67 2.95 0.73 2.91 2.91 2.91 2.91 2.91 

ราคาเฉลี่ยต่อเส้น 
(ยางใน ในต่างประเทศ) 

บาทต่อ
เส้น 

40.87 43.96 40.61 43.34 43.34 43.34 43.34 43.34 43.34 

รายได้จากการขายยาง
ใน (ในต่างประเทศ) 

ล้าน
บาท 

131.31 117.22 119.71 31.55 126.22 126.22 126.22 126.22 126.22 

รายได้จากการขายยาง
ใน 

ล้าน
บาท 

200.00 181.32 177.79 48.20 192.81 192.81 192.81 192.81 192.81 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

1.3 รายได้จากการขายแบตเตอร์รี่ 

รายได้จากการขายแบตเตอร์รี ่ เป็นรายได้ที ่บริษัทฯ เป็นตัวแทนจำหน่าย แบตเตอร์รี่ย ี่ห ้อ FB สำหรับ
รถจักรยานยนต์เป็นหลัก รวมถึงแบตเตอร์รี่สำหรับรถยนต์ ทั้งในประเทศไทยและต่างประเทศ ซึ่งโดยหลักแล้วบริษัทฯ จะจำหน่าย
แบตเตอร์รี่ให้แก่ตัวแทนจำหน่าย ซ่ึงตัวแทนจำหน่ายจะเป็นตัวแทนที่บริษัทฯ จำหน่ายยางนอกและยางในรถจักรยานยนต์อยู่แล้ว ทั้งน้ี 
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ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงประมาณการรายได้จากการแบตเตอร์รี่ โดยประมาณการจากจำนวนสินค้าขาย คูณกับ ราคาเฉลี่ยของ
แบตเตอร์รี่ต่อลูก ซ่ึงมีรายละเอียดดังน้ี 

1) จำนวนสินค้าขาย 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ กำหนดให้สมมติฐานให้บริษัทฯ สามารถขายแบตเตอร์รี่ได้ ในปี 2567 มีค่า
เท่ากับ 0.09 ลูก ซึ่งเป็นจำนวนที ่ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระ คำนวณเป็นรายปี (Annualized) จากจำนวนแบตเตอร์รี่ที่บริษัทฯ 
สามารถขายได้ในประเทศไทย ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 และสำหรับการประมาณการปี 2568 – 2571 ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระ กำหนดให้สมมติฐานให้มีอัตราการเติบโตของจำนวนสินค้าขาย เท่ากับร้อยละ 2.19 ต่อปี อันเป็นอัตราเติบโตเฉลี่ยของจำนวน
แบตเตอร์รี่ที่บริษัทฯ ขายได้ในปี 2565 – 2566 และการทำข้อมูลช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 ให้เป็นรายปี อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระไม่ได้พิจารณาอัตราการเติบโตแบบทบต้น (CAGR) ของจำนวนแบตเตอร์รี่ที่บริษัทฯ ขายได้ในปี 2564 – 2566 ซ่ึงมี
ค่าเท่ากับร้อยละ 8.21 ต่อปี เนื่องจากอาจมีความไม่เหมาะสม และไม่สอดคล้องกับสถานการณ์ปัจจุบันของอุตสาหกรรมของผู้ผลิต
แบตเตอร์รี่ในประเทศไทย ซ่ึงในปัจจุบัน รัฐบาลไทยรวมถึงสำนักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) กำลังอยู่ในช่วงส่งเสริม
อุตสาหกรรมการผลิตแบตเตอร์รี่ในประเทศไทย จากการเปิดตัวโครงการส่งเสริมยานยนต์ไฟฟ้าซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของแผนการทำให้
ประเทศไทยเป็นศูนย์กลางยานยนต์ไฟฟ้าของภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ อันจะส่งผลให้มีผู้ผลิตแบตเตอร์รี่ชั้นนำจากต่างประเทศ
โดยเฉพาะประเทศจีน เข้ามาตั้งฐานการผลิตในประเทศไทยมากขึ้น  ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่าสมมติฐ านที่
กำหนดให้มีอัตราการเติบโตของจำนวนแบตเตอร์รี่ที่บริษัทฯ ขายได้ มีค่าเท่ากับร้อยละ 2.19 ต่อปี จึงมีความเหมาะสม 
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2) ราคาเฉลี่ยของแบตเตอร์รี่ต่อลูก 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ กำหนดให้สมมติฐานราคาเฉลี่ยของแบตเตอร์รี่ต่อลูกตลอดระยะเวลาการ
ประมาณการในปี 2567 – 2571 มีค่าเท่ากับ 426.23 บาทต่อลูก อันเป็นราคาเฉลี่ยของแบตเตอร์รี่ต่อลูกที่บริษัทฯ ขายได้ในช่วง 3 
เดือนแรกของปี 2567 ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินพิจารณาข้อมูลของบริษัทฯ ในอดีต 3 ปีย้อนหลังตั้งแต่ปี 2564 – 2566 แล้วพบว่า 
ราคาเฉลี่ยของแบตเตอร์รี่ที่บริษัทฯ ขายได้มีความผันผวนค่อนข้างสูง ดังน้ัน การกำหนดสมมติฐานราคาดังกล่าว จึงมีความเหมาะสม 

ตารางรายได้จากการขายแบตเตอร์รี่ ในประเทศไทยและต่างประเทศ ปี 2565A – 2566A และ Q1 2567A  
และประมาณการปี 2567F – 2571F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A Q1 2567A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

จำนวนสินค้าขาย ล้านลูก 0.09 0.09 0.11 0.02 0.09 0.10 0.10 0.10 0.10 

อัตราการเติบโตของ
จำนวนสินค้าขาย 

ร้อยละ - 4.66 11.87 (9.95)1/ 2.19 2.19 2.19 2.19 2.19 

ราคาเฉลี่ยของ
แบตเตอร์ร่ีต่อลูก 

บาทต่อ
ลูก 

427.31 450.35 413.25 426.23 426.23 426.23 426.23 426.23 426.23 

รายได้จากการขาย
แบตเตอร์ร่ี 

ล้านบาท 38.44 42.40 43.52 10.11 40.42 41.31  42.22  43.14  44.09  

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ อัตราการเติบเพิ่มขึ้น (ลดลง) ร้อยละ 9.95 ในปี 2567 คำนวณจากการคำนวณจำนวนสินค้าขายทีบ่ริษัทฯ ขายได้ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 ให้เป็นรายปี (Annualized) 
ซ่ึงมีค่าเท่ากับ 0.09 ล้านลูก เปรียบเทียบกับจำนวนที่บริษัทฯ ขายได้ในปี 2566 ซ่ึงมีค่าเท่ากับ 0.11 ล้านลูก 

1.4 รายได้จากการขายชิ้นส่วนยาง 

รายได้จากการขายชิ้นส่วนยาง เป็นรายได้จากการที่บริษัทย่อยของบริษัทฯ ผลิตและจัดจำหน่ายชิ้นส่วนยาง
ในยานยนต์เป็นหลัก รวมถึงชิ้นส่วนยางในอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ ในประเทศไทย โดยการอัดขึ้นรูป (Compression) และการอัดรีด 
(Extrusion) โดยมีตัวอย่างผลิตภัณฑ์ที่บริษัทย่อยของบริษัทฯ จัดจำหน่ายเช่น โอริง ซีล ปะเก็นยาง ยางรองขอบประตู ยางขอบกระจก 
ยางท่อลำเลียงต่าง ๆ และอ่ืน ๆ เป็นต้น อย่างไรก็ดี รายละเอียดปลีกย่อยของรายได้จากการขายชิ้นส่วนยางไม่สามารถเปิดเผยได้เน่ือง
ด้วยผลประโยชน์ทางการค้าของบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงได้กำหนดรายได้จากการขายชิ้นส่วนยางเป็นสองส่วน ได้แก่  
(1) รายได้จากการขายชิ้นส่วนยางที่ขายโดยบริษัทย่อยของบริษัทฯ และ (2) รายได้จากการขายชิ้นส่วนยางโดยบริษัทฯ โดยกำหนด
สมมติฐานให้รายได้จากการขายชิ้นส่วนยางโดยบริษัทย่อยของบริษัทฯ ในปีประมาณการ 2567 – 2571 มีค่าเท่ากับค่าคงที่ ซึ่งมีค่า
เท่ากับการคำนวณรายได้จากการขายชิ ้นส่วนยางโดยบริษัทย่อยของบริษัทฯ ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 ให้เป็นรายปี 
(Annualized) และสำหรับรายได้จากการขายชิ้นส่วนยางโดยบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานในปี 2567 ให้
บริษัทฯ สามารถขายชิ้นส่วนยางได้เท่ากับการคำนวณรายได้ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 ให้เป็นรายปี (Annualized) และในปี 
2568 – 2571 กำหนดสมมติฐานให้มีอัตราการเติบโตของรายได้ร้อยละ 2.00 ต่อปี อันเป็นค่ามัธยฐานของอัตราเงินเฟ้อที่ร้อยละ 2.00 
ของประเทศไทย โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

ตารางรายได้จากการขายชิ้นส่วนยาง ปี 2565A – 2566A และ Q1 2567A และประมาณการปี 2567F – 2571F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A Q1 2567A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายได้จากการขาย
ชิ้นส่วนยาง 

ล้านบาท 60.08 73.02 95.78 18.13 72.53 73.08 73.63 74.20 74.78 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

1.5 รายได้จากการขายรองเท้า 



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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รายได้จากการขายรองเท้า เป็นรายได้จากการที่บริษัทย่อยของบริษัทฯ เป็นผู้จัดหาสินค้าจากผู้ผลิตสินค้า 
และจำหน่ายให้แก่ลูกค้าในประเทศมาเลเซีย ซ่ึงผลิตภัณฑ์หลักในปัจจุบัน บริษัทฯ จะเน้นขายรองเท้านักเรียน โดยที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระประมาณการจากจำนวนสินค้าขาย คูณกับ ราคาเฉลี่ยของรองเท้าต่อคู่ ซ่ึงมีรายละเอียดดังน้ี 

  



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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1) จำนวนสินค้าขาย 

สำหรับการขายรองเท้า ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานให้จำนวนรองเท้าที่บริษัทย่อยของ
บริษัทฯ ขาย ในช่วงปีประมาณการ 2567 มีค่าเท่ากับ 0.34 ล้านคู่ต่อปี อันเป็นการประมาณการจากการทำข้อมูลให้เป็นรายปี  
(Annualized) ด้วยการคูณ 2 โดยอ้างอิงจากจำนวนรองเท้าที่บริษัทย่อยของบริษัทฯ สามารถขายรองเท้าได้ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 
2567 ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระทำข้อมูลให้เป็นรายปีด้วยการคูณ 2 และพิจารณาว่ารายได้จากการขายรองเท้าโดยบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ ในแต่ละช่วงของปี จะมีผลกระทบของการจากการขายสินค้าตามฤดูกาล (Seasonal Effect) เน่ืองจากในปี 2567 รัฐบาล
ประเทศมาเลเซียได้มีการปรับเปลี่ยนช่วงเวลาการเปิดเทอมของนักเรียน ซ่ึงส่งผลให้บริษัทย่อยของบริษัทฯ สามารถขายรองเท้าในช่วง 
3 เดือนแรกของปี 2567 ได้ใกล้เคียงกันกับจำนวนรองเท้าที่ขายได้ทั้งปีของปี 2565 และ 2566 ซ่ึงขายได้เท่ากับ 0.26 และ 0.32 ล้าน
คู่ต่อปี ตามลำดับ และในปีประมาณการ 2568 – 2571 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานให้จำนวนรองเท้าที่บริษัทยอ่ย
ของบริษัทฯ ขายได้มีอัตราการเติบโตร้อยละ 6.24 ต่อปี อันเป็นอัตราการเติบโตของปีประมาณการ 2567 เทียบกับปี 2566 อย่างไรก็ดี 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่าจำนวนสินค้าขาย และอัตราการเติบโตดังกล่าว มีความเหมาะสม เนื่องจากในช่วงปี 2565 – 
2566 บริษัทย่อยของบริษัทฯ สามารถขายรองเท้าได้เป็นจำนวนเพิ่มขึ้นต่อเนื่อง เนื่องจากโรงเรียนในประเทศมาเลเซีย เริ่มมีการ
กลับมาเปิดเทอมและให้นักเรียนเข้าเรียนที่โรงเรียนปกติ จากเดิมที่นักเรียนได้มีการเรียนผ่านช่องทางออนไลน์เน่ืองด้วยการแพร่ระบาด
ของโควิด – 19 ประกอบกับบริษัทย่อยของบริษัทฯ ได้มีการเพิ่มสัดส่วนการขายรองเท้านักเรียนเพิ่มขึ้น ส่งผลให้อัตราการเติบโตของ
จำนวนรองเท้าที่ขายได้ในช่วงปี 2565 – 2566 มีจำนวนสูงขึ้นกว่าอัตราการเติบโตปกติ 

2) ราคาเฉลี่ยของรองเท้าต่อคู่ 

สำหรับราคาเฉลี่ยของรองเท้าต่อคู่ ในปี 2567 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้มีราคาเฉลี่ยต่อคู่
เท่ากับ 180.50 บาทต่อคู่ ซ่ึงมีเป็นราคาเฉลี่ยของรองเท้าต่อคู่ที่บริษัทย่อยของบริษัทฯ สามารถขายได้ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 
และสำหรับในปีประมาณการ 2568 – 2571 กำหนดให้มีอัตราการเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.23 ต่อปี ซ่ึงเป็นอัตราการเติบโตของราคา
เฉลี่ยของรองเท้าต่อคู่แบบทบต้นต่อปี (CAGR) ในอดีต 3 ปีย้อนหลัง ตั้งแต่ปี 2564 – 2567 ซ่ึงอัตราการเติบโตดังกล่าว มีค่าใกล้เคียง
กับค่ามัธยฐานอัตราเงินเฟ้อของประเทศมาเลเซีย ซึ่งมีค่าเท่ากับร้อยละ 2.00 ต่อปี ประกอบกับหากพิจารณาถึงข้อมูลในอดีต 3 ปี
ย้อนหลังตั้งแต่ปี 2564 – 2566 จะพบว่าราคาเฉลี่ยของรองเท้าต่อคู่มีการเติบโตขึ้นอย่างต่อเน่ืองในทุก ๆ ปี ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระจึงพิจารณาว่าสมมติฐานการเติบโตของราคาเฉลี่ยของรองเท้าต่อคู่ มีความเหมาะสม 

ตารางรายได้จากการขายรองเท้า ปี 2565A – 2566A และ Q1 2567A และประมาณการปี 2567F – 2571F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A Q1 2567A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

จำนวนสินค้าขาย 
(รองเท้า) 

ล้านคู ่ 0.20 0.26 0.32 0.17 0.34 0.36 0.38 0.41 0.43 

ราคาเฉลี่ยต่อคู ่
(รองเท้า) 

บาทต่อคู ่ 175.02 177.60 182.91 180.50 180.50 184.53 188.63 192.84 197.13 

อัตราการเติบโตราคา
เฉลี่ยของรองเท้าต่อคู ่

ร้อยละ - 1.47 2.99 (1.31) (1.31) 2.23 2.23 2.23 2.23 

รายได้จากการขาย
รองเท้า 

ล้านบาท 34.39 46.75 57.95 30.43 60.85 66.20 72.02 78.35 85.23 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

1.6 รายได้จากการขายสินค้าอ่ืน ๆ 

รายได้จากการขายสินค้าอื่น ๆ ประกอบไปด้วย รายได้จากการที่บริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อย สินค้า
เคมีภัณฑ์ ให้แก่ลูกค้าทั้งในประเทศและต่างประเทศ และกระแสไฟฟ้าที่ผลิตจากพลังงานแสงอาทิตย์ให้บริษัทในกลุ่มของบริษัทฯ ทั้งน้ี 



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดสมมติฐานให้รายได้จากการขายสินค้าอื่น ๆ  มีสัดส่วนเท่ากับ รายได้จากการขายสินค้าอื่น ๆ ต่อ
รายได้จากการขายยางนอกและยางใน ทั้งในประเทศไทยและต่างประเทศ เฉลี่ยในอดีต 3 ปีย้อนหลังตั้งแต่ปี 2564 – 2566 และช่วง 3 
เดือนแรกของปี 2567 โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

  



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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ตารางรายได้จากการขายสินค้าอื่น ๆ ในประเทศและต่างประเทศ ปี 2565A – 2566A และ Q1 2567A  
และประมาณการปี 2567F – 2571F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A Q1 2567A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รวมรายได้จากการขาย
ยางนอกและยางใน 

ล้านบาท 921.24 895.56 821.14 236.74 946.97 962.65 979.29 996.93 1,015.65 

สัดส่วนรายได้จากการ
ขายสินค้าอ่ืน ๆ ต่อ
รายได้จากการขายยาง
นอกและยางใน 

ร้อยละ 0.71 0.93 0.74 1.16 0.89 0.89 0.89 0.89 0.89 

รายได้จากการขาย
สินค้าอื่น ๆ 

ล้านบาท 6.55 8.35 6.10 2.75 8.40 8.54 8.68 8.84 9.01 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

1.7 หักรายการรายได้ระหว่างกันจากการขาย 

เนื่องด้วยการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ในปัจจุบันนั้น บริษัทฯ มีรายได้จากการขายสินค้าส่วนหนึ่งใหแ้ก่
บริษัทย่อยของบริษัทฯ เพื่อทำการกระจายสินค้า และขายสินค้าต่อในพื้นที่ต่างประเทศ ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ จึงพิจารณา
ให้รายการหักรายได้ระหว่างกันจากการขาย ตลอดระยะเวลาการประมาณการปี 2567 – 2571 มีค่าเท่ากับ ค่าเฉลี่ยในอดีต 3 ปี
ย้อนหลังตั้งแต่ปี 2563 – 2566 ของสัดส่วนรายการรายได้ระหว่างกันจากการขาย และรายได้จากการขายยางนอกและยางใน ทั้งใน
ประเทศไทยและต่างประเทศ รายได้จากการขายชิ้นส่วนยาง และรายได้จากการขายสินค้าอื่น ๆ ซึ่งมีค่าเท่ากับร้อยละ 21.89 ทั้งน้ี 
การหักรายการรายได้ระหว่างกันจากการขาย จะเป็นการสะท้อนการประมาณการรายได้บนงบการเงินรวม (Consolidated Financial 
Statement) อันเป็นการแสดงถึงการรับรู้รายได้ที่บริษัทฯ และบริษัทย่อยของบริษัทฯ ขายสินค้าให้บุคคลภายนอกเพียงเท่าน้ัน  

ตารางหักรายการรายได้ระหว่างกันจากการขาย ปี 2565A – 2566A และ Q1 2567A และประมาณการปี 2567F – 2571F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 
Q1 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รวมรายได้จากการ
ขายยางนอกและยาง
ใน รายได้จากการขาย
ชิ้นส่วนยาง และ
รายได้จากการขาย
สินค้าอ่ืน ๆ 

ล้านบาท 987.87 976.93 923.02 257.63 1,027.90 1,044.27 1,061.60 1,079.97 1,099.44 

สัดส่วนรายได้ระหว่าง
กันจากการขายต่อ
รายได้จากการขาย
รวมของบริษัทฯ 

ร้อยละ (22.20) (23.07) (20.93) (21.92) (21.89) (21.89) (21.89) (21.89) (21.89) 

หักรายการรายได้
ระหว่างกันจากการ
ขาย 

ล้านบาท (219.29) (225.37) (188.20) (56.46) (225.05) (228.63) (232.43) (236.45) (240.71) 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

2. รายได้อื่น ๆ 
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รายได้อื่น ๆ ประกอบไปด้วย กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน เงินปันผลรับ และรายได้อื่น โดยที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระพิจารณาว่ารายได้อ่ืน ๆ ของบริษัทฯ มีความผันผวนสูง และไม่มีความเก่ียวเน่ืองกันกับรายได้จากการขาย ซ่ึงเป็นรายได้จากการ
ดำเนินการหลักของบริษัทฯ หากแต่รายได้อ่ืน ๆ เป็นส่วนหน่ึงของรายได้ที่เกิดขึ้นเพื่อการดำเนินการหลักของบริษัทฯ เน่ืองจากบริษัทฯ 
มีการขายสินค้าบางส่วนต่างประเทศ และรับรู้รายได้ดังกล่าวเป็นสกุลเงินต่างประเทศ ดังน้ันบริษัทฯ ได้มีการบริหารความเสี่ยงโดยการ
ทำสัญญาซื้อขายเงินตราต่างประเทศกับล่วงหน้าของธนาคารพาณิชย์ในต่างประเทศ เพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนที่อาจส่งผลกระทบต่อการดำเนินงานของบริษัทฯ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง กำหนดสมมติฐานให้รายได้อื่น ๆ  
ตลอดระยะเวลาการประมาณการในปี 2567 – 2571 มีค่าคงที่เท่ากับ 2.91 ล้านบาท ซึ่งเป็นค่าต่ำสุดในช่วง 3 ปีย้อนหลัง ตั้งแต่ปี 
2563 – 2566 และมีค่าน้อยกว่าการนำรายได้อื่น ๆ ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 มาคำนวณเป็นรายปี (Annualized) ซึ่งมีค่า
เท่ากับ 3.20 ล้านบาท ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินพิจารณาว่ารายได้อ่ืน ๆ ที่บริษัทฯ รับรู้ในช่วง 3 ปีย้อนหลังตั้งแต่ปี 2564 – 2566 
และงวด 3 เดือนแรกของปี 2567 มีความผันผวนสูง ดังนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่าสมมติฐานการประเมินมูลค่า
ดังกล่าว จึงมีความเหมาะสม และเป็นการประเมินมูลค่าแบบอนุรักษ์นิยม (Conservative) 

ตารางรายได้อื่น ๆ ปี 2565A – 2566A และ Q1 2567A และประมาณการปี 2567F – 2571F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A Q1 2567A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

กำไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยน 

ล้านบาท 0.57 1.34 0.41 0.22 0.41 0.41 0.41 0.41 0.41 

เงินปันผลรับ ล้านบาท - - - - - - - - - 

รายได้อ่ืน ล้านบาท 10.08 5.61 2.51 0.80 2.51 2.51 2.51 2.51 2.51 

รายได้อื่น ๆ ล้านบาท 10.65 6.94 2.91 1.02 2.91 2.91 2.91 2.91 2.91 
ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

สรุปประมาณการรายได้ 

จากการประมาณการรายได้ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาข้างต้น สามารถสรุปประมาณการรายได้ในระหว่าง

ปี 2567 – 2571 ได้ดังต่อไปน้ี 

ตารางรายได้ของบริษัทฯ ปี 2564A – 2566A และ Q1 2567A และประมาณการ ปี 2567F – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 

 2564A 2565A 2566A Q1 2567 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

(1) รายได้จากการขายยาง
นอก (Tubeless) ใน
ประเทศและต่างประเทศ 

721.24 714.24 643.35 188.54 754.16 769.84  786.47  804.12  822.84  

(2) รายได้จากการขายยาง
ใน (Tire) ในประเทศและ
ต่างประเทศ 

200.00 181.32 177.79 48.20 192.81  192.81  192.81  192.81  192.81  

(3) รายได้จากการขาย
แบตเตอร์ร่ี 

38.44 42.40 43.52 10.11 40.42 41.31 42.22 43.14 44.09 

(4) รายได้จากการขาย
ชิ้นส่วนยาง 

60.08 73.02 95.78 18.13 72.53 73.08 73.63 74.20 74.78 

(5) รายได้จากการขาย
รองเท้า 

34.39 46.75 57.95 30.43 60.85 66.20 72.02 78.35 85.23 
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 2564A 2565A 2566A Q1 2567 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

(6) รายได้จากการขาย
สินค้าอ่ืน ๆ 

6.55 8.35 6.10 2.75 8.40 8.54 8.68 8.84 9.01 

(7) หัก: รายการรายได้
ระหว่างกันจากการขาย 

(219.29) (225.37) (188.20) (56.46) (225.05) (228.63) (232.43) (236.45) (240.71) 

(1) + (2) + (3) + (4) 
+(5) + (6) + (7) = (8) 
รายได้จากการขาย 

841.40 840.71 836.28 241.69 904.13 923.15 943.41 965.01 988.04 

(9) รายได้อ่ืน ๆ 10.65 6.94 2.91 0.80 2.91 2.91 2.91 2.91 2.91 

(8) + (9) รายได้รวม 852.05 847.65 839.20 242.72 907.05  926.06  946.33  967.93  990.96  
ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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2) สมมติฐานต้นทุน ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของบริษัทฯ โดยกำหนดสมมติฐานตาม
ลักษณะต้นทุนและค่าใช้จ่ายแต่ละประเภท ซ่ึงประกอบไปด้วย 1) ต้นทุนการขาย 2) ค่าใช้จ่ายในการขาย 3) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
และ 4) ค่าใช้จ่ายค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย มีรายละเอียดดังน้ี 

1. ต้นทุนขาย 

ต้นทุนขายที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระนำมาพิจารณาในครั้งน้ี เป็นต้นทุนการผลิตและขายสินค้าอันไม่รวมถึงค่า
เสื่อมราคา ทั้งนี้ ต้นทุนขายของบริษัทฯ มีแนวโน้มสอดคล้องกับราคายางในตลาด เนื่องจากองค์ประกอบของสินค้าของบริษัทฯ 
ประกอบด้วยยางเป็นหลัก โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ กำหนดสมมติฐานให้ต้นทุนการขายตลอดระยะเวลาการประมาณการในปี 
2567 – 2571 มีค่าเท่ากับร้อยละ 78.45 ซ่ึงเป็นค่าเฉลี่ย 3 ปีย้อนหลังของต้นทุนขายต่อรายได้จากการขายตั้งแต่ปี 2564 – 2566 และ
ช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่าอัตราส่วนดังกล่าว มีความเหมาะสม และสูงกว่าอัตราต้นทุน
ขายต่อรายได้จากการขายในปี 2566 และช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 โดยในปี 2566 และช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 บริษัทฯ มี
อัตราส่วนต้นทุนขายต่อรายได้จากการขาย เท่ากับร้อยละ 78.42 และร้อยละ 76.02 ตามลำดับ ลดลงต่อเนื่องจากปี 2565 ซึ่งมีค่า
เท่ากับร้อยละ 82.21 โดยในปี 2565 ราคาวัตถุดิบของสินค้าทั่วโลกได้ปรับตัวสูงขึ้น เน่ืองจากผลกระทบของสงครามรัสเซีย – ยูเครน 
ที่ส่งผลให้อุปทาน (Supply) ของปริมาณพลังงานและเชื้อเพลิง (Energy and Fuel) ในตลาดลดลง ทำให้ราคาพลังงานและเชื้อเพลิง
ในตลาดโดยรวมสูงขึ้นและส่งผลกระทบต่อต้นทุนสินค้าของบริษัทหลายราย ประกอบกับในปัจจุบัน ช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 
บริษัทฯ มีอัตรากำไรขั้นต้นในการดำเนินงานสูงขึ้น จากการขายสินค้าที่มีกำไรขั้นต้นสูง เป็นจำนวนเพิ่มขึ้น ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระพิจารณาว่าสมมติฐานในการประมาณการปี 2567 – 2571 ดังที่ได้กล่าวไปข้างต้น มีความเหมาะสม  

ตารางต้นทุนขาย ปี 2564A – 2566A และ Q1 2567A และประมาณการ ปี 2567F – 2571F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A Q1 2567A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายได้จาก
การขายรวม 

ล้านบาท 841.40 840.71 836.28 241.69 904.13 923.15 943.41 965.01 988.04 

สัดส่วน
ต้นทุนขาย 
ต่อรายได้จาก
การขาย 

ร้อยละ 77.14 82.21 78.42 76.02 78.45 78.45 78.45 78.45 78.45 

ต้นทุนขาย ล้านบาท (649.06) (691.14) (655.85) (183.75) (709.29) (724.21) (740.11) (757.05) (775.12) 
ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

2. ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ค่าใช้จ่ายในการขาย โดยหลัก ประกอบไปด้วยค่าใช้จ่ายสำหรับค่านายหน้า (Commission fee) จากการที่บริษัทฯ 
ขายสินค้าให้แก่ผู้กระจายสินค้า (Distributor) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้อัตราค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายได้จากการ
ขาย ตลอดระยะเวลาการประมาณการในปี 2567 – 2571 มีค่าเท่ากับ ร้อยละ 5.39 ซ่ึงเป็นค่าเฉลี่ย 3 ปีย้อนหลังของค่าใช้จ่ายในการ
ขายต่อรายได้จากการขายตั้งแต่ปี 2564 – 2566 และช่วง 3 เดือนแรกของปี 2567 เพื่อให้สอดคล้องกับสมมติฐานที่ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระกำหนดในการประมาณการต้นทุนขาย โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

ตารางค่าใช้จ่ายในการขาย ปี 2564A – 2566A และ Q1 2567A และประมาณการ ปี 2567F – 2571F 
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 หน่วย 2564A 2565A 2566A Q1 2567A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายได้จากการ
ขาย 

ล้านบาท 841.40 840.71 836.28 241.69 904.13 923.15 943.41 965.01 988.04 

สัดส่วนค่าใช้จ่าย
ในการขายต่อ
รายได้จากการ
ขาย  

ร้อยละ 4.00 5.36 6.15 6.06 5.39 5.39 5.39 5.39 5.39 

ค่าใช้จ่ายในการ
ขาย 

ล้านบาท (33.67) (45.04) (51.44) (14.65) (48.73) (49.76) (50.85) (52.01) (53.26) 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระนำมาพิจารณาในครั้งนี้ โดยหลักประกอบด้วยเงินเดือนและ
ผลประโยชน์ของพนักงาน และค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ อันไม่รวมถึงค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณ
การค่าใช้จ่ายเงินเดือนและผลประโยชน์ของพนักงาน ให้มีอัตราการเติบโตเท่ากับ ร้อยละ 3.00 ซ่ึงเป็นไปตามการนโยบายการปรับขึ้น
เงินเดือนพนักงานถัวเฉลี่ยของบริษัทฯ และกำหนดให้ค่าใช้จ่ายอื่น ๆ  มีอัตราการเติบโตเท่ากับร้อยละ 2.00 อันเป็นค่ามัธยฐานของ
อัตราเงินเฟ้อที่ร้อยละ 2.00 ของประเทศไทย และมาเลเซีย โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

ตารางค่าใช้จ่ายในการบริหาร ปี 2564A – 2566A และประมาณการ ปี 2567F – 2571F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับเงินเดือน
และผลประโยชน์ของ
พนักงาน 

ล้านบาท (50.55) (48.78) (48.98) (50.45) (51.96) (53.52) (55.13) (56.78) 

ค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ ล้านบาท (22.20) (29.00) (25.57) (26.08) (26.60) (27.13) (27.68) (28.23) 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ล้านบาท (72.75) (77.77) (74.55) (76.53) (78.56) (80.65) (82.80) (85.01) 
ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

4. ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย 

ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่ายในที่น้ี เป็นค่าใช้จ่ายที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจำแนกออกจากต้นทุนขาย และ
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร อ้างอิงจากหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัทฯ ทั้งนี้ ค่าเสื่อมราคา ประกอบไปด้วยค่าเสื่อมราคา
สินทรัพย์ที่มีตัวตน ได้แก่ ที่ดินและส่วนปรับปรุงที่ดิน อาคารและสิ่งปลูกสร้าง เครื่องจักรและเครื่องมือใช้โรงงาน อุปกรณ์โรงงาน 
อุปกรณ์ตกแต่งและเครื่องใช้สำนักงาน ยานพาหนะ และสินทรัพย์ระหว่างทางและระหว่างก่อสร้าง และสำหรับค่าใช้จ่ายค่าตัดจำหน่าย 
ประกอบไปด้วยค่าตัดจำหน่ายสินทรัพย์ที่ไม่มีตัวตน ได้แก่ โปรแกรมคอมพิวเตอร์ เครื่องหมายการค้า และความสัมพันธ์กับลูกค้า โดย
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้การคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์และค่าตัดจำหน่ายของสินทรัพย์ที่มีตัวตน และไม่มีตัวตนของ
บริษัทฯ เป็นอัตราคงที่ตามวิธีเส้นตรง โดยค่าเสื่อมราคาของแต่ละสินทรัพย์จะถูกคำนวณแตกต่างกันออกไปตามอายุการใช้งาน
คงเหลือ (Useful Life) ของสินทรัพย์แต่ละประเภท ซ่ึงที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณอายุการใช้งานคงเหลือของสินทรัพย์แต่ละ
ประเภทโดยคำนวณจากมูลค่าสินทรัพย์สุทธิหารด้วยค่าเสื่อมของปีน้ัน ๆ ของสินทรัพย์แต่ละประเภทแยกตามหมายเหตุประกอบงบ
การเงินของบริษัทฯ ดังน้ัน รายละเอียดการคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์และค่าตัดจำหน่ายของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนสามารถสรุปได้
ดังน้ี 

ตารางสมมติฐานการคิดค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย 



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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สินทรัพย์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน อายุการใช้งาน (ปี)1/ อายุการใช้งานคงเหลือ (ปี)2/ 

ที่ดินและส่วนปรับปรุงที่ดิน - - 
อาคารและสิ่งปลูกสร้าง 10 – 50 15 
เครื่องจักรและเครื่องมือเครื่องใช้โรงงาน 5 – 25 9 
อุปกรณ์โรงงาน 2 – 20 8 
เครื่องตกแต่งและเครื่องใช้สำนักงาน 3 – 15 1 
ยานพาหนะ 7 – 10 6 
โปรแกรมคอมพิวเคอร์ 5-10 5 
เครื่องหมายการค้า 28 24 
ความสัมพันธ์กับลูกค้า 8 3 
สินทรัพย์สิทธิการใช้ -3/ 4 

หมายเหตุ: 1/ อายุการใช้งานตามนโยบายบัญชีของบริษัทฯ อ้างอิงจากหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัทฯ สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 
2/ อายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ยคำนวณจากสัดส่วนมูลคา่ทางบัญชีสุทธิ (Net PPE/intangible) ของสินทรัพย์ในแต่ละปี หารด้วยค่าเสื่อมในปีนั้น ๆ  โดยแยกตามแต่ละประเภทของสินทรพัย์
ตามหมายเหตุงบการเงิน ซ่ึงที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้ค่าเฉลี่ยของอายุการใช้งานคงเหลือเฉลี่ยแยกสินทรพัย์แต่ละประเภท 3 ปีย้อนหลังในปี 2564 – 2566 ดังนั้น สินทรัพย์บางประเภท
จึงมีอายุการใช้งานใช้จริงไม่เท่ากับอายุการใช้งานตามนโยบายทางบัญชีของบริษัทฯ 
3/ ไม่มีข้อมูลปรากฎในหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัทฯ สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 และวันที่ 31 มีนาคม 2567 

ตารางค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย ปี 2564A – 2566A และประมาณการ ปี 2567F – 2571F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ค่าเสื่อมราคา และค่าตัด
จำหน่าย 

ล้านบาท (45.17) (48.07) (47.61) (50.49) (50.86) (53.65) (56.38) (58.70) 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2567 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ ผลรวมของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่ายคำนวณตามวิธีเส้นตรง (Straight-line) 

สรุปประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 

จากการประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาข้างต้น สามารถ
สรุปประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานในระหว่างปี 2567 – 2571 ได้ดังต่อไปน้ี 

ตารางต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของบริษัทฯ ปี 2564A – 2566A และประมาณการ ปี 2567F – 2571F 

 หน่วย 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ต้นทุนขาย ล้านบาท (649.06) (691.14) (655.85) (709.29) (724.21) (740.11) (757.05) (775.12) 

ค่าใช้จ่ายในการขาย ล้านบาท (33.67) (45.04) (51.44) (48.73) (49.76) (50.85) (52.01) (53.26) 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ล้านบาท (72.75) (77.77) (74.55) (76.53) (78.56) (80.65) (82.80) (85.01) 

ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จำหน่าย 

ล้านบาท (45.17) (48.07) (47.61) (50.49) (50.86) (53.65) (56.38) (58.70) 

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายใน
การดำเนินงานรวม 

ล้านบาท (800.65) (862.02) (829.44) (885.05) (903.39) (925.26) (948.25) (972.08) 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3) สมมติฐานอื่น 

1. สมมติฐานค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการภาษีเงินได้นิติบุคคลของบริษัทฯ โดยอ้างอิงอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล  
ร้อยละ 20.00 เน่ืองจากเป็นการสะท้อนอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ประกาศใช้โดยกรมสรรพากร อีกทั้งคำนึงถึงผลประโยชน์ทางภาษี
จากการยกยอดผลขาดทุน (Loss Carry Forward) ในอดีตมาคำนวณภาษีเงินได้ในอนาคต 

2. สมมติฐานเงินทุนหมุนเวียน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานเก่ียวกับเงินทุนหมุนเวียนโดยอ้างอิงจากระยะเวลาการเก็บหน้ี 
ระยะเวลาการเก็บสินค้า และระยะเวลาการชำระหนี้ ค่าเฉลี่ย 3 ปีย้อนหลัง ในปี 2564 – 2566 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ประมาณการให้ค่าเฉลี่ยของระยะเวลาการเก็บหน้ี ระยะเวลาการเก็บสินค้า และระยะเวลาการชำระหน้ีของบริษัทฯ ระหว่างปี 2567 – 
2571 เท่ากับ 42.64 วัน 86.28 วัน 41.90 วัน ตามลำดับ มีรายละเอียดดังต่อไปน้ี 

ตารางเงินทุนหมุนเวียน 
 หน่วย 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 
ระยะเวลาการเก็บหนี้  วัน 46.82 40.19 40.91 42.64  42.64  42.64  42.64  42.64  
ลูกหนี้การค้า ล้านบาท 107.92 92.58 93.73 105.62 107.84 110.21 112.73 115.42 
ระยะเวลาการเก็บสินค้า  วัน 82.57 80.34 95.94 86.28 86.28 86.28 86.28 86.28 
สินค้าคงเหลือ ล้านบาท 146.82  152.13  172.40  167.67 171.20 174.96 178.96 183.24 
ระยะเวลาการชำระหนี้ วัน 49.77 34.04 41.90 41.90  41.90  41.90  41.90  41.90  
เจ้าหนี้การค้า ล้านบาท 88.50  64.46  75.29  81.43 83.14 84.97 86.91 88.99 

ที่มา: งบการเงินรวมของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3. สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการลงทุน Capital Expenditure (“CAPEX”) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินลงทุนของบริษัทฯ ในปี 2567 – 2571 ตามแผนการลงทุนเฉลี่ยในอดีต
ของบริษัทฯ โดยค่าใช้จ่ายในการลงทุนสำหรับ 1) ที่ดินและส่วนปรับปรุงที่ดิน อาคารและสิ่งปลูกสร้าง เครื่องจักรและเครื่องมือใช้
โรงงาน อุปกรณ์โรงงาน อุปกรณ์ตกแต่งและเครื ่องใช้สำนักงาน ยานพาหนะ และสินทรัพย์ระหว่างทางและระหว่างก่อสร้าง   
2) สินทรัพย์สิทธิการใช้ซึ่งได้แก่ การเช่าสำนักงาน 3) สินทรัพย์ไม่มีตัวตนซึ่งได้แก่ โปรแกรมคอมพิวเตอร์ เครื่องหมายการค้า และ
ความสัมพันธ์กับลูกค้า ซ่ึงเป็นค่าใช้จ่ายสำหรับปรับปรุงและทดแทนสินทรัพย์ที่บริษัทฯ ใช้ในการดำเนินงานปัจจุบันและในอนาคต เพื่อ
เป็นการประมาณการอย่างอนุรักษ์นิยม (Conservative) 

เน่ืองจากในปัจจุบันผู้บริหารบริษัทฯ ยังไม่มีแผนจะขยายกิจการในอนาคต ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงอ้างอิงจาก
แผนธุรกิจในการประมาณการเงินลงทุน ในปี 2567 – 2571 โดยไม่มีค่าใช้จ่ายในการซ้ือสินทรัพย์ หรือขยายกิจการใหม่เพื่อการเติบโต 
(Expansionary CAPEX) เพิ่มเติม แต่ยังคงมีค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) 

ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทร ัพย์เก่าให้อย ู ่ในสภาพใช้งานได้ 
(Maintenance CAPEX) เพื่อรักษาระดับการดำเนินงานให้มีประสิทธิภาพ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการลงทุนของ
บริษัทฯ สำหรับการซ่อมแซมและปรับปรุงอุปกรณ์ในธุรกิจเดิม โดยกำหนดให้ค่าใช้จ่ายในการลงทุนตั้งแต่ปี 2567 - 2571 เท่ากับ 
25.08 ล้านบาทต่อปี ซ่ึงคำนวณมาจากค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายเงินลงทุนในปี 2564 – 2566 เพื่อให้สอดคล้องกับการทำธุรกิจของบริษัทฯ ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการโดยอ้างอิงมาจากหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัทฯ และที่ปรึกษาทางการเงินอสิระ
วิเคราะห์แล้วว่าค่าใช้จ่ายเงินลงทุนในปี 2564 – 2566 น้ันอยู่ในระดับคงที่ไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำคัญ ดังน้ันการใช้ค่าเฉลี่ย
จึงสมเหตุสมผล ดังนั้นค่าใช้จ่ายในการซื้อสินทรัพย์ใหม่เพื่อการเติบโต (Expansionary CAPEX) และค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษา
สินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) จะมีรายละเอียดดังน้ี 

ตารางประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุน 
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 หน่วย 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 
ที่ดินและส่วนปรับปรุงที่ดิน ล้านบาท - - - - - - - - 
อาคารและสิ่งปลูกสร้าง ล้านบาท 4.71 1.01 1.56 2.43 2.43 2.43 2.43 2.43 
เครื่องจักรและเครื่องมือ
เครื่องใช้โรงงาน 

ล้านบาท 0.97 0.99 48.081/ 13.68 13.68 13.68 13.68 13.68 

อุปกรณ์โรงงาน ล้านบาท 5.11 2.33 3.43 3.62 3.62 3.62 3.62 3.62 
เครื่องตกแต่งและเครื่องใช้
สำนักงาน 

ล้านบาท 0.34 3.66 0.44 1.48 1.48 1.48 1.48 1.48 

ยานพาหนะ ล้านบาท 5.02 4.60 0.90 3.51 3.51 3.51 3.51 3.51 
สินทรัพย์ระหว่างทางและ
ระหว่างก่อสร้าง 

ล้านบาท 2.51 3.48 1.34 - - - - - 

โปรแกรมคอมพิวเคอร์ ล้านบาท 0.53 0.44 0.14 0.37 0.37 0.37 0.37 0.37 
เครื่องหมายการค้า ล้านบาท - - - - - - - - 
ความสัมพันธ์กับลูกค้า ล้านบาท - - - - - - - - 
สินทรัพย์สิทธิการใช ้ ล้านบาท - - - - - - - - 
รวมค่าใช้จ่ายในการลงทุน ล้านบาท 19.19 16.50 55.89 25.08 25.08 25.08 25.08 25.08 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัทฯ 
หมายเหตุ: 1/ ในปี 2566 บริษัทฯ มีการซ่อมบำรุงขั ้นโรงงาน (Maintenance repairment and Overhaul) ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายในการลงทุนสูงกว่าในปี 2564 – 2566 ทั้งนี้ ที ่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระพิจารณาว่าการนำค่าใช้จ่ายในการลงทุนในปี 2566 มาเฉลี่ยกับปี 2564 – 2565 เพื่อประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุนตลอดระยะเวลาการประมาณการในปี 2567 – 
2571 มีความเหมาะสม อันเป็นการสะท้อนมูลค่าของค่าใช้จ่ายการลงทุน และการซ่อมบำรุงในการดำเนินธุรกิจที่จะมีการดำเนินกิจการต่อไปอย่างต่อเนื่องหลังจากระยะเวลาการประมาณ
การ 5 ป ี

4) อัตราคิดลด (Discount Rate) 

ในการกำหนดอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่ใช้ในการคำนวณมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระใช้อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินทุนของบริษัทฯ (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ซ่ึงเป็นค่าเฉลี่ย
ของต้นทุนส่วนของผู้ถือหุ้น (Cost of Equity: “Ke”) กับอัตราดอกเบี้ยจากการกู้ยืม (Cost of Debt: “Kd”) ปรับด้วยผลประโยชน์
ทางภาษีจากการจ่ายดอกเบี้ย ถ่วงน้ำหนักด้วยสัดส่วนของส่วนผู้ถือหุ้น (“We”) และหน้ี (“Wd”) โดยมีสูตรการคำนวณดังต่อไปน้ี 

การคำนวณหาต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) 
WACC = Ke x We + Kd x (1 – t) x Wd 

โดยที่ 
Ke  = อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 8.24 

Kd  = อัตราดอกเบี้ยเงินกู้ของบริษัทฯ โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยของอัตราการจ่ายดอกเบี้ยจริงย้อนหลัง 
12 เดือนต่อหน้ีสินที่มีดอกเบี้ยสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 – 2566 เท่ากับร้อยละ 3.85 
T  = ภาษีเงินได้นิติบุคคลซ่ึงกำหนดให้เท่ากับร้อยละ 20.00 
We  = ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 85.33 
Wd  = หน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 14.671 

การคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) โดยอ้างอิงจาก  

 
1 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยเท่ากับ 132.43 ล้านบาท ในขณะที่ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 770.48 ล้านบาท 
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Ke  = Rf + β x (Rm – Rf) 

โดยที่  
Risk Free Rate (Rf)  อ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอายุ 15 ปี ณ วันที่ 12 มิถุนายน

2567 มีค่าเท่ากับร้อยละ 3.07 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้พันธบัตรรัฐบาล
ระยะยาวอายุ 15 ปี เน่ืองจากสะท้อนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) โดยเป็นช่วง
ระยะเวลาที่คาดว่าครอบคลุมเหตุการณ์สำคัญต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจ
โดยทั่วไป ซ่ึงธุรกิจจะเข้าสู่ระยะเวลาอ่ิมตัว (Maturity Stage) 

Market Return (Rm) อ้างอิงข้อมูลจากผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (SET Total Return 
Index: SET TRI Index) ย้อนหลัง 15 ปี (ตั้งแต่ มิถุนายน 2552 – มิถุนายน 2567) 
มีค่าเท่ากับร้อยละ 8.66 ทั้งนี้ แม้ว่าบริษัทฯ จะเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทร ัพย ์ Mai อย่างไรก็ด ี ท ี ่ปร ึกษาทางการเง ินพิจารณาว่า  หากอ้างอิง
ผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ Mai อาจไม่สะท้อนผลตอบแทนการลงทุน
ของในตลาดหลักทรัพย์โดยรวม เนื ่องจากผลตอบแทนในการลงทุนในตลาด
หลักทรัพย์ Mai อาจมีความผันผวนมากกว่า และอาจไม่สะท้อนภาพรวมของ
ผลตอบแทนของการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์โดยรวม ณ ขณะใดขณะหน่ึง 

Levered Beta (β) Leveraged Beta ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงกับ
บริษัทฯ หรือมีรายได้จากการประกอบธุรกิจเป็นผู้ผลิตและจำหน่ายยางนอก ยางใน
สำหรับจักรยานยนต์เป็นหลัก และเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของ
ประเทศไทย เฉลี่ยย้อนหลัง 15 ปี (ข้อมูลจาก Bloomberg Terminal) เพื่อใช้ใน
การคำนวณอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) มีค่าเท่ากับ 0.93 โดยอ้างอิงจาก 
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) บริษัท ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด์) จำกัด 
(มหาชน) และบริษัท อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) โดยที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเลือกใช้บริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันเน่ืองจากต้องการ
ลดผลกระทบจากโครงสร้างทางการเงินที่แตกต่างและราคาหุ้นของบริษัทฯ ซ่ึงมีการ
พิจารณา Levered Beta และโครงสร้างทางการเงินของแต่ละบริษัท โดยปรับปรุง
ให้เป็น Unlevered Beta ซึ่งมีสูตรคำนวณดังนี้ Unlevered Beta = Bl / (1+(1-
t)(D/E)) หลังจากคำนวณ Unlevered Beta ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้มีการ
ปร ับปร ุงให ้ เป ็น Adjusted Beta (ซ ึ ่ งม ีส ูตรคำนวณด ังน ี ้  Adjusted Beta = 
Unlevered Beta x (2/3) + (1/3)) ดังรายละเอียดต่อไปน้ี 

ตารางสมมติฐาน Beta 

บริษัท 
15Y Beta  

(เท่า) 
IBD/E  

(ร้อยละ) 
Tax  

(ร้อยละ) 
Unlevered 
Beta1/ (เท่า) 

Adjusted 
Beta2/ (เท่า) 

บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) 0.82 17.19 20.00 0.72 0.81 
บริษัท ฮั้วฟง รับเบอร์ (ไทยแลนด)์ จำกัด (มหาชน) 0.72 0.44 11.44 0.72 0.81 
บริษัท อีโนเว รับเบอร์ (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) 0.60 0.02 6.96 0.60 0.74 
ค่ามัธยฐาน 0.81 

หมายเหตุ:  1/ Unlevered Beta เป็นการคำนวณเพื่อลดผลกระทบจากโครงสร้างทางการเงินที่แตกต่างกันของแต่ละบริษัท 



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
 

4-34 | หน้า 

 

2/ อย่างไรก็ตาม ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระปรับ Unlevered Beta เป็น Adjusted Beta เนื่องจาก Adjusted Beta มีวัตถุประสงค์เพื่อปรับปรุงคา่ Beta ของบริษัทในกลุ่มที่มี
ลักษณะธุรกิจเก่ียวข้องกับผู้บริโภค พฤติกรรมการบริโภค เนื่องจากบริษัทในกลุ่มดังกล่าวจะมีความผันผวนของค่า Beta สูงตามทฤษฎีวงจรธุรกิจ (Business Cycle) ให้มีความผันผวน
น้อยลง (Normalization) เพื่อจะสะท้อนค่า Beta ให้เป็นไปตาม Beta ของสภาวะตลาดอ่ิมตัว (Market Saturation) ที่จะมีค่า Beta เท่ากับ 1.00 

โดยค่ามัธยฐานของ Adjusted Beta ขอบริษัทเทียบเคียงมีค่าเท่ากับ 0.81 เนื่องจากบริษัทฯ มีสัดส่วนหนี้สินส่วนต่อ
ส่วนของผู้ถือหุ้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ปรับปรุง Adjusted Beta เป็น Levered Beta เพื่อสะท้อนโครงสร้างทางการเงินของ
บริษัทฯ (ซ่ึงมีสูตรคำนวณดังน้ี Levered Beta = 0.81 x (1+(1 - 20%) x (17.19%)) มีค่าเท่ากับ 0.93 

ดังน้ัน  

Ke  = 3.07% + [0.93 x (8.66% – 3.07%)] = 8.24%  
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (Weighted Average Cost of Capital: 
WACC) ตามโครงสร้างเงินทุนของบริษัทฯ เท่ากับร้อยละ 7.49 อันมีรายละเอียดดังน้ี 
WACC = (8.24% x 85.33%) + [3.85% x (1.00 – 20.00%) x 14.67%] 

=  7.49% 

5) มูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สรุปการประมาณการทางการเงินของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียดดังต่อไปน้ี 

ตารางการประมาณการทางการเงินของบริษัทฯ 
 หน่วย 2567F1/ 2568F 2569F 2570F 2571F 
EBIT x (1– Tax Rate) ล้านบาท 7.78 18.14 16.85 15.74 15.10 
การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน ล้านบาท 6.17 (4.04) (4.30) (4.58) (4.89) 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย ล้านบาท 40.22 50.86 53.65 56.38 58.70 
กระแสเงินสดจากการดำเนินงานสุทธ ิ ล้านบาท 54.14 64.94 66.18 67.52 68.89 
เงินลงทุน ล้านบาท (21.86) (25.08) (25.08) (25.08) (25.08) 
กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธ ิ ล้านบาท (21.86) (25.08) (25.08) (25.08) (25.08) 
กระแสเงินสดอิสระสุทธิ ล้านบาท 32.28 39.86 41.10 42.44 43.81 
อัตราคิดลด (Discount Factor) ล้านบาท 0.95 0.88 0.82 0.76 0.71 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท 30.58 35.13 33.70 32.37 31.09 
มูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) ล้านบาท     814.38 
มูลค่าปัจจุบันของมูลค่าสุดท้าย ล้านบาท     577.95 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 เมษายน 2567 เป็นต้นไป 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เนื่องจากมีความเชื่อว่าธุรกิจจะดำเนินงาน
อย่างต่อเน่ืองภายหลังระยะเวลาการประมาณการ ทั้งน้ี การประมาณการภายหลังระยะเวลา 5 ปี อาจทำได้ยาก เน่ืองจากการดำเนิน
ธุรกิจอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามสภาพเศรษฐกิจที่เติบโตและแผนธุรกิจที่เปลี่ยนแปลงตามแนวโน้มของเทคโนโลยี ดังน้ั น ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงได้นำมูลค่าปัจจุบันสุดท้ายมาใช้ประกอบการหามูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดแต่ละปีเพื่อสะท้อนมูลค่าธุรกิจที่มี
การดำเนินกิจการต่อไปอย่างต่อเนื่องหลังจากระยะเวลาการประมาณการ โดยมูลค่าสุดท้ายคือมูลค่ากระแสเงินสดภายหลังจาก
ระยะเวลาประมาณการ โดยมีสูตรคำนวณดังต่อไปน้ี 

ตารางการคำนวณมูลค่าสุดท้าย 
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มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) = FCFF x (1 + G) / (WACC – G) = 814.38 ล้านบาท 
Normalized FCFF = มูลค่ากระแสเงินสดในปี 2571 เท่ากับ 43.81 ล้านบาท 

G – อัตราการเติบโตระยะยาว  
(Terminal Growth Rate) 

= 

อัตราการเพิ ่มขึ ้นของกระแสเง ินสดต่อปี อย่างต่อเนื ่องไปตลอด ( Going Concern Basis) 
กำหนดให้เท่ากับร้อยละ 2.00/1 ต่อปี โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที่อยู่ในช่วง
ระหว่าง ร้อยละ 1.00 - 3.00 ตามเป้าหมายนโยบายการเงินสำหรับระยะปานกลาง ณ ปี 2565 
จากธนาคารแห่งประเทศไทย 

WACC = อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินลงทุน เท่ากับร้อยละ 7.49 
หมายเหตุ : 1/ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาว่าการใช้อัตราการเติบโดระยะยาว เท่ากับร้อยละ 2.00 มีความสมเหตุสมผล โดยอ้างอิงจากกรอบล่างของอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที่อยู่
ในช่วงระหว่าง ร้อยละ 1.00 - 3.00 ตามเป้าหมายนโยบายการเงินสำหรับระยะปานกลาง ณ ปี 2567 จากธนาคารแห่งประเทศไทย 

ตารางการคำนวณมูลค่าของบริษัทฯ 
 หน่วย วันที่ 31 มีนาคม 2567 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของบริษัทฯ ตั้งแต่ไตรมาส 2 ปี 2567 – 25711/ ล้านบาท 162.87 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของบริษัทฯ ณ ปีสุดท้าย ล้านบาท 577.95 
มูลค่ากิจการของบริษัทฯ (Enterprise Value)  ล้านบาท 740.82 
บวก: เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด2/ ล้านบาท 129.16 
หัก: ภาระหนี้สินที่มีดอกเบ้ีย2/ ล้านบาท (132.43) 
หัก: ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม2/ ล้านบาท (1.55) 
หัก: เงินปันผลจ่าย ณ วันที่ 12 กรกฎาคม 25673/ ล้านบาท (17.34) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value)4/ ล้านบาท 718.65 
จำนวนหุ้น  ล้านหุ้น 346.89 
ราคาต่อหุ้น  บาทต่อหุ้น 2.07 

หมายเหตุ :  1/ คำนวณกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 เมษายน 2567 เป็นต้นไป 
2/ ข้อมูลจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 
3/ บริษัทฯ มติจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น เป็นจำนวนหุ้นละ 0.05 บาท โดยจะชำระให้แก่ผู้หุ้นในวันที่ 12 กรกฎาคม 2567 
4/ ระหว่างเดือนมกราคมถึงเมษายน 2567 บริษัทฯ ไม่มีการเปลี่ยนแปลงใดที่กระทบกับผลการดำเนินงาน เช่น การจ่ายเงินปันผล หรือการเพิ่มทุน ดังนั้นมูลค่าส่วนของผู้ถือ 

หุ้นจึงไม่มีการเปลี่ยนแปลง  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ที่คำนวณโดยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow 
Approach) ในกรณีฐานเท่ากับ 718.65 ล้านบาท หรือเท่ากับ 2.07 บาทต่อหุ้น 

6) การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของ (1) อัตราคิดลด (Discount 
Rate) และ (2) อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth Rate) โดยเพิ่มขึ้นและลดลงร้อยละ 3.0 ในทั้งสองปัจจัยดังกล่าว 
เนื่องจากเป็นปัจจัยสำคัญที่ส่งผลกระทบโดยตรงต่อการประเมินมูลค่าหุ้น โดยช่วงเปลี่ยนแปลง +/ – ร้อยละ 3.0 เพียงพอในการ
ครอบคลุมความอ่อนไหวในปัจจัยที่สำคัญของสมมติฐานที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำการประเมิน เช่น การเปลี่ยนแปลงของ
อัตราดอกเบี้ย อัตราเงินเฟ้อ เศรษฐกิจประเทศไทย และปัจจัยอ่ืน ๆ ซ่ึงช่วงเปลี่ยนแปลงดังกล่าวเป็นช่วงความอ่อนไหวที่มีความเป็นไป
ได้ อันสามารถสรุปสมมติฐานได้ดังต่อไปน้ี 

ตารางสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหว 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง ช่วงเปลี่ยนแปลง 

ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) +/– 3.0% (WACC เท่ากับ 7.26% – 7.71%) 
อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth) +/– 3.0% (Terminal Growth เท่ากับ 1.94% – 2.06%) 
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จากสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหวดังกล่าว จะได้ผลสรุปการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ 
โดยสรุปดังน้ี 
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ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าหุ้น 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนกั 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 

อัต
รา

กา
รเติ

บโ
ต 

ระ
ยะ

ยา
ว 

-3.0% 2.14 2.10 2.05 2.01 1.97 
-1.5% 2.15 2.11 2.06 2.02 1.98 

กรณีฐาน 2.16 2.12 2.07 2.03 1.99 
+1.5% 2.17 2.13 2.08 2.04 2.00 
+3.0% 2.18 2.14 2.09 2.05 2.00 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

 จากตารางข้างต้นจะเห็นว่าเม่ือทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ อยู่
ระหว่าง 686.32 – 757.46 ล้านบาท หรือคิดเป็นมูลค่าหุ้นเท่ากับ 1.97 –2.18 บาทต่อหุ้น ซ่ึงสูงกว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัทฯ ที่ 1.80 บาทต่อหุ้น เท่ากับ 0.17 – 0.38 บาทต่อหุ้น หรือสูงกว่าในอัตราร้อยละ 9.44 – 21.31 ของราคาเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ 

โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิเป็นวิธีที่สะท้อนแผนการดำเนินธุรกิจ ความสามารถในการทำกําไร และ
แนวโน้มการเติบโต รวมทั้งผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคต ซึ่งเป็นการประมาณการมาจากรายได้และรายจ่ายของ บริษัทฯ ตาม
หลักเกณฑ์ที่ตั้งอยู่บนสมมติฐานที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้เห็นว่าสมเหตุสมผล ภายใต้สมมติฐานว่าบริษัทฯ จะสามารถดำรงอัตรา
กำไรขั้นต้นให้คงที่ได้ตลอดระยะเวลาประมาณการ แม้ในสภาวะการแข่งขันสูงของธุรกิจ ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธี
น้ีเป็นวิธีที่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

  



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
 

4-38 | หน้า 

 

7) สรุปการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ด้วยวิธีต่าง ๆ สรุปได้ดังต่อไปน้ี   

ตารางสรุปผลการประเมินมูลค่ายุติธรรมบริษัทฯ 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 
มูลค่าหุ้น 

(บาทต่อหุ้น) 
รายละเอียด 

1) วิธีมูลคา่ตาม
บัญชี 

2.22 

วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชีเป็นวิธีที ่สะท้อนถึงฐานะการเงิน  ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง โดยไม่ได้คำนึงถึงผลการ
ดำเนินงาน แผนการดำเนินงาน มูลค่าตลาดของสินทรัพย์บางรายการและเหตุการณ์สำคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่
ในงบการเงินใช้อ้างอิง อีกทั้งไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรในอนาคตและแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจ
อุตสาหกรรมที่เก่ียวข้อง รวมทั้งปัจจัยภายนอกอ่ืน ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจในอนาคต ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

2) วิธีปรับปรุงมูลค่า
ตามบัญชี 

2.17 

วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีเป็นวิธีที่สะท้อนฐานะการเงิน ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง และปรับปรุงด้วยรายการต่าง 
ๆ ภายหลังจากวันที่ในงบการเงินที่ใช้อ้างอิง โดยไม่ได้คำนึงถึงผลการดำเนินงาน แผนการดำเนินงาน มูลค่าตลาด
ของสินทรัพย์บางรายการและเหตุการณ์สำคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินใช้อ้างอิง ส่วนปรับปรุงที่อาจ
เกิดขึ้นในอนาคต อีกทั้งไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรในอนาคตและแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจ
อุตสาหกรรมที่เก่ียวข้อง รวมทั้งปัจจัยภายนอกอ่ืน ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจในอนาคต ดังนั้น ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

3) วิธีราคาหุ้นตาม
ราคาตลาด  2.08 – 2.26 

วิธีราคาหุ้นตามราคาตลาด สะท้อนมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่งตามอุปสงค์และอุปทานของนัก
ลงทุน ซึ่งอาจมีปัจจัยอื่นที่ส่งผลต่อราคาหุ้น ณ ช่วงเวลานั้น ๆ  เช่น สภาพเศรษฐกิจ สภาพตลาดทุน ดอกเบ้ีย 
หรือปัจจัยระยะสั้นอ่ืน ๆ เป็นต้น ซ่ึงทำให้ราคาหุ้นไม่เป็นไปตามมูลค่าที่แท้จริง (Fair Price) โดยไม่ได้คำนึงถึง
ผลการดำเนินงาน และแนวโน้มการเติบโตของบริษัทฯ ในอนาคต จึงอาจไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำ
กำไรของบริษัทฯ ในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมสำหรับการ
ประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

4.1) วิธีอัตราส่วน 
P/BV 

1.54 – 1.87 

วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี สะท้อนถึงฐานะทางการเงิน ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง โดยเปรียบเทียบ
กับค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนดังกล่าวของบริษัทจดทะเบียนที่ใช้อ้างอิง ซ่ึงไม่ได้คำนึงถึงผลการดำเนินงาน แผนการ
ดำเนินงาน มูลค่าตลาดของสินทรัพย์บางรายการและเหตุการณ์สำคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินใช้
อ้างอิง อีกทั้งไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรในอนาคตและแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่
เก่ียวข้อง รวมทั้งปัจจัยภายนอกอ่ืน ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

4.2) วิธีอัตราส่วน 
P/E 

N/A 
วิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษัท อาทิ โครงสร้างรายได้ โครงสร้างเงินทุน 
เงินทุน และไม่ได้คำนึงถึงผลประกอบการของบริษัทฯ ในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้
เป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

4.3) วิธีอัตราส่วน 
EV/EBITDA 

N/A 

วิธีอัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อม และค่าตัด
จำหน่ายไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษัท อาทิ โครงสร้างรายได้ โครงสร้างเงินทุน เงินทุน และไม่ได้
คำนึงถึงผลประกอบการของบริษัทฯ ในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่ไม่
เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ 

5) วิธีเปรียบเทียบ
กับธุรกรรมที่
ใกล้เคียง 

N/A 

วิธีการเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน โดยเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยของอัตราส่วน EV/EBITDA ของบริษัท
ที่เข้าทำธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน อย่างไรก็ตาม การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้มีความแตกต่างของหลายปัจจัย เช่น 
ขนาดของธุรกรรมที่เกิดขึ้น ระยะเวลาที่เกิดขึ้น และปัจจัยของแต่ละธุรกรรมเทียบเคียง จึงเป็นวิธีที่อาจส่งผลให้
การประเมินมูลค่ามีความคลาดเคลื่อน ส่งผลให้การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้อาจจะไม่สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของ
บริษัทฯ ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรม
ของบริษัทฯ 
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วิธีการประเมิน
มูลค่า 

มูลค่าหุ้น 
(บาทต่อหุ้น) 

รายละเอียด 

6) วิธีมูลค่า
ปัจจุบันสุทธิของ
กระแสเงินสด  

1.97 – 2.18 

วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ (DCF) เป็นวิธีที่สะท้อนแผนการดำเนินธุรกิจ และความสามารถในการทำ
กําไร รวมทั้งผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคต ซ่ึงเป็นการประมาณการมาจากรายได้และรายจ่ายของบริษัทฯ 
ตามหลักเกณฑ์ที่ตั้งอยู่บนสมมติฐานที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้เห็นว่าสมเหตุสมผลภายใต้สมมติฐานว่า
บริษัทฯ จะสามารถดำรงอัตรากำไรขั้นต้นให้คงที่ได้ตลอดระยะเวลาประมาณการ แม้ในสภาวะการแข่งขนัสูง
ของธุรกิจ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่เหมาะสมในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ
บริษัทฯ ได้ 
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5. ความคุ้มค่าของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 

การประเมินความคุ้มค่าของการดำเนินธุรกิจโดยการจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค จากการนำเงินที่ได้จากธุรกรรมการออก
และเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งน้ี เพื่อประกอบธุรกิจ Testing Center ซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการทดสอบ/ตรวจสอบ
อุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่เป็นส่วนประกอบของอุปกรณ์หรือเครื่องมืออิเล็กทรอนิกส์ที่รองรับระบบการเชื่อมต่อ
เครือข่าย 5G และ/หรือเครือข่ายอินเตอร์เน็ตไร้สาย โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมิได้พิจารณาการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี
สำหรับกรณีการเปลี่ยนแปลงระบบที่สูงกว่าเครือข่าย 5G เนื่องจากอยู่นอกเหนือขอบเขตข้อตกลงระหว่างคู่สัญญา อีกทั้ง ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระพิจารณาว่าภายในระยะเวลา 10 ปีที่ได้ประมาณการ อาจยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีที่สูงกว่า 5G ซ่ึงปัจจุบัน
ยังมิได้มีการใช้งานอย่างแพร่หลายทั่วโลก จึงมิได้รวมค่าใช้จ่ายที่อาจเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีเข้าไปในประมาณการของที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระ โดยเริ่มต้นให้บริการแก่ SMT ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของ EG (ผูล้งทุน PP) ซ่ึงประกอบธุรกิจผลิต ประกอบ และ
จำหน่ายชิ้นส่วนและอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ โดยบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจะดำเนินการตรวจสอบและทดสอบในฐานะผู้ให้บริการ
ภายนอกองค์กร (Third Party) ที่มีศักยภาพในการเติบโตสูง เนื่องจากผู้ผลิตอุปกรณ์และเครื่องมืออิเล็กทรอนิกส์ที่มี ชิ้นส่วนและ
อุปกรณ์ที่ต้องผ่านการทดสอบเป็นองค์ประกอบมีความต้องการให้ชิ้นส่วนและอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ดังกล่าวผ่านการตรวจสอบและ
ทดสอบโดยผู้ให้บริการซ่ึงมิใช่ผู้ผลิตหรือผู้จำหน่ายเอง เพื่อเพิ่มมาตรฐานในการผลิตและสร้างความน่าเชื่อถือให้แก่ผลิตภัณฑ์มากขึ้น 
โดยบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจะให้บริการตรวจสอบ/ทดสอบ รวมถึงการปรับปรุง ซ่อมแซม ชิ้นส่วนและอุปกรณ์ที่ไม่ผ่านการตรวจสอบ/
ทดสอบ เพื่อให้สามารถใช้งานได้และผ่านการตรวจสอบ/ทดสอบให้เป็นผลิตภัณฑ์ที่ได้มาตรฐานให้แก่คู่ค้า ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระประมาณการกระแสเงินสดสุทธิที่คาดว่าจะได้รับจากการลงทุนบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค โดยอ้างอิงข้อมูลของบริษัทฯ รวมถึง
แผนการดำเนินธุรกิจในอนาคตที่ได้รับจากผู้บริหาร ประกอบกับการพิจารณาความเป็นไปได้ที่จะเกิดขึ้นตามข้อมูลอุตสาหกรรม ทั้งน้ี 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ประมาณการความเป็นไปได้ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคเป็นระยะเวลา 10 ปี ตั้งแต่ปี 2568 ซึ่งเป็นปีที่
บริษัทฯ คาดว่าจะเริ่มรับรู้รายได้เป็นปีแรก จนถึงปี 2577 โดยไม่ได้ประมาณการมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เนื่องจากการ
พิจารณาว่าธุรกิจดังกล่าวเป็นธุรกิจใหม่ที่ยังไม่มีตลาดรองรับที่แน่นอน ประกอบกับบริษัทฯ ไม่เคยดำเนินธุรกิจในการให้บริการทดสอบ
อุปกรณ์และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์มาก่อน รวมถึงด้วยการที่บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจะเริ่มให้บริการทดสอบอุปกรณ์และชิ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ให้แก่ลูกค้าเพียงรายเดียว ซึ่งได้แก่ SMT โดยในกรณีที่ลูกค้าของ SMT ไม่มีความต้องการให้ผู้ให้บริการทดสอบเป็น
บุคคลที่สามแล้ว อาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจ และผลการดำเนินงานของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ในอนาคตได้อย่างมีนัยสำคัญ 

อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการผลการดำเนินงานของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคบน 2 สถานการณ์ ดังน้ี 

1. สถานการณ์ที่ 1: กรณีลงทุนระยะแรก (Phase 1) ในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจำนวน 66.00 ล้านบาท ในปี 2568 เพื่อ
ความสามารถในการให้บริการตรวจสอบ/ทดสอบ อุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เป็นจำนวนขั้นต่ำ 100,000 
ชิ้นต่อปี 
ในกรณีน้ี บริษัทฯ จะนำแหล่งเงินทุนที ่ได้จากการเพิ ่มทุนจำนวน 66.00 ล้านบาท เพื ่อเริ ่มลงทุนในบริษัทย่อย 
เอ็กซ์โทรนิค ณ ต้นปี 2568 โดยจำแนกเป็นเงินลงทุนจำนวน 60.00 ล้านบาท สำหรับค่าอุปกรณ์ที่ใช้ในการตรวจสอบ/
ทดสอบ อุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงหากปริมาณหรือจำนวนอุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่
ได้รับจาก SMT มีจำนวนจำกัด และมีโอกาสเติบโตน้อยกว่าที่ประมาณการไว้ หรือผลการลงทุนไม่เป็นไปตามที่บริษัทฯ 
คาดหวัง บริษัทฯ จะไม่ลงทุนเพิ่มในการขยายอุปกรณ์ที่ใช้ในการตรวจสอบดังกล่าว 

2. สถานการณ์ที่ 2: กรณีลงทุนระยะที่ 2 (Phase 2) ในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจำนวน 152.98 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นการ
ลงทุน 66.00 ล้านบาท ณ ต้นปี 2568 และ 86.98 ล้านบาท ณ ต้นปี 2569 เพื่อความสามารถในขยายการตรวจสอบ/
ทดสอบ อุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เพิ่มขึ้นเป็น 250,000 ชิ้นต่อปี 
จาก LOI ที่มีการกำหนดการให้บริการไม่น้อยกว่า 250,000 ชิ้นต่อปี ซึ่งต้องใช้เงินลงทุนรวม 152.98 ล้านบาทน้ัน 
คณะกรรมการตรวจสอบของบริษัทฯ พิจารณาและมีข้อแนะนำให้แบ่งการลงทุนเป็น 2 ช่วง ดังกล่าว เพื่อเป็นการลด
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ความเสี่ยงของสถานการณ์ที่ส่งผลให้ปริมาณการให้บริการตรวจสอบ/ทดสอบ อุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์
ไม่เป็นไปตามปริมาณขั้นต่ำที่กำหนดใน LOI 

โดยสมมติฐานที่สำคัญที่ใช้ในการคำนวณประมาณการรายได้และอัตราผลตอบแทนจากการดำเนินงานของบริษัทย ่อย 
เอ็กซ์โทรนิค มีดังน้ี 

1) สมมติฐานรายได้ 

บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค จะรับรู้รายได้จากการให้บริการ จากการเป็นผู้ให้บริการทดสอบ/ตรวจสอบอุปกรณ์และ/หรือ
ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายได้ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค โดยคำนวณจากปริมาณผลิตภัณฑ์ที่
ให้บริการ คูณกับ ราคาให้บริการ ทั้งน้ี บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคคาดการณ์ว่าจะกำหนดราคาในการให้บริการต่อชิ้นในระยะเริ่มต้นในปี 
2568 เท่ากับ 273.46 บาทต่อชิ้น อ้างอิงจากกรอบราคาของการให้บริการที่กำหนดใน LOI โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณ
การการเติบโตของราคาในการให้บริการเท่ากับร้อยละ 2.00 ต่อปี อ้างอิงจากกรอบอัตราเงินเฟ้อประเทศไทย ในขณะที่ปริมาณ
ผลิตภัณฑ์ที่ให้บริการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ จะกำหนดให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค มีความสามารถในการทดสอบ/ตรวจสอบ
อุปกรณ์ดังกล่าว สูงสุดแตกต่างกันไปตามสถานการณ์ที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้กำหนดไปข้างต้น ดังน้ี  

สถานการณ์ที่ 1: กรณีลงทุนระยะแรก (Phase 1) ในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจำนวน 66.00 ล้านบาท ในปี 2568: ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระ กำหนดให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค จะมีความสามารถในการทดสอบ/ตรวจสอบอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ เป็น
จำนวนขั้นต่ำ 100,000 ชิ้น ตลอดระยะเวลาการประมาณการในปี 2568 – 2577 อันเป็นการสอดคล้องกับจำนวนเงินลงทุน 66.00 
ล้านบาท โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

ตารางรายได้จากการให้บริการ อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 1 

 หน่วย 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

(1) ปริมาณผลิตภัณฑ์ที่ให้บริการ ชิ้น 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000 

(2) ราคาให้บริการ บาทต่อชิ้น 273.46 278.93 284.50 290.19 296.00 

อัตราการเติบโตของราคาการ
ให้บริการต่อชิ้น 

ร้อยละ 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

(1) x (2) รายได้รวม ล้านบาท 27.35 27.89 28.45 29.02 29.60 

 หน่วย 2573F 2574F 2575F 2576F 2577F 

(1) ปริมาณผลิตภัณฑ์ที่ให้บริการ ชิ้น 100,000 100,000 100,000 100,000 100,000 

(2) ราคาให้บริการ บาทต่อชิ้น 301.92 307.96 314.11 320.40 326.81 

อัตราการเติบโตของราคาการ
ให้บริการต่อชิ้น 

ร้อยละ 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

(1) x (2) รายได้รวม ล้านบาท 30.19 30.80 31.41 32.04 32.68 
ที่มา: ข้อมูลจากบริษัทฯ และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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สถานการณ์ที่ 2: กรณีลงทุนระยะที่ 2 (Phase 2 ) ในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจำนวน 152.98 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นเงิน
ลงทุน 66.00 ล้านบาท ในปี 2568 และ 86.98 ล้านบาท ในปี 2569: ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ กำหนดให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค จะ
มีความสามารถในการทดสอบ/ตรวจสอบอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ สูงสุด 100,000 ชิ้น ในการประมาณการในปี 2568 อันเป็นการ
สอดคล้องกับจำนวนเงินลงทุน 66.00 ล้านบาท และ 250,000 ชิ้น ในการประมาณการปี 2569 – 2577 อันเป็นการสอดคล้องกับ
จำนวนเงินลงทุนเพิ่มเติมจำนวน 86.98 ล้านบาท 

ตารางรายได้จากการให้บริการ อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 2 

 หน่วย 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

(1) ปริมาณผลิตภัณฑ์ที่ให้บริการ ชิ้น 100,000 250,000 250,000 250,000 250,000 

(2) ราคาให้บริการ บาทต่อชิ้น 273.46 278.93 284.50 290.19 296.00 

อัตราการเติบโตของราคาการ
ให้บริการต่อชิ้น 

ร้อยละ 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

(1) x (2) รายได้รวม ล้านบาท 27.35 69.73  71.13  72.55  74.00  

 หน่วย 2573F 2574F 2575F 2576F 2577F 

(1) ปริมาณผลิตภัณฑ์ที่ให้บริการ ชิ้น 250,000 250,000 250,000 250,000 250,000 

(2) ราคาให้บริการ บาทต่อชิ้น 301.92 307.96 314.11 320.40 326.81 

อัตราการเติบโตของราคาการ
ให้บริการต่อชิ้น 

ร้อยละ 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

(1) x (2) รายได้รวม ล้านบาท 75.48  76.99  78.53  80.10  81.70  
ที่มา: ข้อมูลจากบริษัทฯ และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมิได้ประมาณการรายได้ที่บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค จะได้รับเพิ่มเติมจาก SMT ใน
กรณีที่มีช้ินส่วนที่ไม่ผ่านการตรวจสอบ/ทดสอบ เพื่อให้สามารถใช้เงินได้ เน่ืองจาก อุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ที่บริษัท
ย่อยเอ็กซ์โทรนิค ตรวจสอบและไม่ผ่านการตรวจสอบคาดว่าจะมีปริมาณน้อย โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาข้อมูลเฉลี่ยใน
อดีต 3 ปีย้อนหลังของ SMT ตั้งแต่ปี 2564 – 2566 น้ัน SMT มีอัตราส่วนชิ้นส่วนที่ไม่ผ่านการทดสอบเฉลี่ย เท่ากับร้อยละ 0.99 ของ
จำนวนสินค้าที่ SMT ขายให้แก่ลูกค้า ประกอบกับที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่า การไม่รับรู้รายได้ และต้นทุนจากการ
ให้บริการปรับปรุง และซ่อมแซมดังกล่าว เป็นการประเมินค่าแบบอนุรักษ์นิยม (Conservative) ในแง่ของกำไรจากการดำเนินงานที่
บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจะรับรู้ 

2) สมมติฐานต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค โดยกำหนด
สมมติฐานตามลักษณะต้นทุนและค่าใช้จ่ายแต่ละประเภท ซ่ึงประกอบไปด้วย 1) ต้นทุนการให้บริการ 2) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร และ 
3) ค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์ มีรายละเอียดดังน้ี 

1. ต้นทุนการให้บริการ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนขายของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค โดยกำหนดสมมติฐานซ่ึง
ประกอบไปด้วย  

1) ต้นทุนค่าแรงงานทางตรง (Direct Labor) ซึ่งทำหน้าที่เกี่ยวกับการให้บริการโดยตรง โดยมีสัดส่วนการ
ทำงานต่อคนเท่ากับ 6,250 ชิ้นต่อคนต่อปี อ้างอิงจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ โดยพนักงานแรงงานทางตรง เป็นพนักงานที่
ดำเนินการตรวจสอบ/ทดสอบอุปกรณ์และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ดังน้ัน จำนวนพนักงานดังกล่าวจะแปรผันตรงกับจำนวนอุปกรณ์และ
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ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ที่บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคให้บริการในแต่ละปี ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ศึกษาและพิจารณาถึงอัตราการ
ทำงานต่อคนดังกล่าวจากการตรวจสอบระยะเวลาการทดสอบอุปกรณ์และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ของพนักงานแรงงานทางตรงภายใน
บริษัท SMT และได้ข้อสรุปว่าสัดส่วนการทำงานต่อคนจำนวน 6,250 ชิ้นต่อปี มีความเหมาะสม 

2) ต้นทุนแรงงานทางอ้อม (Indirect Labor) ซ่ึงจะประกอบไปด้วยต้นทุนของพนักงาน และวิศวกร ที่ทำการ
ตรวจสอบ โดยมีหน้าที่วิเคราะห์และสรุปผลการทดสอบ และจัดเก็บสินค้าเพื่อรอส่งมอบ โดยมีสัดส่วนการทำงานต่อคนเท่ากับ 25,000 
ชิ้นต่อคนต่อปี อ้างอิงจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ โดยพนักงานแรงงานทางอ้อม เป็นพนักงานที่ดำเนินการตรวจสอบ/
ทดสอบอุปกรณ์และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์โดยตรงเช่นเดียวกันกับพนักงานแรงงานทางตรง ดังน้ัน จำนวนพนักงานดังกล่าวะจะแปรผัน
ตรงกับจำนวนอุปกรณ์และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ที่บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคให้บริการในแต่ละปี  ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ศึกษาและพิจารณาถึงอัตราการทำงานต่อคนดังกล่าวจากการตรวจสอบระยะเวลาการทดสอบอุปกรณ์และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ของ
พนักงานแรงงานทางอ้อมภายในบริษัท SMT และได้ข้อสรุปว่าสัดส่วนการทำงานต่อคนจำนวน 25,000 ชิ้นต่อปี มีความเหมาะสม 

3) ค่าซ่อมแซมอุปกรณ์ทดสอบที่ใช้สำหรับทดสอบ/ตรวจสอบอุปกรณ์/และหรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ โดยค่า
ซ่อมแซมดังกล่าว เป็นค่าซ่อมแซมอุปกรณ์เพื่อให้มีประสิทธิภาพ และคุณภาพเป็นไปตามมาตรฐานของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ที่ต้องมี
อุปกรณ์ที่ใช้ในการทดสอบที่มีความเที่ยงตรง และสะท้อนค่าผลลัพธ์ในการทดสอบอย่างมีประสิทธิภาพตลอดระยะเวลาการให้บริการ 
ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการการเติบโตของอัตราเงินเดือนเท่ากับร้อยละ 5.00 ต่อปี ซ่ึงเป็นไปตามการปฏิบัติโดยทั่วไป 
(General practice) ของค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับผลประโยชน์พนักงานสำหรับบริษัทเอกชน ในขณะที่ ในขณะที่อัตราการเติบโตของค่า
ซ่อมแซมอุปกรณ์ทดสอบที่ใช้สำหรับทดสอบ/ตรวจสอบชิ้นส่วน จะมีอัตราการเติบโต เท่ากับร้อยละ 2.00 ต่อปี อ้างอิงจากค่ามัธยฐาน
ของอัตราเงินเฟ้อของประเทศไทยที่ร้อยละ 2.00  

2. ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

จากการสัมภาษณ์ผู้บริหาร และการพิจารณาของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ สามารถสรุปได้ว่า ค่าใช้จ่ายใน
การบริหาร จะประกอบไปด้วย ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับเงินเดือนและผลประโยชน์ของผู้บริหาร ค่าใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภค ค่าเช่าพื้นที่
ในการดำเนินงาน ค่าธรรมเนียมและค่าตรวจสอบในการขอรับการรับรองความสามารถห้องปฏิบัติการ และค่าใช้จ่ายเผื่อเหลือเผื่อขาด  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค โดย
กำหนดสมมติฐานซ่ึงประกอบไปด้วย 

1) ค่าใช้จ่ายเงินเดือนพนักงานและผู้บริหาร กำหนดให้มีการอัตราการเติบโตเท่ากับร้อยละ 5.00 ซึ่งเป็นไป
ตามหลักปฏิบัติโดยทั่วไป (General Practice) ของบริษัทเอกชน โดยค่าใช้จ่ายเงินเดือนพนักงานและผู้บริหารเป็นค่าใช้จ่ายคงที่ 
(Fixed Costs) สำหรับบุคลากรหลังบ้าน (Back office) และผู้บริหาร โดยจำนวนพนักงานและผู้บริหารดังกล่าว จะไม่แปรผันตาม
จำนวนสินค้าที่บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคให้บริการ เนื่องจากบุคลากรดังกล่าวไม่ได้เป็นผู้ดำเนินการ ตรวจสอบ/ทดสอบ อุปกรณ์และ
ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์โดยตรง ดังเช่นพนักงานประเภทต้นทุนแรงงาน (Direct และ Indirect Labor) ที่ได้ระบุไว้ในหัวข้อต้นทุนการ
ให้บริการ ทั้งน้ี ผู้บริหารของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจะประกอบไปด้วย ประธานกรรมการบริหาร (CEO) ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงิน 
(CFO) และพนักงานจะประกอบไปด้วย ผู ้จัดการด้านการตลาด (Sales Manager) ผู ้จัดการด้านการซ่อมและบำรุงเครื ่องมือ 
(Maintenance Manager) พนักงานฝ่ายบัญชี (Accounting Officer) และเจ้าหน้าที่ธุรการ (Admin) 

2) ค่าใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภค และค่าเช่าพื้นที่ในการดำเนินงาน กำหนดให้มีอัตราการเติบโตร้อยละ 
2.00 ต่อปี อ้างอิงจากค่ามัธยฐานของอัตราเงินเฟ้อของประเทศไทยที่ร้อยละ 2.00 อย่างไรก็ดี ค่าใช้จ่ายเพื่อการอุปโภคบริโภค เป็น
ค่าใช้จ่ายเช่น ค่าน้ำ และค่าไฟ โดยค่าใช้จ่ายดังกล่าวจะแปรผันตามจำนวนอุปกรณ์และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิ
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คให้บริการในแต่ละปี ทั้งน้ี สำหรับพื้นที่ที่บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคใช้ในการดำเนินงาน จะเป็นพื้นที่ที่บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคสามารถ
นำมาใช้ประกอบธุรกิจซ่ึงเพียงพอต่อการตรวจสอบ/ทดสอบ อุปกรณ์ดังกล่าวจำนวน 250,000 ชิ้น  

3) ค่าใช้จ่ายจากการรับประกันผลิตภัณฑ์ (Product Warranty) กำหนดให้มีสัดส่วนค่าใช้จ่ายดังกล่าวต่อ
รายได้จากการให้บริการ เท่ากับร้อยละ 4.00 ของรายได้จากการให้บริการ ทั้งน้ี ค่าใช้จ่ายจากการรับประกันผลิตภัณฑ์เป็นค่าใช้จ่ายที่
บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจะมีการรับรู้จากการประมาณการการซ่อมแซมสินค้าจากการมีภาระผูกพันการรับประกันผลิตภัณฑ์ที่ให้บริการ
เป็นระยะเวลา 6 เดือน นับจากวันที่ได้ส่งมอบผลิตภัณฑ์ให้แก่ SMT ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณอัตราส่วนดังกล่าวตาม
มาตรฐานการควบคุมคุณภาพเพื่อการยอมรับ หรือ AQL (Acceptable Quality Limit) ซ่ึงเป็นตัวชี้วัดในการกำหนดอัตราข้อบกพร่อง
ที่ยอมรับได้ในอุตสาหกรรมการผลิตและให้บริการของสินค้าอันเป็นที่ยอมรับในระดับมาตรฐานสากล โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
พิจารณาสัดส่วนค่าใช้จ่ายจากการรับประกันผลิตภัณฑ์อ้างอิงจากเกณฑ์ความบกพร่องตามมาตรฐาน AQL ที่ยอมรับได้แบบ Minor 
Defect ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 4.00 ของจำนวนสินค้าที่ให้บริการ อันเป็นสัดส่วนสูงสุดเมื่อเทียบกับเกณฑ์ความบกพร่องตามมาตรฐาน 
AQL ที่ยอมรับได้แบบ Major Defect และ Critical Defect ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 2.50 และร้อยละ 0.00 ของจำนวนสินค้าที่
ให้บริการ ตามลำดับ อย่างไรก็ดี จากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ และการตรวจสอบข้อมูล ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้รับแจ้ง
ว่า จากข้อมูลในอดีตของ SMT 3 ปีย้อนหลัง ตั้งแต่ปี 2564 – 2566 น้ัน SMT มีสัดส่วนการซ่อมแซมสินค้าจากการผลิตและจำหน่าย
อุปกรณ์และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์เฉลี่ยเพียงร้อยละ 0.99 ของจำนวนสินค้าที ่ขายในแต่ละปี ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
พิจารณาว่าการกำหนดสมมติฐานของสัดส่วนค่าใช้จ่ายการรับประกันผลิตภัณฑ์ต่อรายได้จากการให้บริการที่ร้อยละ 4.00 จึงมีความ
เหมาะสม และเป็นการประเมินมูลค่าแบบอนุรักษ์นิยม (Conservative) 

3. ค่าเส่ือมราคาของสินทรัพย์ 

เนื่องด้วยบริษัทฯ จะนำเงินทุนจากการเพิ่มทุน มาลงทุนในอุปกรณ์ที่ใช้ในการให้บริการทดสอบ/ตรวจสอบ 
อุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์เป็นจำนวน 60.00 ล้านบาท ในปี 2568 และ 86.98 ล้านบาท ในปี 2569 โดยอุปกรณ์ที่ใช้ใน
การตรวจสอบดังกล่าว มีอายุการใช้งาน (Useful – life) ประมาณ 5 – 10 ปี อ้างอิงจากการสัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ ทั้งนี้ ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้การคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค เป็นอัตราคงที่ตามวิธีเส้นตรง 

จากการประมาณการต้นทุนการให้บริการ ค่าใช้จ่ายในการบริหาร และค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์ จะสามารถสรุป
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ได้ดังน้ี 

ตารางสรุปต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 1 

 หน่วย 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

รวมต้นทุนการให้บริการ ค่าใช้จ่าย
ในการบริหาร และค่าเสื่อมราคา 

ล้านบาท (19.61) (20.10) (20.65) (21.22) (21.82) 

 หน่วย 2573F 2574F 2575F 2576F 2577F 

รวมต้นทุนการให้บริการ ค่าใช้จ่าย
ในการบริหาร และค่าเสื่อมราคา 

ล้านบาท (22.45) (23.10) (23.78) (24.50) (25.24) 

ที่มา: ข้อมูลจากบริษัทฯ และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ตารางสรุปต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 2 

 หน่วย 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

รวมต้นทุนการให้บริการ ค่าใช้จ่าย
ในการบริหาร และค่าเสื่อมราคา 

ล้านบาท (19.61) (39.77) (40.71) (41.68) (42.69) 

 หน่วย 2573F 2574F 2575F 2576F 2577F 
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 หน่วย 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F 

รวมต้นทุนการให้บริการ ค่าใช้จ่าย
ในการบริหาร และค่าเสื่อมราคา 

ล้านบาท (43.75) (44.86) (46.01) (47.22) (48.48) 

ที่มา: ข้อมูลจากบริษัทฯ และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3) สมมติฐานอื่น 
1. สมมติฐานค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการภาษีเงินได้นิติบุคคลของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค โดยอ้างอิงอัตราภาษี
เงินได้นิติบุคคลร้อยละ 20.00 เน่ืองจากเป็นการสะท้อนอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ประกาศใช้โดยกรมสรรพากร  

2. สมมติฐานเงินทุนหมุนเวียน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานเก่ียวกับเงินทุนหมุนเวียน อ้างอิงจากการสัมภาษณ์ผู้บริหาร
ของบริษัทฯ อันสอดคล้องกับข้อตกลงกับคู่สัญญา ซ่ึงโดยหลักแล้วบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค จะมีเพียงแต่เงินทุนหมุนเวียนสำหรับลูกหน้ี
การค้าเน่ืองจากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ให้บริการเป็นผู้ให้บริการทดสอบ/ตรวจสอบอุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ดังที่ได้
กล่าวไปข้างต้น อย่างไรก็ดี บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค จะมีเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มเติมสำหรับการจัดเก็บสินค้า และการชำระหน้ี จากการ
ซื้ออุปกรณ์ในการปรับปรุง ซ่อมแซม ชิ้นส่วนและอุปกรณ์ที่ไม่ผ่านการตรวจสอบ/ทดสอบ ซึ่งไม่ได้เป็นจำนวนที่มีนัยสำคัญ โดยมี
รายละเอียดดังน้ี 

 

ตารางเงินทุนหมุนเวียน อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 1 

 หน่วย 2568 2569 2570 2571 2572 
ระยะเวลาการเก็บหนี้ วัน 30 30 30 30 30 
ลูกหนี้การค้า ล้านบาท 2.25 2.29 2.34 2.39 2.43 
ระยะเวลาการเก็บสินค้า  วัน 30 30 30 30 30 
สินค้าคงเหลือ ล้านบาท 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 
ระยะเวลาการชำระหนี้ วัน 30 30 30 30 30 
เจ้าหนี้การค้า ล้านบาท 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 

 หน่วย 2573 2574 2575 2576 2577 
ระยะเวลาการเก็บหนี้ วัน 30 30 30 30 30 
ลูกหนี้การค้า ล้านบาท 2.48 2.53 2.58 2.63 2.69 
ระยะเวลาการเก็บสินค้า  วัน 30 30 30 30 30 
สินค้าคงเหลือ ล้านบาท 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 
ระยะเวลาการชำระหนี้ วัน 30 30 30 30 30 
เจ้าหนี้การค้า ล้านบาท 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 

ที่มา: ข้อมูลจากบริษัทฯ และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ตารางเงินทุนหมุนเวียน อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 2 

 หน่วย 2568 2569 2570 2571 2572 
ระยะเวลาการเก็บหนี้ วัน 30 30 30 30 30 
ลูกหนี้การค้า ล้านบาท 2.25 5.73 5.85 5.96 6.08 
ระยะเวลาการเก็บสินค้า  วัน 30 30 30 30 30 
สินค้าคงเหลือ ล้านบาท 0.08 0.20 0.20 0.20 0.20 
ระยะเวลาการชำระหนี้ วัน 30 30 30 30 30 
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 หน่วย 2568 2569 2570 2571 2572 
เจ้าหนี้การค้า ล้านบาท 0.08 0.20 0.20 0.20 0.20 

 หน่วย 2573 2574 2575 2576 2577 
ระยะเวลาการเก็บหนี้ วัน 30 30 30 30 30 
ลูกหนี้การค้า ล้านบาท 6.20 6.33 6.45 6.58 6.72 
ระยะเวลาการเก็บสินค้า  วัน 30 30 30 30 30 
สินค้าคงเหลือ ล้านบาท 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 
ระยะเวลาการชำระหนี้ วัน 30 30 30 30 30 
เจ้าหนี้การค้า ล้านบาท 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 

ที่มา: ข้อมูลจากบริษัทฯ และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3. สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการลงทุน (CAPEX) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินลงทุนของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคในปี 2568 – 2577 อ้างอิงจาก
แผนการลงทุน ดังที่ได้ระบุไปในหัวข้อวัตถุประสงค์การใช้เงิน ทั้งน้ี ค่าใช้จ่ายในการลงทุนโดยหลักจะเป็นค่าใช้จ่ายในการซ้ือสินทรัพย์  
(Expansionary CAPEX) เพื่อประกอบธุรกิจการให้บริการ และทดสอบอุปกรณ์และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ โดยจะแบ่งประเภทของ
ค่าใช้จ่ายในการลงทุนเป็น 2 ประเภท ได้แก่ 1) ค่าใช้จ่ายในการซื้ออุปกรณ์การตรวจสอบชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งเป็นการซ้ือ
เครื่องมือและอุปกรณ์หลักในการใช้ทดสอบผลิตภัณฑ์ 2) เงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ และ 3) ค่าใช้จ่ายในซ้ืออุปกรณ์การ
ประกอบการดำเนินงาน เช่น คอมพิวเตอร์ เป็นต้น โดยมีรายละเอียดดังน้ี 
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ตารางสมมติฐานค่าใช้จ่ายในการลงทุน อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 1 
 หน่วย 25671/ 2568 2569 2570 2571 2572 
ค่าใช้จ่ายในการใช้ซ้ืออุปกรณ์การตรวจสอบชิ้น 
ส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

ล้านบาท 59.15 - - - - - 

เงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ ล้านบาท 6.00      
ค่าใช้จ่ายในซ้ืออุปกรณ์การประกอบการดำเนินงาน ล้านบาท 0.85 - - - - - 
ค่าใช้จ่ายในการลงทุน ล้านบาท 66.00 - - - - - 
 หน่วย 2573 2574 2575 2576 2573  
ค่าใช้จ่ายในการใช้ซ้ืออุปกรณ์การตรวจสอบชิ้น 
ส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

ล้านบาท 
- - - - - 

 

เงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ ล้านบาท - - - - -  
ค่าใช้จ่ายในซ้ืออุปกรณ์การประกอบการดำเนินงาน ล้านบาท 0.852/ - - - -  
ค่าใช้จ่ายในการลงทุน ล้านบาท 0.85 - - - -  

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ บริษัทฯ จะเริ่มลงลงทุนสำหรับค่าอุปกรณ์ และเงินทุนหมุนเวียนระยะแรก (Phase 1) ในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคในช่วงต้นปี 2568 เป็นจำนวน 66.00 ล้านบาท ดังนั้น ที่

ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาเงินลงทุนดังกล่าว ให้ถูกบันทึกทางบัญชีเปรียบเสมือนการลงทุนในช่วงปลายปี 2567 เพื่อประโยชน์ในการเปรียบเทียบการคิดมูลคา่ปัจจุบันของกระแส

เงินสดสุทธิ 

2/ ค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) ในที่นี้เป็นค่าใช้จ่ายสำหรับอุปกรณ์การประกอบการดำเนินงานสำหรับสินทรัพย์ที่มีอายุการใช้

งาน 5 ปี ซ่ึงที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาให้มูลค่าดังกล่าวมีค่าเท่ากับค่าใช้จ่ายในการซ้ืออุปกรณ์การประกอบการดำเนินงานในปีแรกที่ได้ทำการจัดซ้ือ เพื่อเป็นการประเมินมูลคา่แบบ

อนุรักษ์นิยม (Conservative) 

ตารางสมมติฐานค่าใช้จ่ายในการลงทุน อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 2 
 หน่วย 25671/ 25682/ 2569 2570 2571 2572 
ค่าใช้จ่ายในการใช้ซ้ืออุปกรณ์การตรวจสอบชิ้น 
ส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

ล้านบาท 59.15 85.73 - - - - 

เงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ ล้านบาท 6.00 - - - - - 
ค่าใช้จ่ายในซ้ืออุปกรณ์การประกอบการดำเนินงาน ล้านบาท 0.85 1.25 - - - - 
ค่าใช้จ่ายในการลงทุน ล้านบาท 66.00 86.98 - - - - 
 หน่วย 2573 2574 2575 2576 2573  
ค่าใช้จ่ายในการใช้ซ้ืออุปกรณ์การตรวจสอบชิ้น 
ส่วนอิเล็กทรอนิกส์ 

ล้านบาท 
- - - - - 

 

เงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ ล้านบาท - - - - -  
ค่าใช้จ่ายในซ้ืออุปกรณ์การประกอบการดำเนินงาน ล้านบาท 0.853/ 1.253/ - - -  
ค่าใช้จ่ายในการลงทุน ล้านบาท (0.85) (1.25) - - -  

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ บริษัทฯ จะเริ่มลงทุนสำหรับค่าอุปกรณ์ และเงินทุนหมุนเวียนระยะแรก (Phase 1) ในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคในช่วงต้นปี 2568 เป็นจำนวน 66.00 ล้านบาท ดังนั้น ท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระจึงพิจารณาเงินลงทุนดังกล่าว ให้ถูกบันทึกทางบัญชีเปรียบเสมือนการลงทุนในช่วงปลายปี 2567 เพื่อประโยชน์ในการเปรียบเทียบการคิดมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด

สุทธิ 

2/ บริษัทฯ จะลงทุนสำหรับค่าอุปกรณ์ระยะที่สอง (Phaseในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคในช่วงต้นปี 2569 เป็นจำนวน 85.73 ล้านบาท ดังนั้น ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาเงินลงทุน

ดังกล่าว ให้ถูกบันทึกทางบัญชีเปรียบเสมือนการลงทุนในช่วงปลายปี 2568 เพื่อประโยชน์ในการเปรียบเทียบการคิดมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ 

3/ ค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) ในที่นี้เป็นค่าใช้จ่ายสำหรับอุปกรณ์การประกอบการดำเนินงานสำหรับสินทรัพย์ที่มีอายุการใช้
งาน 5 ปี ซ่ึงที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาให้มูลค่าดังกล่าวมีค่าเท่ากับค่าใช้จ่ายในการซ้ืออุปกรณ์การประกอบการดำเนินงานในปีแรกที่ได้ทำการจัดซ้ือ เพื่อเป็นการประเมินมูลคา่แบบ
อนุรักษ์นิยม (Conservative) 
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4) อัตรากำไรสุทธิ (Net profit margin) 

จากการประมาณการของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคโดยที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระ จะพบว่าอัตรากำไรสุทธิของ
สถานการณ์ที่ 1 และสถานการณ์ที่ 2 มีรายละเอียดดังน้ี 

รายการ สถานการณ์ที่ 1 สถานการณ์ที่ 2 สรุปสถานการณ์ที่ 1 และ 2 
อัตรากำไรสุทธ ิ ร้อยละ 18.20 – 22.63 ร้อยละ 22.63 – 34.37 ร้อยละ 18.20 – 22.63 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ทั้งน้ี หากพิจารณาถึงอัตรากำไรสุทธิระหว่างสถานการณ์ที่ 1 และสถานการณ์ที่ 2 จะพบว่าสถานการณ์ที่ 2 จะมีกำไร
สุทธิมากกว่าสถานการณ์ที่ 1 เน่ืองจากสถานการณ์ที่ 2 บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค จะสามารถให้บริการ 250,000 ชิ้นต่อปี ส่งผลให้เกิด
การประหยัดต่อขนาด (Economy of Scales) ต่อค่าใช้จ่ายในการบริหาร ที ่โดยหลักเป็นต้นทุนคงที ่ อันส่งผลให้บริษัทย่อย 
เอ็กซ์โทรนิค มีความคุ้มค่าในการลงทุนในสถานการณ์ที่ 2 มากกว่าสถานการณ์ที่ 1 ซ่ึงโดยสรุปแล้ว บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค จะมีอัตรา
กำไรสุทธิประมาณร้อยละ 18.20 – 22.63 

5) อัตราคิดลด (Discount Rate) 

ในการกำหนดอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่ใช้ในการคำนวณมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระใช้อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินทุนของบริษัทฯ (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ซ่ึงเป็นค่าเฉลี่ย
ของต้นทุนส่วนของผู้ถือหุ้น (Cost of Equity: Ke) กับอัตราดอกเบี้ยจากการกู้ยืม (Cost of Debt: Kd) ปรับด้วยผลประโยชน์ทางภาษี
จากการจ่ายดอกเบี้ย ถ่วงน้ำหนักด้วยสัดส่วนของส่วนผู้ถือหุ้น (We) และหน้ี (Wd) โดยมีสูตรการคำนวณดังต่อไปน้ี 

การคำนวณหาต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) 
WACC = Ke x We + Kd x (1 – t) x Wd 

โดยที่ 

Ke  = อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 8.60 

Kd  = ไม่มีอัตราดอกเบี้ย เน่ืองจากเป็นการใช้เงินจากส่วนของผู้ถือหุ้น 

T  = ภาษีเงินได้นิติบุคคลซ่ึงกำหนดให้เท่ากับร้อยละ 20.00 

We  = ส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 100.00 

Wd  = หน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 0.00 

การคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) โดยอ้างอิงจาก  

Ke  = Rf + β x (Rm – Rf) 

โดยที่  
Risk Free Rate (Rf)  อ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอายุ 15 ปี ณ วันที่ 12 มิถุนายน

2567 มีค่าเท่ากับร้อยละ 3.07 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้พันธบัตรรัฐบาล
ระยะยาวอายุ 15 ปี เน่ืองจากสะท้อนถึงวงจรธุรกิจ (Business Cycle) โดยเป็นช่วง
ระยะเวลาที่คาดว่าครอบคลุมเหตุการณ์สำคัญต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจ
โดยทั่วไป ซ่ึงธุรกิจจะเข้าสู่ระยะเวลาอ่ิมตัว (Maturity Stage) 
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Market Return (Rm) อ้างอิงข้อมูลจากผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (SET Total Return 
Index: TRI Index) ย้อนหลัง 15 ปี (ตั ้งแต่ 12 มิถุนายน 2552 – 12 มิถุนายน 
2567) มีค่าเท่ากับร้อยละ 8.66 

Levered Beta (β) Leveraged Beta ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงกับการ
ดำเนินธุรกิจของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ พิจารณาเลือก
บร ิษัทที ่จดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เฉลี ่ยย ้อนหลัง 15 ปี (ข้อมูลจาก 
Bloomberg Terminal) เพื่อใช้ในการคำนวณอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) มี
ค่าเท่ากับร้อยละ 0.99 โดยอ้างอิงจาก บริษัท สตาร์ส ไมโครอิเล็กทรอนิกส์ (ประเทศ
ไทย) จำกัด (มหาชน) บริษัท ทีมพรีซิชั่น จำกัด (มหาชน) และบริษัท มูราโมโต้ อี
เล็คตรอน (ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้
บริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทใกล้เคียงกันกับ SMT เน่ืองด้วยบริษัทเทียบเคียงที่จด
ทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์ และมีการประกอบธุรกิจเดียวกันกับที่บริษัทย่อย
เอ็กซ์โทรนิคให้บริการ ไม่มีปรากฏในประเทศไทยและต่างประเทศ เนื่องจาก โดย
หลักแล้ว บริษัทที่ประกอบธุรกิจเป็นผู้ผลิตและขายชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ จะทำการ
ตรวจสอบอุปกรณ์ดังกล่าวภายในบริษัท อันเป็นหนึ่งในการขั้นตอนการดำเนินงาน
ภายในองค์การ ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินพิจารณาว่าการเลือกบริษัทเทียบเคียงที่
เป็นผู้ผลิตและขายชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ซ่ึงมีกระบวนการการตรวจสอบอุปกรณ์ที่
ผลิตก่อนขายสินค้าให้แก่ลูกค้า อันมีความใกล้เคียงกับลักษณะการประกอบธุรกิจ
ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค จึงมีความเหมาะสม เนื ่องจากต้องการสะท้อนถึง
ผลตอบแทนที่คาดหวังและความเสี่ยงของธุรกิจที่ใกล้เคียงกับธุรกิจของบริษัทยอ่ย
เอ็กซ์โทรนิค ทั้งน้ี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจะมีการพิจารณา Levered Beta และ
โครงสร้างทางการเงินของแต่ละบริษัท โดยปรับปรุงให้เป็น Unlevered Beta ซ่ึงมี
ส ูตรคำนวณด ั งน ี ้  Unlevered Beta = Bl / (1+(1-t)(D/E))  หล ังจากค ำนวณ 
Unlevered Beta ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้มีการปรับปรุงให้เป็น Adjusted 
Beta (ซ่ึงมีสูตรคำนวณดังน้ี Adjusted Beta = Unlevered Beta x (2/3) + (1/3)) 
ดังรายละเอียดต่อไปน้ี 

ตารางสมมติฐาน Beta 

บริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
15Y Beta  

(เท่า) 
D/E  

(ร้อยละ) 
Tax  

(ร้อยละ) 

Unlevered 
Beta1/ 
(เท่า) 

Adjusted 
Beta2/ 
(เท่า) 

บริษัท สตาร์ส ไมโคร
อิเล็กทรอนิกส์ (ประเทศไทย) 
จำกัด (มหาชน) 

รับจ้างผลิตและประกอบชิ ้นส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ 

0.99 0.15 0.61 0.98 0.99 



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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บริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
15Y Beta  

(เท่า) 
D/E  

(ร้อยละ) 
Tax  

(ร้อยละ) 

Unlevered 
Beta1/ 
(เท่า) 

Adjusted 
Beta2/ 
(เท่า) 

บริษัท ทีมพรีซิชั่น จำกัด (มหาชน) 

พัฒนา ออกแบบ ผลิต ประกอบ
วงจรอิเล็กทรอนิกส์ (PCBA) และ
ผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์สำเร็จรูป 
รวมทั้งให้บริการจัดหาวัตถุดิบและ
จัดส่ง โดยให้บริการกับลูกค้าที่ผลิต
ผลิตภัณฑ์หลากหลายประเภท เช่น 
อ ุตสาหกรรมการแพทย ์ ส ินค้า
อ ุตสาหกรรมและพาณิชยกรรม 
อุปกรณ์เครือข่ายการสื่อสารไรส้าย
ต ่ า งๆ อ ุตสาหกรรมย านย นต์  
อ ุตสาหกรรมโทรคมนาคม และ 
สินค้าอุปโภคและบริโภค 

1.00 0.37 20.00 1.00 1.00 

บริษัท มูราโมโต้ อีเล็คตรอน 
(ประเทศไทย) จำกัด (มหาชน) 

ผล ิตและส ่ งออกช ิ ้ น ส ่ ว นแ ละ
ส ่ ว นประกอบ เค ร ื ่ อ ง ใช ้ ไฟฟ้า
อิเล็กทรอนิกส์ และชิ ้นส่วนยาน
ยนต์ 

0.52 4.84 21.81 0.51 0.67 

ค่ามัธยฐาน 0.99 
หมายเหตุ:  1/ Unlevered Beta เป็นการคำนวณเพื่อลดผลกระทบจากโครงสร้างทางการเงินที่แตกต่างกันของแต่ละบริษัท 

2/ อย่างไรก็ตาม ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระปรับ Unlevered Beta เป็น Adjusted Beta เนื่องจาก Adjusted Beta มีวัตถุประสงค์เพื่อปรับปรุงคา่ Beta ของบริษัทในกลุ่มที่มี
ลักษณะธุรกิจเก่ียวข้องกับผู้บริโภค พฤติกรรมการบริโภค หรือเทคโนโลยี เนื่องจากบริษัทในกลุ่มดังกล่าวจะมีความผันผวนของค่า Beta สูงตามทฤษฎีวงจรธุรกิจ (Business Cycle) ให้มี
ความผันผวนน้อยลง (Normalization) เพื่อจะสะท้อนค่า Beta ให้เป็นไปตาม Beta ของสภาวะตลาดอ่ิมตัว (Market Saturation) ที่จะมีค่า Beta เท่ากับ 1.00 

โดยค่ามัธยฐานของ Adjusted Beta ของบริษัทเทียบเคียงมีค่าเท่ากับ 0.99 เน่ืองจากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่ใช้แหล่ง
เงินทุนจากหน้ีสิน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ปรับปรุง Adjusted Beta เป็น Levered Beta เพื่อสะท้อนโครงสร้างทางการเงินของ
บริษัทเอ็กซ์โทรนิค (ซ่ึงมีสูตรคำนวณดังน้ี Levered Beta = 0.99 x (1+(1 - 20%) x (0.00%)) มีค่าเท่ากับ 0.99 

ดังน้ัน  

Ke  = 3.07% + [0.99 x (8.66% – 3.07%)] = 8.60%  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (Weighted Average Cost of Capital: 
WACC) ตามโครงสร้างเงินทุนของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค เท่ากับร้อยละ 6.89 อันมีรายละเอียดดังน้ี 

WACC = (100.00% x 8.60%) 

=  8.60% 

6) ประมาณการกระแสเงินสดของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 

ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สรุปการประมาณการกระแสเงินสดที ่จะเกิดขึ้นจากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค โดยมี
รายละเอียดดังต่อไปน้ี 

ตารางการประมาณการกระแสเงินสดจากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ระยะเวลาประมาณการ 10 ปี อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 1 
 หน่วย 2567 2568 2569 2570 2571 2572 
EBIT x (1– Tax Rate) ล้านบาท - 6.19 6.24 6.24 6.24 6.22 



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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 หน่วย 2567 2568 2569 2570 2571 2572 
การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน ล้านบาท - (2.25) (0.04) (0.05) (0.05) (0.05) 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย ล้านบาท - 6.09 6.09 6.09 6.09 6.09 
กระแสเงินสดจากการดำเนินงานสุทธ ิ ล้านบาท - 10.03 12.28 12.28 12.28 12.26 
เงินลงทุน ล้านบาท (66.00)1/ - - - - - 
กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธ ิ ล้านบาท (66.00) - - - - - 
กระแสเงินสดสุทธิของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค  ล้านบาท (66.00) 10.03 12.28 12.28 12.28 12.26 
อัตราคิดลด (Discount Factor)  1.00 0.92 0.85 0.78 0.72 0.66 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท (66.00) 9.23 10.41 9.59 8.83 8.12 
มูลค่าปัจจุบันสะสมของกระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท (66.00) (56.77) (46.36) (36.77) (27.94) (19.82) 
 หน่วย 2573 2574 2575 2576 2573  
EBIT x (1– Tax Rate) ล้านบาท 6.20 6.16 6.10 6.03 5.95  
การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน ล้านบาท (0.05) (0.05) (0.05) (0.05) (0.05)  
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย ล้านบาท 6.09 6.09 6.09 6.09 6.09  
กระแสเงินสดจากการดำเนินงานสุทธ ิ ล้านบาท 12.23 12.19 12.14 12.07 11.98  
เงินลงทุน ล้านบาท (0.85)2/ - - - -  
กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธ ิ ล้านบาท (0.85) - - - -  
กระแสเงินสดสุทธิของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค  ล้านบาท 11.38 12.19 12.14 12.07 11.98  
อัตราคิดลด (Discount Factor)  0.61 0.56 0.52 0.48 0.44  
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท 6.94 6.84 6.27 5.74 5.25  
มูลค่าปัจจุบันสะสมของกระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท (12.88) (6.04) 0.24 5.98 11.23  

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ บริษัทฯ จะเริ่มลงลงทุนสำหรับคา่อุปกรณ์ และเงินทุนหมุนเวียนในบรษัิทย่อยเอ็กซ์โทรนคิในช่วงต้นปี 2568 เป็นจำนวน 66.00 ล้านบาท ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
พิจารณาเงินลงทุนดังกล่าว ให้ถูกบันทึกทางบัญชีเปรียบเสมือนการลงทุนในช่วงปลายปี 2567 เพื่อประโยชน์ในการเปรียบเทียบการคิดมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ 
2/ ค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) ในที่นี้เป็นค่าใช้จ่ายสำหรับอุปกรณ์การประกอบการดำเนินงานสำหรับสินทรัพย์ที่มีอายุการใช้
งาน 5 ปี ซ่ึงที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาให้มูลค่าดังกล่าวมีค่าเท่ากับค่าใช้จ่ายในการซ้ืออุปกรณ์การประกอบการดำเนินงานในปีแรกที่ได้ทำการจัดซ้ือ เพื่อเป็นการประเมินมูลคา่แบบ
อนุรักษ์นิยม (Conservative) 

  



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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ตารางการประมาณการกระแสเงินสดจากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ระยะเวลาประมาณการ 10 ปี อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 2 
 หน่วย 2567 2568 2569 2570 2571 2572 
EBIT x (1– Tax Rate) ล้านบาท - 6.19 23.97 24.34 24.70 25.04 
การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน ล้านบาท - (2.25) (3.48) (0.11) (0.12) (0.12) 
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย ล้านบาท - 6.09 14.91 14.91 14.91 14.91 
กระแสเงินสดจากการดำเนินงานสุทธ ิ ล้านบาท - 10.03 35.39 39.13 39.49 39.83 
เงินลงทุน ล้านบาท (66.00)1/ (86.98)2/ - - - - 
กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธ ิ ล้านบาท (66.00) (86.98) - - - - 
กระแสเงินสดสุทธิของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค  ล้านบาท (66.00) (76.95) 35.39 39.13 39.49 39.83 
อัตราคิดลด (Discount Factor)  1.00 0.92 0.85 0.78 0.72 0.66 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท (66.00) (70.86) 30.01 30.55 28.39 26.37 
มูลค่าปัจจุบันสะสมของกระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท (66.00) (136.86) (106.85) (76.30) (47.91) (21.54) 
 หน่วย 2573 2574 2575 2576 2573  
EBIT x (1– Tax Rate) ล้านบาท 25.38 25.70 26.01 26.30 26.58  
การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน ล้านบาท (0.12) (0.12) (0.13) (0.13) (0.13)  
ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหน่าย ล้านบาท 14.91 14.91 14.91 14.91 14.91  
กระแสเงินสดจากการดำเนินงานสุทธ ิ ล้านบาท 40.17 40.49 40.79 41.08 41.35  
เงินลงทุน ล้านบาท (0.85)3/ (1.25)3/ - - -  
กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธ ิ ล้านบาท (0.85) (1.25) - - -  
กระแสเงินสดสุทธิของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค  ล้านบาท 39.32 39.24 40.79 41.08 41.35  
อัตราคิดลด (Discount Factor)  0.61 0.56 0.52 0.48 0.44  
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท 23.97 22.03 21.09 19.56 18.13  
มูลค่าปัจจุบันสะสมของกระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท 2.43 24.46 45.55 65.10 83.23  

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ: 1/ บริษัทฯ จะเริ่มลงลงทุนสำหรับคา่อุปกรณ์ และเงินทุนหมุนเวียนในบรษัิทย่อยเอ็กซ์โทรนคิในช่วงต้นปี 2568 เป็นจำนวน 66.00 ล้านบาท ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
พิจารณาเงินลงทุนดังกล่าว ให้ถูกบันทึกทางบัญชีเปรียบเสมือนการลงทุนในช่วงปลายปี 2567 เพื่อประโยชน์ในการเปรียบเทียบการคิดมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ 
2/ บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค จะลงทุนเพิ่มเติมสำหรับค่าอุปกรณ์ในช่วงต้นปี 2569 เป็นจำนวน 86.98 ล้านบาท ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาเงินลงทุนดังกล่าว ให้ถูกบันทึก
ทางบัญชีเปรียบเสมือนการลงทุนในช่วงปลายปี 2568 เพื่อประโยชน์ในการเปรียบเทียบการคิดมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ 
3/ ค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ (Maintenance CAPEX) ในที่นี้เป็นค่าใช้จ่ายสำหรับอุปกรณ์การประกอบการดำเนินงานสำหรับสินทรัพย์ที่มีอายุการใช้
งาน 5 ปี ซ่ึงที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาให้มูลค่าดังกล่าวมีค่าเท่ากับค่าใช้จ่ายในการซ้ืออุปกรณ์การประกอบการดำเนินงานในปีแรกที่ได้ทำการจัดซ้ือ เพื่อเป็นการประเมินมูลคา่แบบ
อนุรักษ์นิยม (Conservative) 

อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ได้ประมาณการมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เนื่องจากการพิจารณาว่า
ธุรกิจดังกล่าวเป็นธุรกิจใหม่ที่ยังไม่มีตลาดรองรับที่แน่นอน ประกอบกับบริษัทฯ ไม่เคยดำเนินธุรกิจในการให้บริการทดสอบอุปกรณ์
และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์มาก่อน รวมถึงด้วยการที่บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจะเริ่มให้บริการทดสอบอุปกรณ์และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์
ให้แก่ลูกค้าเพียงรายเดียว ซ่ึงได้แก่ SMT โดยในกรณีที่ลูกค้าของ SMT ไม่มีความต้องการให้ผู้ให้บริการทดสอบเป็นบุคคลที่สามแล้ว 
อาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจ และผลการดำเนินงานของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ในอนาคตได้อย่างมีนัยสำคัญ 

ทั้งนี้ จากตารางข้างต้น มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Net Present Value) ผลตอบแทนของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทร
นิค (Internal Rate of Return - Project IRR) และระยะเวลาการคืนทุน สามารถแสดงรายละเอียดได้ดังน้ี 

ตารางสรุปผลการวิเคราะห์ผลตอบแทนของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ระยะเวลาประมาณการ 10 ปี 

วิธีประเมินความคุ้มค่าของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค สถานการณ์ที่ 1 สถานการณ์ที่ 2 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Net Present Value) 11.23 ล้านบาท 83.23 ล้านบาท 
ผลตอบแทนของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค (Internal Rate of Return - Project IRR) ร้อยละ 12.23 ร้อยละ 20.08 
ระยะเวลาการคืนทุน (Payback period) 7.96 ปี 5.90 ปี 



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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7) การวิเคราะห์ความอ่อนไหว 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของ อัตราคิดลด (Discount 
Rate) โดยเพิ่มขึ้นและลดลงร้อยละ 3.0 ในปัจจัยดังกล่าว เนื่องจากเป็นปัจจัยสำคัญที่ส่งผลกระทบโดยตรงต่อการประเมินมูลค่า
โครงการหรือบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค โดยช่วงเปลี่ยนแปลง +/– ร้อยละ 3.0 เพียงพอในการครอบคลุมความอ่อนไหวในปัจจัยที่สำคัญ
ของสมมติฐานที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำการประเมิน เช่น การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย อัตราเงินเฟ้อ เศรษฐกิจ
ประเทศไทย และปัจจัยอื่น ๆ ซึ่งช่วงเปลี่ยนแปลงดังกล่าวเป็นช่วงความอ่อนไหวที่มีความเป็นไปได้ อันสามารถสรุปสมมติฐานได้
ดังต่อไปน้ี 

ตารางสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหว  

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง ช่วงเปลี่ยนแปลง 

ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) +/– 3.0% (WACC เท่ากับ 8.34% – 8.86%) 

จากสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหวดังกล่าว จะได้ผลสรุปการวิเคราะห์ความอ่อนไหว โดยสรุปดังน้ี 

สถานการณ์ท่ี 1: กรณีลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจำนวน 66.00 ล้านบาท ในปี 2568  

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของ มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Net Present Value)  
ระยะเวลาประมาณการ 10 ปี อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 1 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนกั 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 
กรณีฐาน 12.13  11.68  11.23  10.78  10.33  

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของผลตอบแทนทางการเงิน (Internal Rate of Return - Project IRR) ระยะเวลา
ประมาณการ 10 ปี อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 1 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนกั 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 
กรณีฐาน 12.23% 12.23% 12.23% 12.23% 12.23% 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของระยะเวลาการคืนทุน (Payback period) ระยะเวลาประมาณการ 10 ปี  
อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 1 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนกั 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 
กรณีฐาน 7.86  7.91  7.96  8.02  8.07  

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

สถานการณ์ที่ 2: กรณีลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคจำนวน 152.98 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นเงินลงทุน 66.00  
ล้านบาท ในปี 2568 และ 86.98 ล้านบาท ในปี 2569: 

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของ มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Net Present Value)  
ระยะเวลาประมาณการ 10 ปี อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 2 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนกั 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 
กรณีฐาน 85.97  84.60  83.23  81.87  80.50  



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
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ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
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ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของผลตอบแทนทางการเงิน (Internal Rate of Return - Project IRR) ระยะเวลา
ประมาณการ 10 ปี อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 2 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนกั 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 
กรณีฐาน 20.08% 20.08% 20.08% 20.08% 20.08% 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของระยะเวลาการคืนทุน (Payback Period) ระยะเวลาประมาณการ 10 ปี  
อ้างอิงจากสถานการณ์ท่ี 2 

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนกั 

-3.0% -1.5% กรณีฐาน +1.5% +3.0% 
กรณีฐาน 5.85  5.88  5.90  5.92  5.94  

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จากการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของปริมาณผลิตภัณฑ์ที่ให้บริการข้างต้น พบว่า มูลค่าปัจจุบัน
ของกระแสเงินสด (Net Present Value) ผลตอบแทนของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค (Internal Rate of Return - Project IRR) และ
ระยะเวลาการคืนทุน (Payback Period) มีรายละเอียดดังน้ี 

ตารางสรุปผลการวิเคราะห์ผลตอบแทนของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ระยะเวลาประมาณการ 10 ปี 

วิธีประเมินความคุ้มค่าของบริษัท
ย่อยเอ็กซ์โทรนิค 

สถานการณ์ที่ 1 สถานการณ์ที่ 2 สรุปสถานการณ์ที่ 1 และ 2 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด 
(Net Present Value) 

10.33 – 12.13 ล้านบาท 80.50 – 85.97 ล้านบาท 10.33 – 85.97 ล้านบาท 

ผลตอบแทนของบริษัทย่อยเอ็กซ์
โทรนิค (Internal Rate of Return 
- Project IRR) 

ร้อยละ 12.23 ร้อยละ 20.08 ร้อยละ 12.23 – 20.08 

ระยะเวลาการคืนทุน 7.86 – 8.07 ปี 5.85 – 5.94 ปี 5.85 – 8.07 ปี 
ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

 จากการประเมินความคุ้มค่าของการลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ด้วยวิธีการประเมินมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงนิสด 
(Net Present Value) และการประเมินอัตราผลตอบแทนทางการเงินจากการลงทุน (Internal Rate of Return - Project IRR) และ
วิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของอัตราคิดลด (Discount Rate) เพื่อสะท้อนปัจจัยที่สำคัญของสมมติฐานที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระในขณะที ่ทำการประเมิน จะพบว่า มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Net Present Value) ในการประเมิน
สถานการณ์ที่ 1 และ 2 อยู่ระหว่าง 10.33 – 85.97 ล้านบาท ผลตอบแทนทางการเงินของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค (Internal Rate of 
Return - Project IRR) อยู่ระหว่างร้อยละ 12.23 – 20.08 และมีระยะเวลาในการคืนทุน 5.85 – 8.07 ปี ทั้งนี้ สำหรับระยะเวลา
ประมาณการ 10 ปี จะพบว่าช่วงผลตอบแทนของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคมีค่ามากกว่าต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของบริษัท
ย่อยเอ็กซ์โทรนิค ซ่ึงมีเท่ากับร้อยละ 8.60 ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ จึงพิจารณาว่าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุน PP ซ่ึงมีวัตถุประสงค์และแผนการใช้เงินเพื่อลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค มีความคุ้มค่าแก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
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6. สรุปความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จากการวิเคราะห์ของที่ปรึกษาการเงินอิสระเก่ียวกับความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเข้าทำรายการ ข้อดีและข้อเสีย 
ความเสี่ยงของการเข้าทำรายการฯ รวมถึงความเหมาะสมของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุ้น ที่ปรึกษาการเงินอิสระเห็นว่าการเข้า
ทำรายการ มีความเหมาะสม เน่ืองจากบริษัทฯ จะได้รับประโยชน์จากธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ดังน้ี 

1) บริษัทฯ สามารถใช้เงินเพิ่มทุนในการลงทุนในธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ  โดยการจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ซ่ึง
ประกอบธุรกิจการให้บริการ Testing Center ให้กับอุปกรณ์ระบบ 5G เพื่อทดสอบประสิทธิภาพการทำงานที่ดีของ
อุปกรณ์ให้กับผู้ผลิตชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ เพื่อกระจายความเสี่ยงในรายได้หลักของบริษัทฯ และสร้างโอกาสเพิ่ม
ผลตอบแทนจากการดำเนินงานในระยะยาว 

2) ผู้ถือหุ้นใหม่มีความเชี่ยวชาญในธุรกิจรับจ้างผลิตและประกอบชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ EMS สำหรับแบรนด์ผลิตภัณฑ์

ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ที่มีชื่อเสียงระดับโลกสำหรับหลายกลุ่มอุตสาหกรรม ซ่ึงจะส่งผลดีในระยะยาวต่อบริษัทฯ 

อีกทั้ง มีฐานะทางการเงินม่ันคง และมีศักยภาพในการลงทุนได้จริง 

3) บริษัทฯ ได้มาซึ่งแหล่งเงินทุนในจำนวนที่แน่นอนในระยะเวลาอันสั้น โดยไม่มีภาระหนี้สินและดอกเบี้ย และการ
ระดมทุนด้วยวิธีดังกล่าวมีโอกาสที่จะประสบความสำเร็จหากเปรียบเทียบกับการกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงิน หรือ
การจัดหาแหล่งเงินทุนภายนอกอ่ืน ๆ ซ่ึงอาจมีภาระหน้ีสิน และค่าใช้จ่ายทางการเงินมากขึ้น 

4) บริษัทฯ จะมีโครงสร้างทางการเงินที่มั่นคงและมีเสถียรภาพมากยิ่งขึ้น โดยธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุน PP จะส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) ลดลงจาก 0.37 เท่า เป็น 0.29 เท่า ซ่ึงจะ
ทำให้บริษัทฯ มีฐานะการเงินที่มีเสถียรภาพมากขึ้น 

5) บริษัทฯ จัดตั้งและเข้าลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคที่มีความคุ้มค่า  โดยมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Net 

Present Value) อยู ่ระหว่าง 10.33 – 85.97 ล้านบาท ผลตอบแทนทางการเงินของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค  

(Internal Rate of Return - Project IRR) อยู ่ระหว่างร ้อยละ 12.23 – 20.08 และมีระยะเวลาการค ืนทุน 

(Payback period) เท่ากับ 5.85 – 8.07 ปี สำหรับระยะเวลาประมาณการ 10 ปี ซ่ึงอัตราผลตอบแทนทางการเงิน

ของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคมีค่ามากกว่าต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ซ่ึงเท่ากับ

ร้อยละ 8.60 (รายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อที่ 5 ความคุ้มค่าของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค) ดังนั้น ที่ปรึกษา

ทางการเงินอิสระ จึงพิจารณาว่าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ซ่ึงมีวัตถุประสงค์และแผนการ

ใช้เงินเพื่อลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคมีความคุ้มค่าแก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เน่ืองจากบริษัทฯ จะมีผลตอบแทน

จากการลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค อันจะช่วยให้บริษัทฯ มีผลการดำเนินงานที่ดีขึ้น มีกระแสเงินสดเพื่อใช้ใน

การดำเนินธุรกิจ รวมถึงชำระหน้ีเงินกู้ยืม ซ่ึงจะส่งผลให้บริษัทฯ มีสภาพคล่องในการดำเนินธุรกิจมากยิ่งขึ้น 

 อย่างไรก็ตาม ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP อาจมีข้อเสียและความเสี่ยง ที่ผู้ถือหุ้นควรพิจารณาเพื่อ
ประกอบการตัดสินใจและอนุมัติ ดังน้ี 

1) ราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ต่ำกว่ามูลค่าตามบัญชี และมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ ของบริษัทฯ ที่ประเมิน
โดยวิธี DCF ซ่ึงเป็นวิธีที่สะท้อนมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ โดยพิจารณาแผนการดำเนินกิจการและความสามารถในการ
ทำกำไรของบริษัทฯ ในระยะยาว ภายใต้สมมติฐานว่าบริษัทฯ จะสามารถรักษาอัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทฯ ให้คงที่
ได้ตลอดระยะเวลาประมาณการ 
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2) การเกิดผลกระทบต่อสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นเดิม (Dilution Effect) ภายหลังการเข้าทำธุรกรรมการออกและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP จะทำให้เกิดการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นรายอื่น ๆ  ในบริษัทฯ 
อย่างมีนัยสำคัญ เน่ืองจากผู้ลงทุนที่ได้รับจัดสรรจะเป็นผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงสูงสุดในบริษัทฯ โดยผู้ถือหุ้นเดิม
ของบริษัทฯ จะได้รับผลกระทบจากการลดลงของสิทธิออกเสียง (Control Dilution) ภายหลังการเข้าทำธุรกรรม
การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ร้อยละ 24.08 และได้รับผลกระทบต่อราคาตลาดหุ้น (Price Dilution) 
และผลกระทบต่อส่วนแบ่งกำไรของผู้ถือหุ ้น (Earnings Per Share Dilution) เท่ากับร้อยละ 2.53 และร้อยละ 
24.08 ตามลำดับ 

3) บริษัทฯ มีภาระค่าใช้จ่ายในการดำเนินการตามเงื่อนไข ขั้นตอน และวิธีจากการเข้าทำธุรกรรมการออกและเสนอ
ขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ที่มีนัยสำคัญ ดังน้ัน บริษัทฯ มีหน้าที่ต้องจัดประชุมเพื่อขออนุมัติจากผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 
และบริษัทฯ ต้องจัดให้มีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) ทั้งน้ี จากขั้นตอนตั้งแต่บริษัทฯ ประกาศแจ้งรายละเอียด
การเสนอขายหุ้น ถึงขั้นตอนการส่งมอบหุ้นให้แก่ผู้ลงทุนจนแล้วเสร็จสมบูรณ์น้ัน จะทำให้บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายต่าง ๆ 
เพิ่มขึ้นประมาณ 5.00 ล้านบาท เพื่อดำเนินการตามเงื่อนไข ขั้นตอน และวิธีจากการเข้าทำธุรกรรมการออกและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ดังกล่าว 

4) ความเสี่ยงจากการที่ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น หากผู้ถือหุ้นจำนวนมากกว่าหนึ่งในสามของบริษัทฯ ไม่
อนุมัติในวาระที่ 3 วาระที่ 4 และวาระที่ 5 จะส่งผลให้บริษัทฯ ไม่สามารถเข้าทำธุรกรรมดังกล่าวได้สำเร็จ ทำให้
ไม่ได้รับเงินเพิ่มทุนเพื่อใช้ดำเนินการตามแผนการใช้เงินเพิ่มทุนได้ บริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการลงทุนและขยาย
ธุรกิจ หรือในกรณีที่บริษัทฯ ไม่สามารถจัดหาแหล่งเงินทุนภายนอกได้ อาจส่งผลให้บริษัทฯ มีข้อจำกัดในการลงทุน
และขยายธุรกิจและขาดสภาพคล่องในการดำเนินการ 

5) ความเสี่ยงผลตอบแทนจากการจัดตั้งและเข้าลงทุนในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่เป็นไปตามคาดหวัง เน่ืองจากอาจมี
ปัจจัยที่แตกต่างออกไปจากประมาณการของบริษัทฯ หรืออาจเกิดเหตุการณ์ใด ๆ ที่อาจส่งผลกระทบต่อการ
ดำเนินการในอนาคต เช่น สภาวะเศรษฐกิจ สถานการณ์ทางการเมือง สงคราม ภัยพิบัติทางธรรมชาติ อุปสงค์และ
อุปทานของผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส์ สถานการณ์การแข่งขันในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ กำลังซ้ือของลูกค้า การ
เปลี่ยนแปลงพฤติกรรมการซื้อของลูกค้า เป็นต้น ที่อาจทำให้การดำเนินงานหยุดชะงัก  หรือความต้องการบริการ
ทดสอบอุปกรณ์ระบบ 5G ในตลาดต่ำกว่าที่บริษัทฯ คาดการณ์ 

6) ธุรกิจ Testing Center เป็นธุรกิจใหม่ที่บริษัทฯ ไม่เคยดำเนินธุรกิจมาก่อน รวมถึงเป็นธุรกิจซ่ึงไม่มีตลาดรองรับที่
แน่นอน หากความต้องการใช้บริการทดสอบอิสระของผู้ผลิตชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ลดลง หรือความต้องการของผู้ใช้
ผลิตภัณฑ์ (End User) เปลี่ยนแปลงไปจากเดิม อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดำเนินงาน และฐานะ
ทางการเงินของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคได้ 

7) บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคให้บริการทดสอบประสิทธิภาพการทำงานที่ดีของอุปกรณ์ระบบ 5G ให้แก่ลูกค้าเพียงราย
เดียวซ่ึงได้แก่ SMT ดังน้ัน หากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคสูญเสียลูกค้าดังกล่าว หรือลูกค้าดังกล่าวยกเลิกแผนการผลิต 
หรือลดปริมาณการใช้บริการทดสอบอิสระจากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค หรือในกรณีที่ลูกค้าของ SMT ไม่มีความ
ต้องการให้ผู้ให้บริการทดสอบเป็นบุคคลที่สามแล้ว อาจส่งผลกระทบต่อรายได้และผลประกอบการของบริษัทย่อย
เอ็กซ์โทรนิคอย่างมีนัยสำคัญ เนื่องจากรายได้จากการให้บริการของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคมาจากลูกค้าเพียงราย
เดียว คือ SMT 

8) หากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่ได้รับอนุมัติในอนุญาตต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง หรือไม่สามารถต่ออายุใบรับรองหรือ
ใบอนุญาตดังกล่าวได้ เช่น ใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงาน (รง. 4) ตามพระราชบัญญัติโรงงาน พ.ศ. 2535 
(รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และใบรับรองมาตราฐาน ISO/IEC 17025 หรือมาตรฐานการประเมินความสามารถ
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ทางวิชาการของห้องปฏิบัติการ สำหรับพื้นที่ห้องปลอดเชื้อ (Cleanroom) ในธุรกิจ Testing Center เป็นต้น หรือ
ในกรณีที่บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคฝ่าฝืนกฎหมายและกฎระเบียบอาจทำให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคมีความรับผิดทาง
แพ่ง หรืออาจได้รับโทษทางอาญา หรืออาจส่งผลให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคถูกเพิกถอนใบอนุญาตหรือมีคำสั่งให้ปิด
โรงงานชั่วคราวหรือถาวร ซึ่งอาจทำให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่มีคุณสมบัติในการปฏิบัติตามความต้องการของ
ลูกค้าได้ อาจทำให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคสูญเสียความเชื่อม่ันจากลูกค้า 

9) ในกรณีที่คู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงผิดเงื่อนไขที่ระบุในสัญญาหรือข้อตกลง เช่น SMT ส่งผลิตภัณฑ์ให้บริษัทย่อยเอ็กซ์
โทรนิคไม่ครบถ้วนตามที่กำหนด หรือ บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่สามารถส่งมอบผลิตภัณฑ์ที่ผ่านการตรวจสอบได้ทัน
ตามกำหนดระยะเวลา หรือผิดเงื่อนไขอื่นใด บริษัทฯ มีความเสี่ยงที่จะต้องเรียกร้อง และ/หรือ ฟ้องร้องต่อ SMT 
เพื่อให้ดำเนินการตามสัญญาหรือข้อตกลง หรือ ถูกเรียกร้อง และ/หรือ ฟ้องร้องให้ดำเนินการตามสัญญาหรือ
ข้อตกลง ซ่ึงทั้ง 2 ฝ่ายอาจมีค่าใช้จ่ายในการเรียกร้อง รวมถึง ฝ่ายที่ผิดสัญญาจะสามารถถูกเรียกค่าเสียหายที่ เกิด
ขึ้นกับคู่สัญญาฝ่ายที่ไม่ผิดสัญญาได้ ทั้งน้ี การผิดสัญญาและเกิดการเรียกร้องระหว่างคู่สัญญาเป็นสิ่งที่คู่สัญญาทั้ง 2 
ฝ่ายเข้าใจตามวิธีดำเนินการและประกอบธุรกิจตามปกติ ซึ่งคู่สัญญาจะดำเนินการเจรจาฉันท์มิตรก่อนเพื่อให้
สามารถดำเนินการต่อไปได้ 

10) หากในอนาคต EG ประกอบธุรกิจที่แข่งขันกันหรือทับซ้อนกันกับธุรกิจ Testing Center ของบริษัทย่อยเอ็กซโ์ทร
นิค หรือ EG เข้าถือหุ้นในบริษัทที่ประกอบธุรกิจดังกล่าว บริษัทฯ และบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคต้องมีมาตรการขจัด
หรือป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ (Conflict of interest) โดยต้องเปิดเผยมาตรการป้องกันดังกล่าวให้ผู้ถือ
หุ้นทราบอย่างชัดเจนและมีกลไกการติดตามให้เป็นไปตามมาตรการดังกล่าว จนกว่าจะไม่มีความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ (Conflict of interest) 

11) หากบริษัทฯ ได้รับเงินเพิ่มทุนล่าช้ากว่าที่บริษัทฯ คาดการณ์ไว้ อาจส่งผลให้เกิดความล่าช้าในการลงทุนในอุปกรณ์ที่
ใช้ในการตรวจสอบอุปกรณ์และ/หรือชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์สำหรับธุรกิจ Testing Center รวมถึงอาจทำให้บริษัท
ย่อยเอ็กซ์โทรนิคไม่มีแหล่งเงินทุนหมุนเวียนสำหรับการดำเนินงาน ซึ่งส่งผลกระทบให้บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคเริ่ม
ดำเนินธุรกิจ Testing Center และรับรู้รายได้เชิงพาณิชย์ล่าช้ากว่าที่กำหนดไว้ ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
ธุรกิจ ผลการดำเนินงาน ฐานะทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได้ อย่างไรก็ดี อ้างอิงจากขั้นตอนการ
ดำเนินการเพิ่มทุน PP ของบริษัทฯ บริษัทฯ จะได้รับเสนอขายและจัดสรรหุ ้นสามัญเพิ ่มทุน PP ภายในเดือน
กันยายน 2567 

12) EG ต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมคณะกรรมการของ EG ตามประกาศและกฎหมายที่เก่ียวข้องของตลาดหลักทรัพย์ 
และสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์ของมาเลเซีย สำหรับการเข้าจองซ้ือหุ้นเพิ่มทุนที่บริษัทฯ จะออกและ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน ให้แก่ EG ก่อนเข้าทำสัญญาจองซื้อหุ้น และก่อนเข้าทำรายการ ดังนั้น หากที่ประชุม
คณะกรรมการของ EG ไม่อนุมัติการเข้าทำรายการซ้ือหุ้นเพิ่มทุน PP ในบริษัทฯ บริษัทฯ อาจต้องยกเลิกการเข้าทำ
รายการธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อโอกาสการเข้าลงทุนในธุรกิจ
ใหม่ของบริษัทฯ รวมถึงโอกาสในการได้รับเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ ที่ไม่มีภาระดอกเบี้ย 

13) จากโครงสร้างกรรมการและโครงสร้างผู้บริหารของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค EG จะส่งตัวแทนกรรมการ 2 ท่าน 
รวมถึง EG ส่งผู้บริหาร 1 ท่าน เข้ามาดำรงตำแหน่งประธานเจ้าหน้าที่บริหาร เน่ืองจากบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคต้อง
อาศัยความเชี่ยวชาญในธุรกิจ Testing center ซึ่งเป็นธุรกิจใหม่ที่บริษัทฯ ไม่เคยดำเนินธุรกิจมาก่อน ในขณะที่
บริษัทฯ ส่งตัวแทนกรรมการในบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 1 ท่าน และบริษัทฯ จะแต่งตั้งประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงิน
และบัญชี ในบร ิษัทย ่อยด ังกล่าว ส ่งผลให ้บร ิษัทฯ ไม่ได ้ส ่งต ัวแทนกรรมการตามสัดส่วนการถือห ุ ้นที่  
ร้อยละ 99.99 บริษัทฯ จึงมีความเสี ่ยงที่อาจไม่สามารถบันทึกบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคในฐานะบริษัทย่อยของ  
บริษัทฯ ได้ตามมาตรฐานทางบัญชี ซ่ึงส่งผลต่อการรับรู้รายได้บนงบการเงินรวมของบริษัทฯ ทั้งน้ี การบันทึกบัญชี
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ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้สอบบัญชี เม่ือได้มีการจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค และมีการดำเนินการและรับรู้รายได้
เชิงพาณิชย์แล้ว 

ความเหมาะสมของราคาและเง่ือนไขการเสนอขายหุ้น 

จากการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระนั ้นมีความเห็นว่าวิธี DCF เป็นวิธีที่มีความ
เหมาะสมเนื ่องจากสะท้อนความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดในอนาคตภายใต้สมมติฐานของปัจจัยการดำเนินธุรกิจที่
สมเหตุสมผล ณ ข้อมูลและสถานการณ์ปัจจุบัน โดยมีช่วงมูลค่ายุติธรรมระหว่าง 1.97 – 2.18 บาทต่อหุ้น ซ่ึงพบว่าราคาเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ลงทุน 1.80 บาทต่อหุ้น ต่ำกว่ามูลค่ายุตธรรมดังกล่าว ทั้งน้ี ราคาเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นราคาที่สะท้อน
มูลค่าตลาดของหุ้นของบริษัทฯ ในช่วงเวลาที่คู่สัญญาได้มีการเจรจาและตกลงเข้าทำความตกลงกัน หากแต่ราคาเสนอขายหุ้นดังกล่าว
ต่ำกว่ามูลค่าตามบัญชีของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 ซ่ึงเท่ากับ 2.22 บาทต่อหุ้น และมูลค่ายุติธรรมดังกล่าว ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาเสนอขายหุ้นที่ 1.80 บาทต่อหุ้น อาจมิใช่ราคาท่ีเหมาะสมท่ีสุดเพื่อได้มาซึ่งเงินสดจากการเพิ่มทุน  

อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณาถึงแนวโน้มธุรกิจหลักปัจจุบันของบริษัทฯ ที่เริ่มเข้าสู่สภาวะการแข่งขันที่
ค่อนข้างสูงทั้งในส่วนของตลาดในประเทศและต่างประเทศ ซ่ึงบริษัทฯ มีความเสี่ยงที่อาจไม่สามารถรักษาอัตรากำไรขั้นต้นให้คงที่ ได้
นั้น การได้มาซึ่งธุรกิจใหม่ที่อยู่ในกระแสธุรกิจที่มีโอกาสเติบโตและมีศักยภาพเพื่อกระจายความเสี่ยงในการดำเนินธุรกิจเพื่อสร้าง
รายได้และผลตอบแทนที่เหมาะสมแก่บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในระยะยาวจึงเป็นสิ่งที่บริษัทฯ และผู้ถือหุ้นควรคำนึงถึงและ
พิจารณา  

ดังน้ันที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนแก่ผู้ลงทุนเพื่อสามารถนำเงินเพิ่ม
ทุนไปใช้ในการลงทุนจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค เพื่อประกอบธุรกิจ Testing House ให้กับอุปกรณ์ 5G และ/หรือระบบการเชื่อมต่อ
อินเตอร์เน็ตไร้สาย รวมถึงเพื่อการลงทุนในธุรกิจอ่ืนที่มีศักยภาพ รวมถึงเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ มีความเหมาะสมและ
มีความเห็นแนะนำให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ อนุมัติการเข้าทำธุรกรรมดังกล่าว 

นอกจากน้ี เม่ือพิจารณาความสมเหตุสมผลของการเข้าทำรายการ ข้อดี ข้อเสีย และความเสี่ยง และประโยชน์ของการเสนอ
ขายหุ้นต่อผู้ลงทุน รวมถึงแผนการใช้เงินที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้น ตลอดจนความสมเหตุสมผลของราคาและเงื่อนไขการเสนอขายหุ้น
ที่ได้กล่าวมาข้างต้น ธุรกรรมการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน PP ในครั้งนี้ เป็นรายการที่มีความเหมาะสมและผู้ถือหุ้น
ลงทุนควรอนุมัติการเข้าทำรายการดังกล่าว เนื่องจากการนำเงินเพิ่มทุนไปจัดตั้งบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคหรือเพื่อเป็นเงินลงทุนใน
ธุรกิจ Testing Center ตามวัตถุประสงค์และแผนการใช้เงิน จะช่วยให้บริษัทฯ มีผลการดำเนินงานที่ดีขึ้น โดยมูลค่าปัจจุบันของ
กระแสเงินสด (Net Present Value) อยู่ระหว่าง 10.33 – 85.97 ล้านบาท ผลตอบแทนทางการเงินของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค 
(Internal Rate of Return - Project IRR) อยู่ระหว่างร้อยละ 12.23 – 20.08 และมีระยะเวลาการคืนทุน (Payback period) เท่ากับ
5.85 – 8.07 ปี สำหรับระยะเวลาประมาณการ 10 ปี ซึ่งผลตอบแทนทางการเงินของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิคมากกว่าต้นทุนทาง
การเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของบริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค ซ่ึงเท่ากับร้อยละ 8.60 (รายละเอียดตามที่ปรากฏในหัวข้อที่ 5 ความคุ้มค่าของ
บริษัทย่อยเอ็กซ์โทรนิค) ซ่ึงเป็นโอกาสต่อยอดในการสร้างผลประกอบการให้บริษัทฯ  

อย่างไรก็ดี ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาการอนุมัติการเข้าทำ
รายการเท่าน้ัน ดังน้ัน ผู้ถือหุ้นควรศึกษาข้อมูลและความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในแง่มุมต่าง ๆ และพิจารณาเหตุผล ข้อดี 
ข้อเสีย ปัจจัยความเสี่ยง เพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาตัดสินใจด้วยความรอบคอบระมัดระวัง อน่ึง การตัดสินใจสุดท้ายใน
การอนุมัติขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้ถือหุ้นแต่ละท่านเป็นสำคัญ 
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ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองว่า ได้พิจารณาให้ความเห็นทางการเงินด้วยความรอบคอบตามหลักมาตรฐานวิชาชีพโดย
คำนึงถึงผลประโยชน์ของผู้ถือหุ้นเป็นสำคัญ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด 

  

 

 

(นางกชกร อัมพรกลิ่นแก้ว) 

  ผู้ควบคุมการปฏิบัติงาน 

(นายวรวัสส์ วัสสานนท์) 

กรรมการผู้จัดการ 
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7. เอกสารแนบ  

 เอกสารแนบ 1 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) 

1) ข้อมูลทั่วไปของบริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) 

ชื่อบริษัท บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) 

ที่ต้ังสำนักงานใหญ่ 129 หมู่ 3 ถนนหนองชาก-พนัสนิคม ตำบลหนองอิรุณ อำเภอบ้านบึง จังหวัดชลบุรี 20220 
ประเภทธุรกิจ ผลิตและจำหน่ายยางนอกและยางในรถจักรยานยนต์ และจำหน่ายแบตเตอรี่รถจักรยานยนต์และรถยนต ์

เลขทะเบียน 0107557000179 

เว็บไซต์ http://www.ndrubber.co.th 

ทุนจดทะเบียน 433,614,392.00 บาท 

ทุนชำระแล้ว 346,891,630.00 บาท 

มูลค่าที่ตราไว้ 1.00 บาท 

กรรมการ ลำดับ ชื่อ ตำแหน่ง 

1 นายพงษ์ศักดิ์ สวัสดิ์วรรณ ประธานกรรมการบริษัท 
2 นายชัยสิทธิ ์สัมฤทธวิณิชชา กรรมการผู้จัดการ / กรรมการ 
3 นางนิตยา สัมฤทธวิณิชชา กรรมการ 
4 นายมาโค โล เป็ง เคียท โล กรรมการ 
5 นายบุญหลาย จำปารัตน์ กรรมการ 
6 นางสาวศิรดา จารุตกานนท ์ กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 
7 นายธีรศักดิ์ สว่างเนตร กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 
8 นายโกวิท คริสธานินทร ์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

 

ที่มา: เว็บไซต์ตลาดหลักทรัพย์ฯ ณ วันที่ 12 มิถุนายน 2567 

2) ประวัติความเป็นมาของบริษัทฯ 

บริษัทฯ ก่อตั้งเมื่อวันที่ 24 พฤษภาคม 2533 โดยกลุ่มครอบครัวสัมฤทธิวณิชชา ซ่ึงบริษัทฯ มีชื่อเดิมว่าบริษัท ตั้งศิริมงคลขึ้น 
อุตสาหกรรม จำกัด โดยมีวัตถุประสงค์ในการประกอบธุรกิจแรกเริ่มในการผลิตเปลือกแบตเตอรี่  ซึ่งมีโรงงานตั้งอยู่ที่อำเภอบางพลี 
จังหวัดสมุทรปราการ และต่อมาในปี 2535 ได้เปลี่ยนชื่อเป็น เอ็น.ดี.รับเบอร์ ซึ่งย่อมากจาก New Development โดยบริษัทฯ มี
ความตั้งใจที่จะพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ ๆ โดยในปี 2537 บริษัทฯ ได้เริ่มหันมาทำธุรกิจผลิตยางรถจักรยานยนต์ซ่ึงได้มีการผลิตยางในเป็น
ครั้งแรก เนื่องจากอุตสาหกรรมรถจักรยานยนต์กําลังขยายตัวเป็นอย่างมากทั้งในต่างจังหวัดและในประเทศเพื่อนบ้านที่ใกล้เคียง
ประเทศไทย โดยบริษัทฯ เล็งเห็นว่าวัตถุดิบที่ใช้ในการผลิตยาง คือ ยางพารา มีราคาไม่สูงนักและเป็นราคาที่อยู่ในการดูแลของรัฐบาล 
และธุรกิจแบตเตอรี่มีการแข่งขันที่สูงขึ้นในตลาด ดังน้ัน บริษัทฯ จึงเริ่มหันมาผลิตยางรถจักรยานยนต์เป็นหลักแทนการเป็นตัวแทน
จําหน่ายแบตเตอรี่ 

ในช่วงปลายปี 2540 บริษัทฯ ได้ย้ายโรงงานมาตั้งที่ อำเภอบ้านบึง จังหวัดชลบุรี ซ่ึงมีที่ดินเพื่อเตรียมสร้างโรงงานประกอบ
กับการเล็งเห็นว่าอยู่ไม่ไกลกับท่าเรือแหลมฉบัง หากต่อไปบริษัทฯ มีการผลิตเพื่อการส่งออกจะทำให้ประหยัดต้นทุนในการขนส่งได้ 
และในปีเดียวกันบริษัทฯ ได้มีการนําเข้าเครื่องจักรเพื่อผลิตยางนอกรถจักรยานยนต์ด้วยเช่นกัน โดยบริษัทฯ มีความสัมพันธ์อันดีกับ
ผู้ผลิตและจําหน่ายแบตเตอรี่สืบเน่ืองจากธุรกิจดั้งเดิม จึงทำให้บริษัทฯ ยังคงรักษาช่องทางการจําหน่ายแบตเตอรี่ไว้ ซ่ึงในเวลาต่อมา
บริษัทฯ จะเน้นการผลิตและจําหน่ายยางรถจักรยานยนต์มากกว่าโดยผลิตทั้งยางในและยางนอก อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยังคงมีรายได้จาก 
การขายแบตเตอรี่ รวมถึงรายได้อ่ืน ๆ เช่น การผลิตและจําหน่ายชิ้นส่วนยานยนต์ที่ผลิตจากยาง ภายใต้การดําเนินงานของบริษัท เอ็น.
ด.ี อินเตอร์พาร์ท จำกัด ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เป็นต้น 
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7-2 | หน้า 

 

บริษัทฯ ได้แปรสภาพเป็นบริษัทมหาชน เม่ือวันที่ 15 พฤษภาคม 2557 และจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงมูลค่าหุ้นที่ตราไว้จาก
หุ้นละ 100.00 บาท เป็นหุ้นละ 1.00 บาท และเข้าซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เม่ือวันที่ 15 มกราคม 2558 บริษัทฯ มีการ
เปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่สำคัญในปี 2564 2565 และ 2566 ดังน้ี  
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ปี เหตุการณ์สำคัญ 

2564 
บริษัทฯ เข้าลงทุนในบริษัท อีทราน (ไทยแลนด์) จำกัด ซึ่งเป็นประกอบธุรกิจผลิตและจำหน่ายรถจักรยานยนต์ไฟฟ้าใน
ประเทศไทย 

2565 
จัดตั้งบริษัทย่อย ในนาม บริษัท เอ็น .ดี. กรีนแพลเน็ท จำกัด เพื่อผลิตและจำหน่ายกระแสไฟฟ้าที ่ผลิตจากพลังงาน
แสงอาทิตย์ให้บริษัทในกลุ่ม 

2566 
บริษัท เอ็น.ดี. กรีนแพลเน็ท จำกัด (บริษัทย่อย) ติดตั้งแผงพลังงานแสงอาทิตย์บนหลังคาโรงงานและผลิ ตไฟฟ้าเพื่อเชิง
พาณิชย์ 

 

3) รายชื่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  

ตารางผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 10 อันดับแรกของบริษัทฯ 

ลำดับ ผู้ถือหุน้ จำนวนหุ้น ร้อยละ 
1 นายชัยสิทธิ ์สัมฤทธวิณิชชา 86,009,212 24.79 
2 Bank of Singapore Limited 78,695,100 22.69 
3 นางนิตยา สัมฤทธวิณิชชา 75,093,202 21.65 
4 นางสาวนัยนา เฟ่ืองฟูกิจไพศาล 9,467,700 2.73 
5 บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จำกัด 3,230,172 0.93 
6 นายภาววิทย์ กลิ่นประทุม 3,035,000 0.87 
7 นางสาวอรพรรณ สัมฤทธิวณิชชา 2,862,300 0.83 
8 นายสมชาย วิจิตรแสงรัตน ์ 2,500,000 0.72 
9 MISS SUSANNE TAI MEI SAN 2,092,200 0.60 
10 นางเกษสุรีย์ สุนทร 1,889,987 0.54 

ที่มา: ข้อมูล ณ วันปิดสมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นบริษัทฯ วันที ่27 มิถุนายน 2567 

4) โครงสร้างของบริษัทฯ  

 
ที่มา: รายงานประจำปีของบริษัทฯ ปี 2566  
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5) ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 

ดำเนินธุรกิจการผลิตและจำหน่ายยางนอกและยางในรถจักรยานยนต์ โดยมีการผลิตและจำหน่ายทั้งแบบรับจ้างผลิต 
(Original Equipment Manufacturer: “OEM”) และแบบจำหน่ายให้ตลาดทดแทน (Replacement Equipment Manufacturer: 
“REM”) ซ่ึงมีการจำหน่ายทั้งในประเทศไทยและต่างประเทศ ยางนอกและยางในที่ผลิตและจัดจำหน่ายมีหลายชนิดตามประเภทการ
ใช้งาน นอกจากน้ี ยังมีการผลิตและจำหน่าย Air Lock ซ่ึงเป็นผลิตภัณฑ์นวัตกรรมใหม่สำหรับใช้ทดแทนยางในด้วย 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังเป็นตัวแทนจำหน่ายแบตเตอรี่สำหรับรถยนต์และรถจักรยานยนต์ แบรนด์ FB ด้วย โดยจัดจำหนา่ย
ให้แก่บริษัทที่เก่ียวโยงกัน เพื่อเพิ่มช่องทางการจำหน่าย ซ่ึงเป็นการซ้ือขายตามราคาตลาด ส่วนแบตเตอรี่รถจักรยานยนต์จะจำหน่าย
ให้กับตัวแทนจำหน่าย ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นตัวแทนจำหน่ายยางนอกและยางในรถจักรยานยนต์อยู่แล้ว 

บริษัทฯ เน้นการแข่งขันในตลาดสินค้าคุณภาพสูงสำหรับลูกค้าระดับกลางขึ้นไป โดยกลุ่มเป้าหมายหลักคือกลุ่มลูกค้าที่เป็น
ตัวแทนจำหน่าย ซ่ึงปัจจุบันบริษัทฯ มีตัวแทนจำหน่ายกระจายอยู่ทั่วทุกภาคในประเทศไทย อีกทั้ง บริษัทฯ ยังมุ่งเน้นการขยายธุรกิจ
ออกไปสูต่ลาดต่างประเทศ โดยมีการส่งสินค้าจำหน่ายไปยัง เบอร์มิวดา ประเทศกัมพูชา ประเทศเมียนมาร์ สาธรณรัฐประชาธิปไตย
ประชาชนลาว สาธารณรัฐฟิลิปปินส์ ประเทศเกาหลีใต้ ประเทศเวียดนาม ประเทศมัลดีฟส์ และประเทศมาเลเซีย เป็นต้น นอกจากน้ี 
บริษัทฯ ยังมีกลุ่มลูกค้า OEM ซ่ึงประกอบด้วยลูกค้าจากค่ายรถจักรยานยนต์ และลูกค้าที่จ้างผลิตภาตใต้แบรนด์ตามที่ต้องการ 

โดยบริษัทฯ แบ่งลักษณะผลิตภัณฑ์และบริการออกเป็น 5 ประเภทหลัก ดังน้ี 

1. ผลิตภัณฑ์ยางนอกรถจักรยานยนต์ 

ยางนอกรถจักรยานยนต์โดยทั่วไปประกอบด้วย 3 ประเภท คือ ยางผ้าใบชนิดไม่มียางใน (Tubeless) ยางผ้าใบชนิดมี
ยางใน (Tube Type) และยางเรเดียล (Radial) ซ่ึงแตกต่างกันตามโครงสร้างของยาง สำหรับผลิตภัณฑ์ของบริษัทฯ เป็นชนิดยางผ้าใบ
เท่าน้ัน หรือเรียกว่ายางไบแอส (BIAS) โดยแบ่งออกเป็น 2 ประเภทตามลักษณะการใช้งาน ได้แก่ 

ยางผ้าใบชนิดไม่มียางใน (Tubeless) 

คือยางนอกรถจักรยานยนต์ที่สามารถใช้ได้โดยไม่ต้องใช้ยางใน โดยมีส่วนประกอบที่สำคัญเหมือนกับยางผ้าใบชนิดมียาง
ใน (Tube Type) คือ หน้ายาง ลวด ไนล่อน แต่มีส่วนประกอบที่สำคัญเพิ่มขึ้นคือ อินเนอร์ไลเนอร์ ซ่ึงทำหน้าที่คล้ายยางใน รวมทั้งยัง
มีโครงสร้างที่แข็งแรงและมีขอบอัดแน่นกับกระทะล้อเพื่อให้ยางนอกสามารถเก็บลมได้ 

ยางผ้าใบชนิดมียางใน (Tube Type) 

คือยางนอกรถจักรยานยนต์ที่ต้องใช้ยางในร่วมด้วยเม่ือต้องนำมาใช้งาน โดยต้องเลือกขนาดยางในให้เหมาะสมกับขนาด
ของยางนอก รวมทั้งต้องเติมลมยางในให้เหมาะสม ยางผ้าใบชนิดมียางใน (Tube Type) ได้รับความนิยมนำมาใช้งานในประเทศไทย
มากกว่ายางผ้าใบชนิดไม่มียางใน (Tubeless) เน่ืองจากมีราคาถูกกว่า 

2. ผลิตภัณฑ์ยางในรถจักรยานยนต์ 

คือยางในที ่ใช้ประกอบยางผ้าใบชนิดมียางใน (Tube Type) เพื่อใช้กับรถจักรยานยนต์ ผลิตจากยางธรรมชาติ ซ่ึง
สามารถเก็บลมและมีความยืดหยุ่นที่ดี บริษัทฯ ผลิตยางในจำนวน 23 รุ่น โดยรุ่นที่มีปริมาณการสั่งซื้อมากที่สุดคือ ขนาด 2.25-17 
ขนาด 2.50-17 และขนาด 2.75-17 เน่ืองจากเป็นขนาดมาตรฐานที่นิยมใช้กันทั่วไป  

อายุการใช้งานสำหรับยางในประมาณ 6 เดือน ทั้งน้ีขึ้นอยู่กับสภาพการใช้งานและการเก็บรักษาของผู้ใช้แต่ละคน โดย
ยางของบริษัทฯ จะต้องผ่านการทดสอบด้วยเครื่องทดสอบจำนวนรอบทุกรุ่น และในการผลิตบริษัทฯ ยังเน้นสูตรยางที่เป็นสูตรเฉพาะ
ของบริษัทฯ เพื่อยืดอายุการใช้งานที่ยาวนานขึ้น 
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3. ผลิตภัณฑ์แบตเตอรี่ 

บริษัทฯ ดำเนินธุรกิจในการจำหน่ายแบตเตอรี่สำหรับรถยนต์และรถจักรยานยนต์ โดยส่วนใหญ่จะจำหน่ายแบตเตอรี่ 
แบรนด์ FB และ 3K โดยการจำหน่ายแบตเตอรี่สำหรับรถยนต์จะจำหน่ายให้กับบริษัทในกลุ่มครอบครัวและหน่วยราชการเป็นส่วน
ใหญ่ ส่วนแบตเตอรี่สำหรับรถจักรยานยนต์จะจำหน่ายผ่านตัวแทนจำหน่ายที่ขายยางจักรยานยนต์  

อายุการใช้งานโดยทั่วไปของแบตเตอรี่ชนิดที่ต้องดูแลรักษา (Low Maintenance) หรือแบตเตอรี่แบบเปียกโดยการเติม
น้ำกลั่น และแบตเตอรี่ชนิดที่ไม่ต้องดูแลรักษา (Maintenance Fee) หรือแบตเตอรี่แบบก่ึงแห้ง ซ่ึงทั้ง 2 ชนิดมีอายุการใช้งานประมาณ 
2 ปี ทั้งน้ีขึ้นอยู่กับสภาพการใช้งานและการดูแลรักษา อย่างไรก็ตาม อายุการใช้งานของแบตเตอรี่มีจำกัด ผู้ใช้จำเป็นต้องเปลี่ยน
แบตเตอรี่ลูกใหม่ตามอายุการใช้งาน 

4. ผลิตภัณฑ์ชิ้นส่วนยานยนต์ที่ผลิตจากยาง 

ดำเนินการภายใต้บริษัท เอ็น.ดี. อินเตอร์พาร์ท จำกัด ช้ินส่วนยานยนต์ที ่ผลิตจากวัตถุดิบประเภทยางต้องใช้
กระบวนการผลิตและสูตรยางที่ซับซ้อน เน่ืองจากชิ้นส่วนยางจะต้องมีคุณสมบัติทนทานต่อสภาพการใช้งาน ซ่ึงผลิตภัณฑ์ยางเพื่อใช้ใน
อุตสาหกรรมยานยนต์ของบริษัทฯ สามารถแบ่งออกเป็น 2 ประเภทตามลักษณะการผลิต ดังน้ี 

งาน Extrude 

คืองานที่วิ่งตามหัวดาย โดยชิ้นงานจะออกมาตามรูปแบบและความยาวตามที่ต้องการ เช่น ยางขอบกระจก ยางขอบ
ประตู ท่อยางขนาดต่าง ๆ ยางรองกันซึม และยางรองกันกระแทก เป็นต้น 

งาน Compress 

คืองานที่ใช้แม่พิมพ์ งานปั้น โดยได้ชิ้นงานที่เป็นงานขึ้นรูป เช่น ปะเก็นยาง ยางแท่นเครื่อง โอริง ยางกันกระแทก และ 
ซีลยาง เป็นต้น 

5. รายได้จากการขายและบริการอ่ืน ๆ 

บริษัทฯ มีรายได้จากการขายอ่ืน ๆ เช่น รายได้จากการขายหน้ายางสำหรับหล่อดอกรถยนต์ คือยางที่ผ่านการผสมยาง
ตามสูตรแล้วนำมาผ่านกระบวนการอัดรีด ซ่ึงจะได้หน้ายางที่เรียบและได้ขนาดตามที่ต้องการ โดยลูกค้าที่ซ้ือหน้ายางจะนำไปทำยาง
หล่อดอกต่อไป  

สำหรับกำลังการผลิตและอัตราการใช้กำลังการผลิตนั้น บริษัทฯ จะผลิตสินค้าตามคำสั่งซื้อของลูกค้า โดยจำแนกตาม
สายการผลิตผลิตภัณฑ์ ดังน้ี 

ลำดับ ผลิตภัณฑ์ หน่วย 2564 2565 2566 

1 

ยางนอก     
ปริมาณการผลิตสูงสุด เส้นต่อปี 3,000,000 3,000,000 3,000,000 
ปริมาณการผลิตจริง เส้นต่อปี 1,958,077 1,736,290 1,557,406 
อัตราการใช้กำลังการผลิต ร้อยละ 65.27 57.88 51.91 

2 

ยางใน     
ปริมาณการผลิตสูงสุด เส้นต่อปี 7,200,000 7,200,000 7,200,000 
ปริมาณการผลิตจริง เส้นต่อปี 3,295,782 2,797,486 2,726,722 
อัตราการใช้กำลังการผลิต ร้อยละ 45.77 38.85 37.87 

3 
ผลิตภัณฑ์ชิ้นส่วนจากยาง     
ปริมาณการผลิตสูงสุด กิโลกรัมต่อปี 749,975 524,764 649,440 
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ปริมาณการผลิตจริง กิโลกรัมต่อปี 279,571 205,802 209,149 
อัตราการใช้กำลังการผลิต ร้อยละ 37.28 39.22 32.20 

ที่มา: รายงานประจำปีของบริษัทฯ ปี 2566 

6) การจัดหาผลิตภัณฑ์และบริการ 

วัตถุดิบหลักของบริษัทฯ ได้แก่ ยางธรรมชาติ โดยในปี 2566 สัดส่วนการสั่งซ้ือยางธรรมชาติคิดเป็นประมาณร้อยละ 17.58 
ของยอดสั่งซื้อวัตถุดิบทั้งหมด โดยสั่งซื้อจากผู้จำหน่ายรายใหญ่ทางภาคใต้ของประเทศไทย ซึ่งมีความสัมพันธ์อันดีและร่วมธุรกิจมา
นานกว่า 10 ปี  

ในการสั่งซ้ือวัตถุดิบจากผู้ผลิตหรือผู้จัดจำหน่ายแต่ละรายน้ัน แผนกจัดซ้ือจะจัดทำข้อมูลเปรียบเทียบเงื่อนไขของผู้ผลิตและผู้
จัดจำหน่ายปีละครั้ง เพื่อใช้เป็นฐานข้อมูลสำหรับการสั่งซ้ือ หากมีผู้ผลิตและผู้จัดจำหน่ายรายใหญ่เข้ามาในช่วงระหว่างปี บริษัทฯ จะ
ดำเนินการเปรียบเทียบกับผู้ผลิตและผู้จัดจำหน่ายรายเดิมที่มีและจัดเก็บเป็นฐานข้อมูลไว้ ทั้งนี้บริษัทฯ มีนโยบายการกระจายการ
สั่งซ้ือและจะลดสัดส่วนการสั่งซ้ือหากพบว่ามีการสั่งซ้ือวัตถุดิบกับผู้จัดจำหน่ายรายใดรายหน่ึงมากเกินไป และจะพิจารณาเรื่องคุณภาพ
วัตถุดิบเป็นปัจจัยสำคัญ ในปัจจุบันบริษัทฯ ไม่มีการพึ่งพิงผู้ผลิตหรือผู้จัดจำหน่ายเกินกว่าร้อยละ 30.00 ของยอดการสั่งซื้อวัตถุดิบ
ทั้งหมด และไม่มีนโยบายการทำสัญญาซ้ือขายผูกขาดกับผู้ผลิตหรือผู้จัดจำหน่าย สำหรับวัตถุดิบหลักคือยางธรรมชาติน้ัน บริษัทฯ จะ
ใช้วิธีการจองซ้ือล่วงหน้าประมาณ 2 เดือน เพื่อลดความเสี่ยงจากการผันผวนของราคายางธรรมชาติ 

7) โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ ตั้งแต่ปี 2564 – 2566 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566 – 2567 

ประเภทรายได้ 
ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ไตรมาสที่ 1 ปี 2566 ไตรมาสที่ 1 ปี 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้จากการขาย 841.40 98.75 840.71 99.18 836.28 99.65 205.19 99.95 241.69 99.58 
รายได้อ่ืน 10.08 1.18 5.61 0.66 2.51 0.30 0.26 0.13 0.80 0.33 
กำไร (ขาดทุน) จาก
อัตราแลกเปลี่ยน 

0.57 0.07 1.34 0.16 0.41 0.05 (0.15) (0.07) 0.22 0.09 

รวมรายได้ 852.05 100.00 847.65 100.00 839.20 100.00 205.30 100.00 242.72 100.00 
ที่มา: งบการเงินสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566 – 2567 ของบริษัทฯ 

8) ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของบริษัทฯ ตั้งแต่ปี 2564 – 2566 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566 – 2567 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระทำการวิเคราะห์ผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ซ่ึงเป็นงบการเงินสำหรับปี
สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566 – 2567 ที่ผ่านการตรวจสอบโดย บริษัท บีดีโอ ออดิท จำกัด ซ่ึงมี
รายละเอียดดังน้ี 

▪ งบแสดงฐานะการเงินสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และไตรมาสที่ 1 ปี 2567 

งบแสดงฐานะการเงิน 
ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ไตรมาสที่ 1 ปี 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
สินทรัพย์         

สินทรัพย์หมุนเวียน         

เงินสดและรายการเทยีบเท่าเงินสด 159.20 12.98 112.41 10.22 111.46 10.73 129.16 12.28 
ลูกหนี้การค้า         

ลูกค้าทั่วไป 115.88 9.45 88.03 8.00 92.30 8.88 112.39 10.68 
บุคคลและบริษัทที่เก่ียวข้องกัน 0.55 0.04 0.89 0.08 0.74 0.07 0.81 0.08 

ลูกหนี้หมุนเวียนอ่ืน  5.24 0.43 3.66 0.33 0.69 0.07 5.58 0.53 
สินค้าคงเหลือ 146.82 11.97 152.13 13.83 172.40 16.59 148.77 14.14 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ไตรมาสที่ 1 ปี 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ภาษีมูลค่าเพ่ิมรอเรียกคืน 6.50 0.53 1.91 0.17 4.93 0.47 3.02 0.29 
ภาษีเงินได้นิติบุคคลรอเรียกคืน 2.43 0.20 7.03 0.64 6.79 0.65 7.96 0.76 
สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 4.55 0.37 4.45 0.40 5.05 0.49 4.41 0.42 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 441.19 35.98 370.51 33.69 394.36 37.95 412.10 39.17 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน         
เงินลงทุนในบริษัทย่อย - - - - - - - - 
เงินลงทุนในบริษัทร่วม 100.09 8.16 89.17 8.11 15.09 1.45 11.52 1.10 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ 564.78 46.06 526.77 47.89 522.21 50.25 522.00 49.62 
สินทรัพย์สิทธิการใช ้ 4.36 0.36 2.20 0.20 1.93 0.19 1.86 0.18 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 115.37 9.41 107.57 9.78 97.77 9.41 97.78 9.29 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญช ี 0.46 0.04 3.65 0.33 7.87 0.76 6.74 0.64 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 785.06 64.02 729.36 66.31 644.87 62.05 639.90 60.83 
รวมสินทรัพย์ 1,226.24 100.00 1,099.87 100.00 1,039.23 100.00 1,052.00 100.00 
หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุน้         
หนี้สินหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน 

130.53 10.64 111.64 10.15 86.32 8.31 91.89 8.74 

เจ้าหนี้การค้า  -  -  -  - 
ผู้ค้าทั่วไป 88.28 7.20 64.41 5.86 75.26 7.24 69.45 6.60 
บริษัทที่เก่ียวข้องกัน 0.22 0.02 0.05 0.00 0.04 0.00 0.07 0.01 

เจ้าหนี้อ่ืน - บริษัทที่เก่ียวข้องกัน - - 0.00 0.00 - - - - 
เจ้าหนี้ซ้ือสินทรัพย์ 0.22 0.02 0.03 0.00 0.57 0.05 3.24 0.31 
ส่วนที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี         

หนี้สินตามสัญญาเช่า 0.69 0.06 0.36 0.03 0.38 0.04 0.39 0.04 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร - - - - 8.82 0.85 8.82 0.84 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 0.66 0.05 - - - - 0.76 0.07 
ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 40.01 3.26 19.16 1.74 23.78 2.29 16.60 1.58 
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 4.70 0.38 6.13 0.56 10.82 1.04 11.08 1.05 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 265.29 21.63 201.78 18.35 205.99 19.82 202.29 19.23 
หนี้สินไมห่มุนเวียน         
หนี้สินตามสัญญาเช่า 1.15 0.09 0.79 0.07 0.41 0.04 0.31 0.03 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร - - - - 33.22 3.20 31.02 2.95 
ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 11.01 0.90 12.21 1.11 13.45 1.29 13.77 1.31 
หนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 39.94 3.26 35.80 3.26 33.35 3.21 34.13 3.24 
รวมหนี้สินไม่หมนุเวียน 52.10 4.25 48.81 4.44 80.43 7.74 79.23 7.53 
รวมหนี้สิน 317.39 25.88 250.59 22.78 286.42 27.56 281.52 26.76 
ส่วนของผูถ้ือหุน้         
ทุนเรือนหุ้น - หุ้นสามัญ มูลค่าหุ้นละ 1.00 บาท          
ทุนจดทะเบียน 433,614,392 หุ้น (2564 : 
346,891,514 หุ้น) 

346.89 28.29 433.61 39.42 433.61 41.72 433.61 41.22 

ทุนที่ออกและชำระแล้ว 346,891,514 หุ้น 346.89 28.29 346.89 31.54 346.89 33.38 346.89 32.97 
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามัญ 380.64 31.04 380.64 34.61 380.64 36.63 380.64 36.18 
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งบแสดงฐานะการเงิน 
ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ไตรมาสที่ 1 ปี 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ส่วนเกินจากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนเงินลงทุนใน
บริษัทย่อย 

- - 0.55 0.05 0.56 0.05 0.56 0.05 

กำไร(ขาดทุน)สะสม  -  -  -  - 
จัดสรรเป็นทุนสำรองตามกฎหมาย 15.22 1.24 15.22 1.38 15.22 1.46 15.22 1.45 
ยังไม่ได้จัดสรร 156.44 12.76 121.66 11.06 49.76 4.79 54.11 5.14 

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ถือหุ้น 7.62 0.62 (17.33) (1.58) (41.82) (4.02) (28.48) (2.71) 
รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 906.81 73.95 847.63 77.07 751.24 72.29 768.93 73.09 
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม 2.05 0.17 1.65 0.15 1.57 0.15 1.55 0.15 
รวมส่วนของผูถ้ือหุ้น 908.86 74.12 849.28 77.22 752.81 72.44 770.48 73.24 
รวมหนี้สินและส่วนของผูถ้ือหุน้ 1,226.24 100.00 1,099.87 100.00 1,039.23 100.00 1,052.00 100.00 

ที่มา: งบการเงินสำหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566 – 2567 ของบริษัทฯ 
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▪ งบกำไรขาดทุนสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566 – 2567 

งบกำไรขาดทุน 
ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ไตรมาส 1 ปี 2566 ไตรมาส 1 ปี 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้           

รายได้จากการขาย 841.40 98.75 840.71 99.18 836.28 99.65 205.19 99.95 241.69 99.58 
รายได้อ่ืน 10.08 1.18 5.61 0.66 2.51 0.30 0.26 0.13 0.80 0.33 
กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 0.57 0.07 1.34 0.16 0.41 0.05 (0.15) (0.07) 0.22 0.09 
รวมรายได้ 852.05 100.00 847.65 100.00 839.20 100.00 205.30 100.00 242.72 100.00 
ค่าใช้จ่าย  -  -  -  -  - 
ต้นทุนขาย (685.54) (80.46) (730.01) (86.12) (692.96) (82.57) (173.76) (84.63) (193.00) (79.52) 
ค่าใช้จ่ายในการขาย (33.67) (3.95) (45.04) (5.31) (51.44) (6.13) (10.88) (5.30) (14.65) (6.04) 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (81.44) (9.56) (86.97) (10.26) (85.04) (10.13) (22.10) (10.77) (22.79) (9.39) 
ขาดทุนจากการด้อยคา่ของเงินลงทุนใน
บริษัทร่วม 

- - - - (55.00) (6.55) - - - - 

รวมค่าใช้จ่าย (800.66) (93.97) (862.02) (101.70) (884.44) (105.39) (206.74) (100.70) (230.44) (94.94) 
กำไร (ขาดทุน) จากกิจกรรมดำเนินงาน 51.39 6.03 (14.37) (1.70) (45.25) (5.39) (1.44) (0.70) 12.28 5.06 
ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม (0.23) (0.03) (10.93) (1.29) (19.07) (2.27) (5.44) (2.65) (3.57) (1.47) 
กำไร (ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงิน
และภาษีเงินได้ 

51.16 6.00 (25.30) (2.98) (64.32) (7.66) (6.88) (3.35) 8.70 3.59 

ต้นทุนทางการเงิน (4.26) (0.50) (4.25) (0.50) (4.66) (0.56) (0.79) (0.38) (1.28) (0.53) 
กำไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 46.90 5.50 (29.54) (3.49) (68.98) (8.22) (7.67) (3.74) 7.42 3.06 
รายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได ้ (4.99) (0.59) 4.83 0.57 3.93 0.47 0.06 0.03 (3.09) (1.27) 
กำไร (ขาดทุน) สำหรับปี 41.90 4.92 (24.72) (2.92) (65.05) (7.75) (7.61) (3.71) 4.33 1.78 

ที่มา: งบการเงินสำหรบัปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และไตรมาสที่ 1 ปี 2566 – 2567 ของบริษัทฯ  
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บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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▪ อัตราส่วนสำคัญทางการเงิน 

ตารางอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทฯ ต้ังแต่ปี 2564 – 2566 และไตรมาสท่ี 1 ปี 2567 
อัตราส่วนทางการเงิน หน่วย ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 ไตรมาสที่ 1 ปี 2567 

อัตราส่วนสภาพคล่อง 
อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 1.66 1.84 1.91 2.04 
อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 1.06 1.02 1.00 1.23 
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า เท่า 7.23 9.45 8.99 7.71 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 50.51 38.61 40.61 47.34 
อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้การค้า เท่า 7.75 11.32 9.20 10.24 
ระยะเวลาชำระหนี้เฉลี่ย วัน 47.12 32.23 39.66 35.63 
อัตราหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ เท่า 4.67 4.80 4.02 4.79 
ระยะเวลาการขายสินคา้เฉลี่ย วัน 78.17 76.07 90.81 76.24 
ระยะเวลาการหมุนเวียนของเงินสด วัน 81.56 82.44 91.76 87.95 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทำกำไร 
อัตรากำไรขั้นต้น ร้อยละ 18.52 13.17 17.14 20.15 
อัตรากำไรจากการดำเนินงาน  ร้อยละ 6.03 (1.70) (5.39) 5.06 
อัตรากำไรสุทธ ิ ร้อยละ 4.92 (2.92) (7.75) 1.78 
อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ ร้อยละ 3.63 (2.13) (6.08) 0.41 
อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น ร้อยละ 5.04 (2.81) (8.12) 0.57 
อัตราส่วนนโยบายทางการเงิน 
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่า 0.35 0.30 0.38 0.37 
อัตราความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย เท่า 12.00 (5.96) (13.80) 6.79 

ที่มา: คำนวณจากงบการเงินสำหรับปีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 – 2566 และไตรมาสที่ 1 ปี 2567 ของบริษัทฯ  
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คำอธิบายผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงิน 

ผลการดำเนินงาน  

รายได้รวม 

สำหรับปี 2565 บริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 847.65 ล้านบาท ลดลงจากปี 2564 ซ่ึงเท่ากับ 852.05 ล้านบาท เป็นจำนวน 
4.39 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 0.52 ซึ่งไม่มีการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยสำคัญ แม้ว่าสถานการณ์เศรษฐกิจหดตัว
เน่ืองจากภาวะเงินเฟ้อ ส่งผลให้กำลังซ้ือลดลงอย่างมาก อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยังคงสามารถรักษารายได้จากการขายไว้ได้ด้วยการปรับ
กลยุทธ์โดยเน้นสินค้าที่มีราคาสูงและมีการแข่งขันน้อยกว่าสินค้าทั่วไป โดยในปี 2565 บริษัทฯ สามารถขยายตลาดเพิ่มไปยังประเทศ
ไต้หวัน และเบอร์มิวดา 

สำหรับปี 2566 บริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 839.20 ล้านบาท ลดลงจากปี 2565 ซ่ึงเท่ากับ 847.65 ล้านบาท เป็นจำนวน 
8.45 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 1.00 โดยมีสาเหตุหลักมาจากสถานการณ์เศรษฐกิจยังไม่ฟื้นตัวกลับมา ส่งผลให้
กำลังซ้ือยังคงอยู่ในระดับต่ำ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยังคงสามารถรักษารายได้จากการขายไว้ได้ด้วยการปรับกลยุทธ์โดยเน้นสินค้าที่มีราคา
สูงและมีการแข่งขันน้อยกว่าสินค้าทั่วไปซ่ึงเป็นกลยุทธ์ที่ดำเนินการมาตั้งแต่ปี 2565 

สำหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2567 บริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 242.72 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 1 ปี 2566 ซึ่งเท่ากับ 
205.30 ล้านบาท เป็นจำนวน 37.42 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.22 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการปรับสัดส่วน
การขายสินค้าที่มีราคาสูงและมีการแข่งขันน้อยกว่าสินค้าทั่วไป 

  



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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อัตรากำไรขั้นต้น 

แผนภูมิรายได้จากการขาย กำไรขั้นต้น และอัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566  
และไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 – 2567 

 

สำหรับปี 2565 บริษัทฯ มีกำไรขั้นต้นเท่ากับ 110.70 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 13.17 ลดลงจากปี 2564 ซ่ึง
เท่ากับ 155.85 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 18.52 เป็นจำนวน 45.16 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 
28.98 โดยมีสาเหตุหลักมาจากราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลกยังคงอยู่ในระดับสูง ส่งผลให้ต้นทุนขายของบริษัทฯ อยู่ในระดับสูง
ตลอดทั้งปี 

สำหรับปี 2566 บริษัทฯ มีกำไรขั้นต้น เท่ากับ 143.32 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 17.14 เพิ่มขึ้นจากปี 2565 
ซ่ึงเท่ากับ 110.70 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 13.17 เป็นจำนวน 32.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 
29.47 โดยสาเหตุหลักมาจากราคาสินค้าโภคภัณฑ์ในตลาดโลกปรับตัวต่ำลง อีกทั้ง บริษัทฯ ปรับสัดส่วนการขายสินค้า โดยเน้นสินค้าที่
มีกำไรขั้นต้นสูง 

สำหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2567 บริษัทฯ มีกำไรขั้นต้น เท่ากับ 48.69 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 20.15 เพิ่มขึ้น
จากไตรมาสที่ 1 ปี 2566 ซ่ึงเท่ากับ 31.44 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไรขั้นต้นร้อยละ 15.32 เป็นจำนวน 17.26 ล้านบาท หรือคิดเป็น
อัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 54.89 โดยสาเหตุหลักมาจากบริษัทฯ ปรับสัดส่วนการขายสินค้า โดยเน้นสินค้าที่มีกำไรขั้นต้นสูง 
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อัตรากำไรสุทธิ 

แผนภูมิรายได้รวม กำไรสุทธิ และอัตรากำไรสุทธิของบริษัทฯ ปี 2564 – 2566 และไตรมาสท่ี 1 ปี 2566 – 2567 

 

สำหรับปี 2565 บริษัทฯ มีกำไร (ขาดทุน) สุทธิเท่ากับ (24.72) ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไร (ขาดทุน) สุทธิร้อยละ (2.92) 
ลดลงจากปี 2564 ซ่ึงเท่ากับ 41.90 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไร (ขาดทุน) สุทธิร้อยละ 4.92 เป็นจำนวน 66.62 ล้านบาท โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากต้นทุนวัตถุดิบที่อยู่ในระดับสูงตลอดทั้งปี แม้จะมีการปรับเพิ่มราคาสินค้าและลดค่าใช้จ่ายที่ไม่จำเป็น อย่างไรก็ตาม บริษัท
ฯ ไม่สามารถชดเชยกับภาวะต้นทุนที่สูงได้  

สำหรับปี 2566 บริษัทฯ มีกำไร (ขาดทุน) สุทธิเท่ากับ (65.05) ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไร (ขาดทุน) สุทธิร้อยละ (7.75) 
ขาดทุนเพิ่มขึ้นจากปี 2565 ซ่ึงเท่ากับ (24.72) ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไร (ขาดทุน) สุทธิร้อยละ (2.92) เป็นจำนวน 40.33 ล้านบาท 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากราคาต้นทุนวัตถุดิบเริ่มมีแนวโน้มลดลง อย่างไรก็ดี บริษัทฯ บันทึกขาดทุนจากการด้อยค่าของเงินลงทุนใน
บริษัทร่วม จำนวน (55.00) ล้านบาท เน่ืองจากผู้ที่สนใจเข้าร่วมลงทุนในบริษัท อีทราน (ไทยแลนด์) จำกัด เพื่อผลิตรถจักรยานยนต์
ไฟฟ้าชะลอแผนการลงทุนออกไป ซ่ึงมีผลต่อการลดลงของประมาณการรายได้อย่างมีสาระสำคัญ 

สำหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2567 บริษัทฯ มีกำไร (ขาดทุน) สุทธิเท่ากับ 4.33 ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไร (ขาดทุน) สุทธิร้อยละ 
1.78 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 1 ปี 2566 ซ่ึงเท่ากับ (7.61) ล้านบาท คิดเป็นอัตรากำไร (ขาดทุน) สุทธิร้อยละ (3.71) เป็นจำนวน 11.95 
ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากบริษัทฯ ปรับสัดส่วนการขายสินค้า โดยเน้นสินค้าที่มีกำไรขั้นต้นสูง 
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ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 1,099.87 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึง
เท่ากับ 1,226.24 ล้านบาท เป็นจำนวน 126.37 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 10.31 โดยมีการเปลี่ยนแปลงที ่มี
นัยสำคัญดังน้ี  

1) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เท่ากับ 112.41 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2564 ซึ่งเท่ากับ 159.20 ล้านบาท เป็นจำนวน 46.80 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดลงร้อยละ 29.39 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากผลขาดทุนก่อนภาษีเงินได้ ซึ่งเท่ากับ (29.54) ล้านบาท ซื้อสินทรัพย์และโปรแกรม
คอมพิวเตอร์ จำนวน 16.43 ล้านบาท ชำระคืนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคาร จำนวน 18.08 
ล้านบาท และจ่ายเงินปันผล จำนวน 10.41 ล้านบาท 

2) ลูกหน้ีการค้า - ลูกค้าทั่วไป ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เท่ากับ 88.03 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2564 ซึ่งเท่ากับ 115.88 ล้านบาท เป็นจำนวน 27.85 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดลงร้อยละ 24.03 เนื่องจาก
การปรับสัดส่วนการขายสินค้า 

3) ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เท่ากับ 526.77 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2564 ซึ่งเท่ากับ 564.78 ล้านบาท เป็นจำนวน 38.01 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดลงร้อยละ 6.7 โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากจำหน่ายยานพาหนะ จำนวน 10.23 ล้านบาท และผลจากการตัดค่าเสื่อมราคา 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 1,039.23 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซ่ึง
เท่ากับ 1,099.87 ล้านบาท เป็นจำนวน 60.64 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 5.51 โดยมีการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยสำคัญ
ดังน้ี 

1) สินค้าคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 172.40 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซ่ึง
เท่ากับ 152.13 ล้านบาท เป็นจำนวน 20.27 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.32  

2) เงินลงทุนในบริษัทร่วม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 15.09 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 
ซ่ึงเท่ากับ 89.17 ล้านบาท เป็นจำนวน 74.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดลงร้อยละ 83.07 โดยมีสาเหตุมาจาก 
บริษัทฯ บันทึกขาดทุนจากการด้อยค่าของเงินลงทุนในบริษัทร่วม เน่ืองจากผู้ที่สนใจเข้าร่วมลงทุนในบริษัท อีทราน 
(ไทยแลนด์) จำกัด เพื่อผลิตรถจักรยานยนต์ไฟฟ้าชะลอแผนการลงทุนออกไป ซึ่งมีผลต่อการลดลงของประมาณ
การรายได้อย่างมีสาระสำคัญ 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 1,052.00 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึง
เท่ากับ 1,039.23 ล้านบาท เป็นจำนวน 12.77 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.23 ซึ่งไม่มีการเปลี ่ยนแปลงที่มี
นัยสำคัญ 

หน้ีสิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 บริษัทฯ มีหน้ีสินรวมเท่ากับ 250.59 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึงเท่ากับ 
317.39 ล้านบาท เป็นจำนวน 66.80 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 21.05 โดยมีการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยสำคัญดังน้ี 

1) เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เท่ากับ 111.64 ล้านบาท 
ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึงเท่ากับ 130.53 ล้านบาท เป็นจำนวน 18.89 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรา
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ลดลงร้อยละ 14.41 โดยมีสาเหตุมาจากการชำระคืนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคาร จำนวน 
18.08 ล้านบาท 

2) เจ้าหนี้การค้า - ผู้ค้าทั่วไป ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เท่ากับ 64.41 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2564 ซ่ึงเท่ากับ 88.28 ล้านบาท เป็นจำนวน 23.87 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราลดลงร้อยละ 27.04 โดยมีสาเหตุ
มาจากการชำระคืนหน้ีการค้า 

3) ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เท่ากับ 19.16 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึง
เท่ากับ 40.01 ล้านบาท เป็นจำนวน 20.84 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 52.10 โดยมีสาเหตุมา
จากการชำระคืนค่าใช้จ่ายค้างจ่าย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัทฯ มีหน้ีสินรวมเท่ากับ 286.42 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซ่ึงเท่ากับ 
250.59 ล้านบาท เป็นจำนวน 35.83 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 14.30 โดยมีการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยสำคัญดังน้ี 

1) เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 เท่ากับ 86.32 ล้านบาท 
ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซ่ึงเท่ากับ 111.64 ล้านบาท เป็นจำนวน 25.31 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตรา
ลดลงร้อยละ 22.68 โดยมีสาเหตุมาจากการชำระคืนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคาร จำนวน 
25.46 ล้านบาท 

2) เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 เท่ากับ 33.22 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2565 ซ่ึงเท่ากับ 0.00 ล้านบาท เป็นจำนวน 33.22 ล้านบาท โดยมีสาเหตุมาจากการกู้ยืมเงินระยะยาว
จากธนาคาร จำนวน 47.19 ล้านบาท 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีหน้ีสินรวมเท่ากับ 281.52 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 ซ่ึงเท่ากับ 
286.42 ล้านบาท เป็นจำนวน 4.90 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 1.71 โดยไม่มีการเปลี่ยนแปลงที่มีนัยสำคัญ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเท่ากับ 849.28 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 
ซ่ึงเท่ากับ 908.86 ล้านบาท เป็นจำนวน 59.57 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 6.55 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 1) การเพิ่ม
ทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ จำนวน 86.72 ล้านบาท เพื่อรองรับการใช้สิทธิตามใบสำคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม และ 2) ผล
ขาดทุนสุทธิสำหรับปี 2565 จำนวน (24.72) ล้านบาท 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเท่ากับ 752.81 ล้านบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 
ซ่ึงเท่ากับ 849.28 ล้านบาท เป็นจำนวน 96.47 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการลดลงร้อยละ 11.36 โดยมีสาเหตุหลักมาจากผลขาดทุน
สุทธิสำหรับปี 2566 จำนวน (65.05) ล้านบาท 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเท่ากับ 770.48 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 
ซึ่งเท่ากับ 752.81 ล้านบาท เป็นจำนวน 17.67 หรือคิดเป็นอัตราเพิ่มขึ้นร้อย 2.35 โดยมีสาเหตุหลักมาจากผลกำไรสุทธิสำหรับ 
ไตรมาสที่ 1 ปี 2566 จำนวน 4.33 ล้านบาท  
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รายการระหว่างกัน 

สรุปรายการระหว่างกันของบริษัท เอ็น.ด.ี รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 – 2566 

บุคคลที่อาจมีความขัดแย้ง/
ลักษณะความสัมพันธ ์

ลักษณะ
รายการ 

มูลค่ารายการ (บาท) ความจำเป็น/ความ
เหมาะสมของรายการ

ระหว่างกัน 

ความเห็นของกรรมการ
ตรวจสอบ ปี 2565 ปี 2566 

บริษัท เอ็น.ดี. อินเตอร์พาร์ท 
จำกัด (NDI)  

- เป็นบริษัทย่อยถือหุ ้นโดย
บริษัทฯ ร้อยละ 91.77 และ
มีกรรมการร่วมกัน คือ นาง
นิตยา สัมฤทธิวณิชชา และ 
นายชัยสิทธิ์ สัมฤทธิวณิชชา 

รายได้จาก
การขาย
สินค้า 
 

541,782 159,911.28 บริษัทฯ มีการขายวตัถุดิบ 
และวัสดุสิ้นเปลือง ให้ NDI 
สำหรับใช้ผลิตสินค้าบาง
ชน ิ ด เพ ื ่ อ จำหน ่ า ย ใ ห้  
บริษัทฯ 

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาซ้ือขายไม่ต่ำกว่าราคา
ทุนบวกกำไรส่วนเพิ่ม ซ่ึง
เป็นแนวปฏิบ ัต ิ เด ียว กับ
ก า ร ท ำ ร า ย ก า ร กั บ
บุคคลภายนอก 

ซ้ือสินค้า 5,238,955 2,994,375.80 บริษัทฯ ซ้ือสินค้าเพ่ือใช้ใน
การดำเนินงานของบริษัทฯ 

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาเทียบเคียงได้กับราคา
ที่คิดกับบุคคลภายนอก 

ค่าบริการและ
ค่าเช่าสถานที ่

1,800,000 1,800,000 บริษัทฯ มีการทำสัญญาตก
ลงให้บริการสถานที ่ กับ 
NDI สำหรับอาคารเพื่อใช้
ผลิตสินค้า 

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
อ ัตราค ่ าบร ิการตามที่
ประ เม ินโดยผ ู ้ ประเมิน
อิสระ 

ค่าใช้จ่ายค่า
ไฟฟ้า 

491,776 629,011.40 บริษัทฯ มีการใช้ไฟฟ้าของ 
NDI ในพื้นที่อาคารสำนัก 
งาน คลังสินค้า และโรง
อาหาร  

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยคำนวณ
จากปริมาณไฟฟ้าที่ใช้จริง
ตามอัตราค่าไฟฟ้าที่การ
ไฟฟ้ากำหนด 

รายได้จาก
ค่าแรงงาน 

11,948 31,456.82 NDI มีการจ้างพนักงานของ
บริษัทฯ เพื ่อผลิตสินค้า
ตามการดำเนินธุรกิจปกติ  

รายการด ังกล ่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยให้อัตรา
ค ่ าตอบแทนเป ็นไปตาม
อัตราที ่ NDR กำหนดตาม
สัญญาจ้าง 

ค่าแรง
พนักงาน 

- 12,642.86 บริษัทฯ มีการจ้างพนักงาน
ช ่างซ ่อมบำรุง ของ NDI 
เพื่อปฏิบัติงานในส่วนงาน
งานซ ่อมบำร ุ ง  (Boiler) 
เม ื ่อจำนวนพนักงานไม่
เพียงพอ 

รายการด ังกล ่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยให้อัตรา
ค ่ าตอบแทนเป ็นไปตาม
อัตราที่ กำหนดตามสัญญา
จ้าง 

รายได้จาก
การขาย
ยานพาหนะ 

- 130,841.12 บริษัทฯ ขายยานพาหนะที่
ไม่ได้ใช้งานแล้วให้ NDI 

รายการด ังกล ่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาขายตามมูลค่าทาง
บัญชีท ี ่เหลืออยู ่ ณ วันที่
ขาย 



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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บุคคลที่อาจมีความขัดแย้ง/
ลักษณะความสัมพันธ ์

ลักษณะ
รายการ 

มูลค่ารายการ (บาท) ความจำเป็น/ความ
เหมาะสมของรายการ

ระหว่างกัน 

ความเห็นของกรรมการ
ตรวจสอบ ปี 2565 ปี 2566 

บริษัท ต. ไทยเจริญ รับเบอร์ 
จำกัด   
- นายประเสร ิฐ , นางน ิตยา 

และ นายชัยสิทธิ ์ สัมฤทธิ
วณิชชา เป็นกรรมการ  

- นายประเสริฐ และนางนิตยา 
ส ั ม ฤท ธ ิ วณ ิ ชช า  ถ ื อ หุ้น
รวมกันร้อยละ 90  

- นายชัยสิทธิ์ และนางธัญญ
รัตน์ สัมฤทธิวณิชชา เป็นผู้
ถือหุ้นรวมกันร้อยละ 4.5 

 

ซ้ือสินค้าและ
วัตถุดิบ  

38,320 92,279.45 บร ิษ ัทฯ  ม ีการซ ื ้ อยาง
รถยนต์เพี่อเปลี่ยนอะไหล่
ยางรถยนต์ของบริษัทฯ  
 

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาไม่ต่ำกว่าราคาตลาด 

รายได้จาก
การขาย
สินค้า 

- 453,047.03 บริษัทฯ มีการขายยางนอก
และยางในรถจักรยานยนต์ 
ให้ บริษัท ต.ไทยเจริญ รับ
เบอร์ จำกัด เพื่อเป็นการ
เพ่ิมช่องทางการขาย 

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาไม่ต่ำกว่าราคาตลาด 

ห้างหุ ้นส่วนจำกัด ไวท์เฮ ้าส์
พลาสติก 
- นางมุกดา สวัสดิ ์วรรณ (คู่

สมรสนายพงษ์ศํกดิ ์ สวัสดิ์
วรรณ) เป็นหุ้นส่วนผู้จดัการ 
ใน หจก.ไวท์เฮ้าส์พลาสติก 
ถือหุ้น ร้อยละ 50 

 

ซ้ือสินค้า 169,029 162,588 บร ิ ษ ั ท ฯ  ม ี ก า รซ ื ้ อถุ ง 
พลาสต ิ กมา ใช ้ ใ นกา ร
ดำเนินงานตามปกติ  
 

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาไม่ต่ำกว่าราคาตลาด 

FKR Marketing Sdn. Bhd. 
- เป็นบริษัทย่อยของบร ิษัท 

Fung Keong Rubber 
Manufactory (Malaya) 
Sdn Bhd. ถือหุ้นโดยบริษัท
ฯ  ร ้ อ ย ล ะ  100 แ ล ะ มี
กรรมการร่วมกัน คือ นายชัย
สิทธิ์ สัมฤทธิวณิชชา 

 

รายได้จาก
การขาย
สินค้า 

220,991,285 185,027,320.73 บริษัทฯ มีการขายยางนอก
และยางในรถจักรยานยนต์ 
เพื ่อจำหน่ายในประเทศ
มาเลเซีย 

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาไม ่ต ่ำกว่าราคาทุน
บวกกำไรส่วนเพ่ิม 

บริษัท แสงเจริญทูลส์ เซ็นเตอร์ 
จำกัด 

- นายประ เส ร ิ ฐ  ส ั ม ฤท ธิ
วณิชชา เป็นกรรมการและผู้
ถือหุ้นร้อยละ 70  

 

รายได้จาก
การขาย
สินค้า 

2,918,411 2,655,023.38 บ ร ิ ษ ั ท ฯ  ม ี ก า ร ข า ย
แบตเตอรี่เพื่อเป็นการเพ่ิม
ช่องทางการขาย  

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาไม่ต่ำกว่าราคาตลาด 

บร ิษ ัท อ ีทราน (ไทยแลนด์) 
จำกัด 
- NDR ถือหุ้น ร้อยละ 35 และ

มีกรรมการร่วมกันคือ นาย
ชัยสิทธิ์ สัมฤทธิวณิชชา 

รายได้จาก
การขาย
สินค้า 

326,210 415,450 บร ิ ษ ั ท ฯ  ข ายย า งนอก
รถจักรยานยนต์ ให้ บริษัท 
อีทราน (ไทยแลนด์) จำกัด 
เ พ ื ่ อ ใ ช ้ ป ร ะ ก อ บ ใ น
รถจักรยานยนต์ไฟฟ้า ซ่ึง
เป ็นผล ิตภ ัณฑ์หล ักของ 

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาไม ่ต ่ำกว่าราคาทุน
บวกกำไรส่วนเพ่ิม 
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บุคคลที่อาจมีความขัดแย้ง/
ลักษณะความสัมพันธ ์

ลักษณะ
รายการ 

มูลค่ารายการ (บาท) ความจำเป็น/ความ
เหมาะสมของรายการ

ระหว่างกัน 

ความเห็นของกรรมการ
ตรวจสอบ ปี 2565 ปี 2566 

บริษัท อีทราน (ไทยแลนด)์ 
จำกัด 

บริษัท ต. ไทยเจริญเซอร์วิส 
จำกัด  
- มีกรรมการร่วม 1 ท่าน คือ 

น า ง ธ ัญญร ัต น ์  ส ั ม ฤทธิ
วณิชชา 

- นางนิตยา สัมฤทธิวณิชชา 
ถือหุ้น ร้อยละ 10 

- นายชัยสิทธิ์ สัมฤทธิวณิชชา 
ถือหุ้น ร้อยละ 5  

- นา ง ธ ัญญร ัต น ์  ส ั ม ฤทธิ
วณิชชา ถือหุ้น ร้อยละ 5 

รายได้จาก
การขาย
สินค้า 
 

3,016 37,833.55 บร ิษ ัทฯ ม ีการขายยาง
รถจ ั ก รย านยนต ์  เ พ่ื อ
นำไปใช้สำหร ับรถจัดส่ง
เอกสาร 

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาไม ่ต ่ำกว่าราคาทุน
บวกกำไรส่วนเพ่ิม 

บริษัท สยาม พลาสวูด จำกัด 

- นางนิตยา สัมฤทธิวณิชชา 
เป็นกรรมการ และ ถือหุ้น
ร้อยละ 16 ใน บริษัท สยาม 
พลาสวูด จำกัด 

ค่าใช้จ่าย
อุปกรณ์
โรงงาน 

2,260 6,135 บริษัทฯ ซ้ืออุปกรณ์เพ่ือใช้
ในการซ ่อมแซมโรงงาน 
จาก บริษัท สยาม พลาส
วูด จำกัด 

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาซ ื ้อไม ่ต ่ำกว่าราคา
ตลาด 

นางสาวอรพรรณ  ส ัมฤทธิ
วณิชชา 
- บุตร นายชัยสิทธิ ์ สัมฤทธิ

วณิชชา และนางธัญญรัตน์ 
สัมฤทธิวณิชชา (กรรมการ
และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ) 

รายได้จาก
การขาย
สินค้า 

19,154.53 15,267.70 บริษัทฯ มีการขายยางนอก
และยางในรถจักรยานยนต์
ระหว่างกัน 

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาไม ่ต ่ำกว่าราคาทุน
บวกกำไรส่วนเพ่ิม 

ที่มา: รายงานประจำปีของบริษัทฯ ปี 2566 

สรุปรายการระหว่างกันของ บริษัท เอ็น.ดี. อินเตอร์พาร์ท จำกัด สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 – 2566 

บุคคลที่อาจมีความขัดแย้ง/
ลักษณะความสัมพันธ ์

ลักษณะ
รายการ 

มูลค่ารายการ (บาท) ความจำเป็น/ความ
เหมาะสมของรายการ

ระหว่างกัน 

ความเห็นของกรรมการ
ตรวจสอบ ปี 2565 ปี 2566 

บริษัท เอ็น.ดี. รับเบอร์ จำกัด 
(มหาชน) (NDR) 
- เป็นบริษัทแม่ และมีกรรมการ

ร่วมกัน คือ นางนิตยา สัมฤทธิ
วณิชชา และ นายชัยสิทธิ์ 
สัมฤทธิวณิชชา 

รายได ้ จ า ก
ก า ร ข า ย
สินค้า 
 

5,238,955 2,994,375.80 NDI ม ี ก า ร ข า ย ว ั ส ดุ
สิ้นเปลืองที่ใช้ในการบรรจุ
ยางนอก ซึ ่งไม่ใช้ในการ
ดำเนินงานหลัก 

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาซื้อขาย เป็นราคาทุน
บวกกำไรขั ้นต้นตามชนิด
ผลิตภัณฑ์ ใช้แนวปฏิบัติ
เด ียวกับ การทำรายการ
กับบุคคลภายนอก 

ค่าใช้จ่ายซ้ือ
วัตถุดิบ 

541,783 156,911.28 NDI ซื้อวัตถุดิบที่ใช้ในการ
ผลิตผลิตภัณฑ์  

รายการด ังกล ่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาซ ื ้อไม ่ต ่ำกว่าราคา
ตลาด 



รายงานความเหน็ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับธุรกรรมการออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ                                                             
บริษัท เอ็น.ดี.รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ใหแ้ก่บุคคลในวงจำกัดที่มีนยัสำคญั 
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บุคคลที่อาจมีความขัดแย้ง/
ลักษณะความสัมพันธ ์

ลักษณะ
รายการ 

มูลค่ารายการ (บาท) ความจำเป็น/ความ
เหมาะสมของรายการ

ระหว่างกัน 

ความเห็นของกรรมการ
ตรวจสอบ ปี 2565 ปี 2566 

ค่าบริการและ
ค่าเช่าสถานที ่

1,800,000 1,800,000 NDI ทำส ัญญาตกลง ใช้
บริการ อาคารเพื ่อใช้ใน
การผลิตสินค้า  

รายการด ังกล ่าวม ีความ
สมเหต ุสมผล  โดยราคา
ค ่ าบร ิการ เป ็ น ร าค าที่
ประ เม ินโดยผ ู ้ ประเมิน
อิสระ 
 

รายได้ค่า
ไฟฟ้า 

491,776 629,011.40 NDI ได ้ร ับค ่าไฟฟ ้ า จาก 
NDR เน ื ่องจากม ีอาคาร
อ า ค า ร ส ำ น ั ก ง า น 
คลังสินค้า และโรงอาหาร 
ท ี ่ ใช ้ ไฟฟ ้ าจากม ิ เ ต อร์
เดียวกันกับของบริษัทฯ 
 

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยคำนวณ
จากปริมาณไฟฟ้าที่ใช้จริง
ตามอัตราค่าไฟฟ้าที่การ
ไฟฟ้ากำหนด 

ค่าใช้จ่าย
ค่าแรงงาน 

11,948 31,456.82 NDI ม ี ก า ร ใ ช ้ บ ร ิ ก า ร
พนักงานแผนกคลัง และ
แผนกซ่อมบำรุง ของ NDR 
ในการส่งสินค้า และซ่อม
บำรุงเครื่องจักรบ้าง เมื่อ
บุคคลากรไม่เพียงพอ 

รายการดังกล ่าวมีความ
สมเหตุสมผล โดยให้อัตรา
ค ่าตอบแทนเป็นไปตาม
อัตราที่ NDR กำหนดตาม
สัญญาจ้าง 

ค่าใช้จ่ายซ้ือ
ยานพาหนะ 

- 130,841.12 NDI ซ ื ้อยานพาหนะจาก 
NDR เพื ่อใช้ในการขนส่ง
สินค้า โดยมีราคาซื้อตาม
มูลค่าทางบัญชีที่เหลืออยู่ 
ณ วันที่ขาย 

รายการด ังกล ่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาซ ื ้อไม ่ต ่ำกว่าราคา
ตลาด 

บริษัท ต. ไทยเจริญรับเบอร์ 
จำกัด 
- นายประเสริฐ, นางนิตยา 

และ นายชัยสทิธิ์ สัมฤทธิ
วณิชชา เป็นกรรมการ 

- นายประเสริฐ และนางนิตยา 
สัมฤทธิวณิชชา ถือหุ้น
รวมกันร้อยละ 90 

- นายชัยสิทธิ ์และ นางธัญญ
รัตน์ สัมฤทธวิณิชชา ถือหุ้น
รวมกันร้อยละ 4.5 

ซ้ือสินค้า 12,770 11,400 NDI มีการซื ้อยางรถยนต์ 
เพื่อซ่อมแซมยานพาหนะ
ของบริษัทฯ เพ่ือใช้สำหรับ
รถขนส่ง และได้ประโยชน์
ทั้งสองฝ่าย  
 

รายการด ังกล ่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาซ ื ้อไม ่ต ่ำกว่าราคา
ตลาด 

ห้างหุ ้นส่วนจำกัด ไวท์เฮ ้าส์
พลาสติก 
- นางมุกดา สวัสดิ์วรรณ (คู่

สมรสนายพงษ์ศํกดิ์ สวัสดิ์
วรรณ) เป็นหุ้นส่วนผู้จัดการ
ใน หจก. ไวท์เฮ้าส์พลาสติก 
ร้อยละ 50 

ซ้ือสินค้า  113,297 43,827.20 NDI มีการซื ้อถุงพลาสติก
มาใช ้ในการดำเน ินงาน
ตามปกติ 

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาโดยไม่ต ่ำกว่าราคา
ตลาด 
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บุคคลที่อาจมีความขัดแย้ง/
ลักษณะความสัมพันธ ์

ลักษณะ
รายการ 

มูลค่ารายการ (บาท) ความจำเป็น/ความ
เหมาะสมของรายการ

ระหว่างกัน 

ความเห็นของกรรมการ
ตรวจสอบ ปี 2565 ปี 2566 

บริษัท ไทยโตโย รับเบอร์ จำกัด 

- นายประเสริฐ สัมฤทธิ
วณิชชา เป็นกรรมการและ
ถือหุ้นร้อยละ 15.31 

ซ้ือสินค้าและ
วัตถุดิบ 

269,910 82,780 NDI ซื้อวัตถุดิบจาก บริษัท 
ไทยโตโย รับเบอร ์ จำกัด 
เพ่ือนำมาใช้ผลิตชิ้นงาน ซ่ึง
ถือว่าเป็นการทำรายการ
เพ่ือสนับสนุนธุรกิจปกติของ
บริษัท 

รายการดังกล่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาโดยไม่ต ่ำกว่าราคา
ตลาด 

ที่มา: รายงานประจำปีของบริษัทฯ ปี 2566 

สรุปรายการระหว่างกันของ FKR Marketing Sdn. Bhd. สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2565 – 2566 

บุคคลที่อาจมีความขัดแย้ง/
ลักษณะความสัมพันธ ์

ลักษณะ
รายการ 

มูลค่ารายการ (บาท) ความจำเป็น/ความ
เหมาะสมของรายการ

ระหว่างกัน 

ความเห็นของกรรมการ
ตรวจสอบ ปี 2565 ปี 2566 

บริษัท เอ็น.ดี. รับเบอร์ จำกัด 
(มหาชน) (NDR) 
- เป็นบริษัทแม่ และมีกรรมการ

ร่วมกัน คือ นางนิตยา สัมฤทธิ
วณิชชา และ นายชัยสิทธิ์ 
สัมฤทธิวณิชชา 

ซ้ือสินค้าและ
วัตถุดิบ 

220,991,285 185,027,320.73 FKR มีการซื ้อยางรถจักร 
ยานยนต์ จาก NDR เพ่ือ
จ ำ ห น ่ า ย ใ น ป ร ะ เ ท ศ
มาเลเซีย 

รายการด ังกล ่าวม ีความ
สมเหตุสมผล โดยกำหนด
ราคาไม ่ต ่ำกว ่าราคาทุน
บวกกำไรส่วนเพ่ิม 

ที่มา: รายงานประจำปีของบริษัทฯ ปี 2566  
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9) ภาพรวมของอุตสาหกรรมและแนวโน้มของธุรกิจ 

อุตสาหกรรมยางพารา 

อุตสาหกรรมยางพาราโดยรวมปี 2566 – 2568 มีทิศทางขยายตัวต่อเน่ืองทั้งด้านผลผลิตและความต้องการใช้ โดยผลผลิต
ยังคงมีแนวโน้มเพิ่มขึ้นจากการขยายพื้นที่เพาะปลูก ภูมิอากาศที่เอ้ืออำนวยต่อการเก็บเก่ียว และการดูแลบำรุงรักษาของเกษตรกรเพื่อ
เร่งเก็บเก่ียวผลผลิตจากราคาที่จูงใจ ขณะที่อุปทานโลกจากอินโดนีเซียและมาเลเซียยังกลับมาไม่เต็มที่จากปัญหาขาดแคลนแรงงาน
และปัญหาโรคใบร่วงยางพารา ด้านความต้องการเพิ่มขึ้นตามปัจจัยดังน้ี 1) ภาวะฟื้นตัวของอุตสาหกรรมขั้นปลายทั้งตลาดในประเทศ
และต่างประเทศ อาทิ กลุ่มยานยนต์ (รวมยานยนต์ไฟฟ้าตามแผนสนับสนุนของภาครัฐ) ถุงมือยาง อุปกรณ์การแพทย์ 2) การลงทุนใน
โครงสร้างพื้นฐานที่มีแนวโน้มขยายตัวหนุนความต้องการใช้ยางในภาคก่อสร้าง 3) มาตรการภาครัฐในการรักษาเสถียรภาพราคายาง 
และ 4) ความต้องการใช้เพื่อทดแทนยางสังเคราะห์ที่ยังมีราคาสูงตามราคาน้ำมันดิบในตลาดโลก อย่างไรก็ตาม อุตสาหกรรมยางพารา
ยังมีความเสี่ยงทั้งด้านการแข่งขันกับประเทศคู่แข่งในกลุ่มประเทศ CLMV (กัมพูชา ลาว เมียนมา และเวียดนาม) ที่สามารถขยายส่วน
แบ่งตลาดเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็วหลังจีนเข้าไปขยายการลงทุนเพาะปลูก และมาตรการกีดกันการค้าระหว่างประเทศที่ไม่ใช่ภาษี (Non-
Tariff Barriers: NTBs) ที่มแีนวโน้มเข้มงวดมากขึ้น 

ราคายางพารามีแนวโน้มทยอยปรับลดลง แม้ว่าสต๊อกยางพารา ณ สิ้นปี 2566 ของไทยคาดว่าจะอยู่ที่ 9.6 แสนตันลดลงจาก 
1.3 ล้านตันในปีก่อนในทิศทางเดียวกับสต๊อกยางพาราโลกที่มีทิศทางลดลงเล็กน้อยจากภาวะโรคระบาดยางพาราและภัยแล้งในหลาย
ประเทศ อย่างไรก็ตาม ระดับราคายางแผ่นดิบชั้น 3 ในประเทศมีแนวโน้มทรงตัวอยู่ในระดับต่ำที่ 45 – 50 บาท ส่วนหน่ึงเป็นผลจาก 
1) การแข่งขันด้านราคาที่รุนแรงมากขึ้นโดยเฉพาะกับประเทศเพื่อนบ้าน 2) ภาวะเศรษฐกิจโลกที่รอการฟื้นตัวภายใต้แรงกดดันของ
ภาวะเงินเฟ้อ โดยวิจัยกรุงศรีประเมินความต้องการยางพาราโลกคาดการ์ว่าจะมีอัตราการเติบโตเฉลี่ยที่ร้อยละ 1.0 – 2.0 ต่อปี และ
ราคาส่งออกยางแท่งของไทยในปี 2566 – 2568 เฉลี่ยอยู่ที่ระดับ 1.4 – 1.5 ดอลลาร์สหรัฐต่อกิโลกรัม  

อุตสาหกรรมชิ้นส่วนยานยนต์ 

ปี 2565 อุตสาหกรรมชิ้นส่วนยานยนต์ไทยเติบโตชะลอลงจากปัญหาขาดแคลนชิปเป็นระยะ ส่งผลต่อกระบวนการผลิตยาน
ยนต์ตลอดห่วงโซ่อุปทาน โดยเฉพาะชิ้นส่วนเพื่อประกอบยานยนต์ (Original Equipment Manufacturer: OEM) ท่ามกลางภาวะเงิน
เฟ้อสูงที่บั่นทอนกำลังซ้ือทั่วโลกรวมถึงไทย โดยในปี 2566 การผลิตชิ้นส่วนยานยนต์จะยังเติบโตได้ในอัตราไม่สูงนัก โดยปัญหาขาด
แคลนชิปยังคงมีอยู่เป็นระยะจากภาวะสงครามเทคโนโลยีโดยเฉพาะระหว่างสหรัฐอเมริกา – จีน รวมถึงภาวะชะลอตัวของเศรษฐกิจ
โลกที่เป็นปัจจัยบั่นทอนอุปสงค์ก่อนที่แนวโน้มการเติบโตของการผลิตชิ้นส่วนยานยนต์จะปรับสูงขึ้นในปี 2567 – 2568 ปี โดยมี
แนวโน้มเติบโตเฉลี่ยที่ร้อยละ 3.5 – 4.5 ต่อปี หลังจากที่กำลังการผลิตชิปของผู้ผลิตรายใหญ่ขยายตัว และภาวะเศรษฐกิจโลกมี
แนวโน้มฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป ขณะที่ความต้องการชิ้นส่วนเพื่อการทดแทนยังคงขยายตัวได้ตามการเพิ่มขึ้นของจำนวนยานยนต์
สะสมประกอบกับผู้บริโภคบางส่วนมีแนวโน้มซ่อม/บำรุงยานยนต์เก่าเพื่อยืดเวลาการซ้ือยานยนต์ใหม่ออกไป 

แนวโน้มผลประกอบการของผู้ผลิตยางรถยนต์ยังเติบโตได้อย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ดี ผู้ประกอบการอาจยังเผชิญมาตรการ
ตอบโต้การทุ่มตลาด (Anti-dumping: AD) จากสหรัฐอเมริกาที่เริ่มมีผลตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2564 โดยจะมีการทบทวนอัตรา AD 
ครั้งต่อไปภายในเดือนกรกฎาคม 2566 อาจทำให้โอกาสส่งออกไปตลาดสหรัฐอเมริกาของผู้ผลิตไทยบางส่วนลดลง ด้านตลาดชิ้นส่วน
เพื่อการทดแทนยังเติบโตได้ตามจำนวนรถจดทะเบียนสะสมที่เพิ่มขึ้นต่อเน่ือง 

อุตสาหกรรมรถจักรยานยนต์ 

ข้อมูลจากสถาบันยานยนต์ประเทศไทย (Thailand Automotive Institute) เปิดเผยสถิติปริมาณรถจักรยานยนต์จด
ทะเบียนใหม่ โดยในปี 2563 – 2566 มีปริมาณรถจักรยานยนต์จดทะเบียนใหม่เท่ากับ 1.52 ล้านคัน 1.61 ล้านคัน 1.44 ล้านคัน และ 
1.88 ล้านคัน ตามลำดับ หรือคิดเป็นอัตราเติบโตเฉลี่ย (Compound annual growth rate : CAGR) 3 ปีย้อนหลังเท่ากับร้อยละ 
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5.27 ต่อปี โดยในช่วง 4 เดือนแรก ปี 2567 มีปริมาณรถจักรยานยนต์จดทะเบียนใหม่เท่ากับ 0.52 ล้านคัน โดยปัจจัยในการส่งเสริม
การเติบโตของมีปริมาณรถจักรยานยนต์จดทะเบียนใหม่มีดังน้ี 1) มาตรการการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล รวมทั้งดัชนีผลผลิตสินค้า
เกษตรปรับตัวดีขึ้น 2) นโยบายสนับสนุนยานยนต์ไฟฟ้า ทำให้บริษัทยานยนต์หลายค่ายเข้าร่วมโครงการ และเริ่มมีแผนการลงทุนที่
ชัดเจน รวมถึงบางรายเริ่มเดินสายการผลิตยานยนต์ไฟฟ้าแล้ว และ 3) ปริมาณยานยนต์ที่มีอายุการใช้งานมากกว่า 5 ปี มีแนวโน้ม
เพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ือง และมีแนวโน้มที่ต้องเปลี่ยนอะไหล่และชิ้นส่วนยานยนต์ทดแทนของเดิม อย่างไรก็ดี ความต้องการของตลาดใน
ประเทศและตลาดส่งออกลดลงจากเอลนีโญในแถบโอเชียเนียอาจกระทบภาคการเกษตรและรายได้ของเกษตรกร รวมทั้งแนวโน้มของ
หน้ีครัวเรือนที่ยังคงอยู่ในระดับสูง อาจส่งผลกระทบต่อความเข้มงวดของการปล่อยสินเชื่อธนาคาร ทิศทางของดอกเบี้ยเงินกู้ รวมถึง
การใช้จ่ายของผู้บริโภค 

อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ 

ข้อมูลจาก Market Research Future เป ิดเผยว่าตลาดการทดสอบ การตรวจสอบ และการร ับรองทางไฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์มีมูลค่า 107.8 พันล้านดอลลาร์สหรัฐในปี 2566 อุตสาหกรรมตลาดการทดสอบ การตรวจสอบ และการรับรองทาง
ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์คาดว่าจะเติบโตจาก 113.4 พันล้านดอลลาร์สหรัฐในปี 2567 เป็น 170.2 พันล้านดอลลาร์สหรัฐภายในปี 
2575 หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตต่อปี (CAGR) อยู่ที่ร้อยละ 5.2 ในช่วงระยะเวลาคาดการณ์ (2567 – 2575) โดยการเพิ่มขึ้นของ
สมาร์ทโฮม (Smart Home) และข้อกำหนดสำหรับการตรวจสอบอุปกรณ์เป็นตัวขับเคลื่อนที่สำคัญในการเติบโตของมูลค่าตลาด 

ตลาดการทดสอบ การตรวจสอบ และการรับรองทางไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์กำลังเติบโตเน่ืองจากความต้องการการทดสอบ
เครื่องใช้ภายในบ้านเพิ่มขึ้น ความต้องการอุปกรณ์ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ที่เชื่อถือได้และได้รับการรับรองเพิ่มขึ้น เนื่องจากความ
กังวลของผู้บริโภคเกี่ยวกับความปลอดภัยของผลิตภัณฑ์ คุณภาพ และการปฏิบัติตามกฎระเบียบเพิ่มมากขึ้น เพื่อปกป้องผู้บริโภค 
อุปกรณ์ในครัวเรือน รวมถึงตู้เย็น เครื่องซักผ้า เครื่องปรับอากาศ และเตาอบ จะต้องปฏิบัติตามข้อกำหนดและกฎหมายด้านความ
ปลอดภัยที่เข้มงวด การทดสอบและการรับรองถือเป็นสิ่งสำคัญเพื่อให้แน่ใจว่าอุปกรณ์เหล่าน้ีปฏิบัติตามกฎระเบียบด้านความปลอดภัย 
มีฉนวนที่เพียงพอ และไม่ก่อให้เกิดอันตรายต่อผู้ใช้ ผู้ผลิตและผู้นำเข้าจำเป็นต้องปฏิบัติตามข้อกำหนดด้านความปลอดภัยมากขึ้นเพื่อ
เข้าถึงตลาดโลก 

ตลาดการทดสอบ การตรวจสอบ และการรับรองทางไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกคาดว่าจะมีอัตราการ
เติบโตสูงที่สุด เช่น ประเทศจีน อินเดีย ญี่ปุ่น และเกาหลีใต้ เป็นต้น โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจอย่างรวดเร็ว
ของภูมิภาค ความต้องการผลิตภัณฑ์เครื่องใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ได้รับแรงหนุนจากการเพิ่มขึ้นของอุตสาหกรรมต่าง ๆ เช่น การ
ผลิต ยานยนต์ เครื่องใช้ไฟฟ้า และโทรคมนาคม เป็นผลให้บริการทดสอบ การตรวจสอบ และการรับรองทางไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์มี
ความจำเป็นมากขึ้นในการรับประกันคุณภาพ ความปลอดภัย และการปฏิบัติตามข้อกำหนดของผลิตภัณฑ์ 
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ข้อมูลผู้ท่ีได้รับการเสนอช่ือเพ่ือแต่งตั้งกรรมการใหม่ 



 

หน้า 1 ของ  1 

 

ข้อมูลผู้ที่ได้รับการเสนอช่ือเพื่อแต่งต้ังกรรมการใหม่ 

Mr. Jason Loo Jieh Sheng (นายเจสัน ลู จีท เซง) 
อายุ   42 ปี 
ต าแหน่ง  กรรมการ 
วันเข้าด ารงต าแหน่ง 
-  
จ านวนปีที่เข้าด ารงต าแหน่ง 
-  
คุณวุฒิการศึกษา 
- นิติศาสตรบณัฑิต (เกียรตินิยม) มหาวิทยาลยัมาลายา 
- Advocate and Solicitor of the High Court of Malaya 
ความเช่ียวชาญ 
- มีความเช่ียวชาญดา้นกฎหมายบริษทั กฎหมายพาณิชย ์กฎหมายอสังหาริมทรัพย ์กฎหมายแรงงาน และกฎหมายประกนัภยั 

ประวัติการอบรม/สัมมนา/เสวนา 
- ไม่มี 
ประสบการณ์ท างานในระยะ 5 ปีย้อนหลัง 
- ปี 2551-2553  ที่ปรึกษากฎหมายในส านกังานกฎหมายบริษทั Zaid Ibrahim & Co จ ากดั 
- ปี 2561-ปัจจุบนั  ที่ปรึกษากฎหมายและหุ้นส่วนในส านกังานกฎหมาย บริษทั Thay & Ng จ ากดั 
การด ารงต าแหน่งกรรมการ/ผู้บริหารในบริษัทอ่ืนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  
- ไม่มี 
การด ารงต าแหน่งกรรมการ/ผู้บริหารในบริษัทที่ไม่ใช่บริษัทจดทะเบียน 
- ไม่มี 
การด ารงต าแหน่งในบริษัทอื่นที่อาจท าให้เกิดความขัดแย้งทางผลประโยชน์ต่อบริษัท 
- ไม่มี 
สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัท (ณ วนัที่ 27 มิถุนายน 2567) 
- ไม่มี 
ความสัมพันธ์ทางครอบครัวระหว่างกรรมการและผู้บริหาร 
- ไม่มี 
สัดส่วนการเข้าร่วมประชุมคณะกรรมการบริษัท/คณะกรรมการชุดย่อย 
- ไม่มี 
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ข้อมูลของกรรมการอสิระเพ่ือเป็นทางเลือกส าหรับเป็น 
ผู้รับมอบฉันทะและนิยามกรรมการอิสระของบริษัทฯ 



 

หน้า 1 ของ 2 

 

 
ข้อมูลกรรมการอิสระ 

เพื่อให้ผู้ถือหุ้นที่ประสงค์จะเลือกกรรมการอิสระเป็นผู้รับมอบฉันทะ 
 

 
1. ดร. ศิรดา จารุตกานนท์ 
อายุ : 44 ปี 
ต าแหน่ง : กรรมการอิสระ/ประธานกรรมการตรวจสอบ/ประธานกรรมการสรรหาและ

พิจารณาค่าตอบแทน 
ที่อยู่ : บริษทั เอ็น.ดี. รับเบอร์ จ ากดั (มหาชน) 129 หมู่ 3 ถนน หนองชาก-พนสันิคม ต าบล

หนองอิรุณ อ าเภอ บา้นบึง จงัหวดั ชลบุรี 20220 
ส่วนได้เสียพิเศษในวาระการประชุม : -ไม่มี- 

 
 
 

2. นายธีรศักดิ์ สว่างเนตร 
อายุ : 49 ปี 
ต าแหน่ง : กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ/กรรมการสรรหาและพิจารณาค่าตอบแทน 
ที่อยู่ :  บริษทั เอ็น.ดี. รับเบอร์ จ ากดั (มหาชน) 129 หมู่ 3 ถนน หนองชาก-พนสันิคม ต าบล

หนองอิรุณ อ าเภอ บา้นบึง จงัหวดั ชลบุรี 20220 
ส่วนได้เสียพิเศษในวาระการประชุม : -ไม่มี- 

 
 
 

 
3. นายโกวิท คริสธานินทร์ 
อายุ :  48 ปี 
ต าแหน่ง :  กรรมการอิสระ/กรรมการตรวจสอบ 
ที่อยู่ :  บริษทั เอ็น.ดี. รับเบอร์ จ ากดั (มหาชน) 129 หมู่ 3 ถนน หนองชาก-พนสันิคม ต าบล

หนองอิรุณ อ าเภอ บา้นบึง จงัหวดั ชลบุรี 20220 
ส่วนได้เสียพิเศษในวาระการประชุม:  -ไม่มี- 
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นิยามกรรมการอิสระของบริษัท 
 

กรรมการอิสระต้องมีคุณสมบัติตามที่ก าหนดในกฎหมายว่าด้วยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์รวมถึงประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุน และขอ้ก าหนดอื่นใดที่เกี่ยวขอ้ง เป็นไปตามมาตรฐานสากล และตอ้งสามารถดูแลผลประโยชน์
ของผูถ้ือหุ้นทุกรายให้เท่าเทียมกัน โดยไม่ให้เกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ นอกจากน้ี ยงัต้องสามารถเข้าร่วมประชุม
คณะกรรมการบริษทัโดยให้ความเห็นอย่างเป็นอิสระได้ 

 
กรรมการอิสระของบริษทัตอ้งมีคุณสมบติัตามขอ้ก าหนด ดงัน้ี 
 
1. ถือหุ้นไม่เกิน 1% ของจ านวนหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษทัฯ* ทั้งน้ี ให้นบัรวมการถือหุ้นของผูท้ี่เกี่ยวขอ้ง

ของกรรมการอิสระรายนั้น ๆ ดว้ย 
2. ไม่เป็นหรือเคยเป็นกรรมการที่มีส่วนร่วมบริหารงาน ลูกจา้ง พนกังาน ที่ปรึกษาที่ไดเ้งินเดือนประจ า หรือผูมี้อ านาจ

ควบคุมของบริษทัฯ* เวน้แต่จะไดพ้น้จากการมีลกัษณะดงักล่าวมาแลว้ไม่น้อยกว่า 2 ปี 
3. ไม่เป็นบุคคลที่มีความสัมพนัธ์ทางสายโลหิตหรือโดยการจดทะเบียนตามกฏหมายของกรรมการรายอื่น ผูบ้ริหาร

บริษทั ผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ ผูมี้อ านาจควบคุม หรือบุคคลที่จะได้รับการเสนอให้เป็นกรรมการ ผูบ้ริหารหรือผูมี้อ านาจ
ควบคุมของบริษทัฯ หรือบริษทัย่อย 

4. ไม่มีหรือเคยมีความสัมพนัธ์ทางธุรกิจกับบริษทัฯ* ในลกัษณะที่อาจเป็นการขดัขวางการใชว้ิจารณญาณอย่างอิสระ
ของตน รวมทั้งไม่เป็นหรือเคยเป็นผูถ้ือหุ้นท่ีมีนัย หรือผูมี้อ านาจควบคุมของผูท่ี้มีความสัมพนัธ์ทางธุรกิจกับบริษทั
ฯ* เวน้แต่จะไดพ้น้จากการมีลกัษณะดงักล่าวมาแลว้ไม่น้อยกว่า 2 ปี 

5. ไม่เป็นหรือเคยเป็นผูส้อบบัญชีของบริษทัฯ* และไม่เป็นผูถ้ือหุ้นที่มีนยั ผูมี้อ านาจควบคุม หรือหุ้นส่วนของส านกั
งานสอบบญัชี ซ่ึงมีผูส้อบบญัชีของบริษทัฯ* เวน้แต่จะไดพ้น้จากการมีลกัษณะดงักล่าวมาแลว้ไม่น้อยกว่า 2 ปี  

6. ไม่เป็นหรือเคยเป็นผูใ้ห้บริการทางวิชาชีพใดๆ ซ่ึงรวมถึงการให้บริการเป็นที่ปรึกษากฎหมายหรือที่ปรึกษาทางการ
เงิน ซ่ึงได้รับค่าบริการเกินกว่า 2 ล้านบาทต่อปีจากบริษทัฯ* และไม่เป็นผูถ้ือหุ้นที่มีนัย ผูมี้อ านาจควบคุม หรือ
หุ้นส่วนของผูใ้ห้บริการทางวิชาชีพนั้นดว้ย เวน้แต่จะไดพ้น้จากการมีลกัษณะดงักล่าวมาแลว้ไม่น้อยกว่า 2 ปี 

7. ไม่เป็นกรรมการท่ีได้รับการแต่งตั้งข้ึนเพื่อเป็นตัวแทนของกรรมการของบริษทั ผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ หรือผูถ้ือหุ้นซ่ึง
เป็นผูท้ี่เกี่ยวขอ้งกบัผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ 

8. ไม่ประกอบกิจการที่มีสภาพอย่างเดียวกันและเป็นการแข่งขนัที่มีนัยกับกิจการของบริษทัฯ หรือบริษทัย่อย หรือไม่
เป็นหุ้นส่วนที่มีนัยในห้างหุ้นส่วน หรือเป็นกรรมการที่มีส่วนร่วมบริหารงาน ลูกจ้าง พนักงาน ที่ปรึกษาที่รับ
เงินเดือนประจ า หรือถือหุ้นเกิน 1% ของจ านวนหุ้นท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษทัอื่น ซ่ึงประกอบกิจการท่ีมี
สภาพอย่างเดียวกนัและเป็นการแข่งขนัที่มีนยักบักิจการของบริษทัฯ หรือบริษทัย่อย 

9. ไม่มีลกัษณะอื่นใดที่ท าให้ไม่สามารถให้ความเห็นอย่างเป็นอิสระเกี่ยวกบัการด าเนินงานของบริษทัฯ 
* รวมถึงบริษทัใหญ่ บริษทัย่อย และบริษทัร่วม 
 
กรรมการอิสระที่มีคุณสมบัติตามข้อ 1 ถึงข้อ 9 อาจได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการให้ตัดสินใจในการด าเนินกิจการ

ของบริษทัฯ บริษทัย่อย และบริษทัร่วม โดยมีการตดัสินใจในรูปแบบขององคค์ณะ (Collective Decision) ได ้
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แบบหนังสือมอบฉันทะ 



 
 
 
 
 
 
 

 

แบบหนังสือมอบฉันทะ (แบบ ก) 
 
เขียนที่……………………………………………………. 
วนัที่……….เดือน………………….พ.ศ………………… 

(1) ข้าพเจ้า……………………………………………………………………สัญชาติ…………………..……………… 
อยู่บ้านเลขที่……………..…ถนน………..……………………………ต าบล/แขวง……………………………………………….……. 
อ าเภอ/เขต………………………..….จงัหวดั……………..……………………….รหัสไปรษณีย…์……..………………….………….. 

(2) เป็นผูถ้ือหุ้นของบริษทั เอ็น.ดี. รับเบอร์ จ ากดั (มหาชน) โดยถือหุ้นจ านวนทั้งส้ินรวม…………………หุ้น และออก
เสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั……………………เสียง ดงัน้ี 

หุ้นสามญั……………………………หุ้น ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั………….……………เสียง 
หุ้นบุริมสิทธิ……………….……..…หุ้น ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั…………………….…เสียง 

(3) ขอมอบฉันทะให้ 
1. .…………………………………….…………..…………อายุ…………ปี อยู่บา้นเลขที่…………………

ถนน…………………………..ต าบล/แขวง…….……….…………….อ าเภอ/เขต………..…………….………………………. 
จงัหวดั……………………….………….รหัสไปรษณีย…์……………….……….. หรือ 

2. ……………………………………..………………..…. อายุ…………ปี อยู่บา้นเลขที่……....……..…… 
ถนน…………………..……... ต าบล/แขวง………………..….……….อ าเภอ/เขต…………………..………….………......….. 
จงัหวดั……………………….………….รหัสไปรษณีย…์……………….……….. หรือ 

3. …………………………………………………………….อายุ.…………ปี อยู่บา้นเลขที่……….….…… 
ถนน………………….…..….. ต าบล/แขวง…………………….…….อ าเภอ/เขต…….………………………..………….……. 
จงัหวดั……………………….………….รหัสไปรษณีย…์……………….……….. 
 คนหน่ึงคนใดเพียงคนเดียวเป็นผูแ้ทนของขา้พเจา้เพื่อเขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนข้าพเจ้าในการประชุมสามัญ
ผูถ้ือหุ้นประจ าปี 2566 ในวนัศุกร์ที่ 31 มีนาคม 2566 เวลา 9.30 นาฬิกา ณ ห้องมรกต  ชั้น 3 โรงแรม ดิ เอมเมอรัลด์กรุงเทพมหานคร หรือ
ที่จะพึงเลื่อนไปในวนั เวลา และสถานที่อื่นดว้ย 

กิจการใดท่ีผูร้ับมอบฉันทะกระท าไปในการประชุมนั้น ให้ถือเสมือนว่าขา้พเจา้ไดก้ระท าเองทุกประการ 
 
ลงช่ือ ………………………………………ผูม้อบฉันทะ 
       (……………………………………….) 
 
ลงช่ือ ……………………………………ผูร้ับมอบฉันทะ 
       (……………………………………….) 
 

หมายเหตุ 
ผูถ้ือหุ้นที่มอบฉันทะจะตอ้งมอบฉันทะให้ผูร้ับมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนน ไม่สามารถ

แบ่งแยกจ านวนหุ้นให้ผูร้ับมอบฉันทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได้ 
 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 7 (แบบ ก) 



 
 
 
 
 
 

 

แบบหนังสือมอบฉันทะ (แบบ ข) 
 

เขียนที่……………………………………..……….. 
วนัที…่…..เดือน……….…………….พ.ศ……………….. 

(1) ข้าพเจ้า…………………………………………………………....………สัญชาติ………….……………………………….. 
อยู่บ้านเลขที่………………..…..…ถนน…………………………………..…ต าบล/แขวง…………………………………………… 
อ าเภอ/เขต……………….……..……..จงัหวดั……………………..……รหัสไปรษณีย…์………………………… 

(2) เป็นผูถ้ือหุ้นของบริษทั เอ็น.ดี. รับเบอร์ จ ากดั (มหาชน) โดยถือหุ้นจ านวนทั้งส้ินรวม………..……หุ้น และออกเสียง
ลงคะแนนไดเ้ท่ากบั……………………เสียง ดังน้ี 

หุ้นสามญั……………………………หุ้น ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั……..…….……………เสียง 
หุ้นบุริมสิทธิ………………...………หุ้น ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั………...………………เสียง 

(3) ขอมอบฉันทะให้   
1).…………………………………………………..……………….…..………....................อายุ…………....………ปี  

อยู่บา้นเลขที่……………….………ถนน………………………….….ต าบล/แขวง…………………….……….......................... 
อ าเภอ/เขต……………………..………จงัหวดั………….…..………รหัสไปรษณีย…์……………………..หรือ 

2).…………………………………………………..……………….…..………....................อายุ…………....………ปี  
อยู่บา้นเลขที่……………….………ถนน………………………….….ต าบล/แขวง…………………….……….......................... 
อ าเภอ/เขต……………………..………จงัหวดั………….…..………รหัสไปรษณีย…์……………………..หรือ 

3).…………………………………………………..……………….…..………....................อายุ…………....………ปี  
อยู่บา้นเลขที่……………….………ถนน………………………….….ต าบล/แขวง…………………….……….......................... 
อ าเภอ/เขต……………………..………จงัหวดั………….…..………รหัสไปรษณีย…์…………………….. 

คนหน่ึงคนใดเพียงคนเดียวเป็นผู ้แทนของข้าพเจ้าเพื่อเข้าประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนข้าพเจ้า ในการประชุม
วิสามัญผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 ในวนัศุกร์ที่ 23 สิงหาคม 2567 เวลา 9.30 นาฬิกา ณ ห้องพาโนราม่า 2 ชั้น 14 โรงแรม ดิ เอมเมอรัลด์ 
กรุงเทพมหานคร หรือที่จะพึงเลื่อนไปในวนั เวลา และสถานที่อื่นดว้ย 

(4) ขา้พเจา้ขอมอบฉันทะให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชุมครั้ งน้ี ดงัน้ี 
 วาระที่ 1  พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2567 

  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

 วาระที่ 2  รับทราบการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล 

  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 7 (แบบ ข) 



 
 
 
 
 
 

 

 วาระที่ 3  พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทจากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 433,614,392 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่
จ านวน 346,891,630 บาท โดยการตัดหุ้นสามัญที่ยังมิได้น าออกจ าหน่ายจ านวน 86,722,762 หุ้น และการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือ
บริคณห์สนธิ ข้อ 4.เพื่อให้สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียนของบริษัท 

  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

 วาระที่ 4  พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทแบบก าหนดวัตถุประสงค์ในการใช้เงินทุน จ านวน 110,000,000 บาท จาก
ทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 346,891,630 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 456,891,630 บาท เพื่อรองรับการออกและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทให้กับบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) และการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. เพื่อให้
สอดคล้องกับการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัท 

  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

 วาระที่ 5  พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทเพื่อรองรับการการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับบุคคล
ในวงจ ากัด (Private Placement) 

  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

 วาระที่ 6  พิจารณาอนุมัติเพิ่มจ านวนกรรมการ และการแต่งต้ังกรรมการเข้าใหม่ จ านวน 1 ท่าน 

  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

 วาระที่ 7  พิจารณาเร่ืองอ่ืนๆ (ถ้ามี) 
  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

(5) การลงคะแนนเสียงของผูร้ับมอบฉันทะในวาระใดท่ีไม่เป็นไปตามท่ีระบุไวใ้นหนงัสือมอบฉันทะน้ี ให้ถือว่าการลงคะแนน
เสียงนั้นไม่ถูกตอ้งและไม่ใช่เป็นการลงคะแนนเสียงของขา้พเจา้ในฐานะผูถ้ือหุ้น 

(6) ในกรณีที่ข้าพเจ้าไม่ได้ระบุความประสงค์ในการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไวห้รือระบุไวไ้ม่ชัดเจนหรือในกรณีที่        
ท่ีประชุมมีการพิจารณาหรือลงมติในเร่ืองใดนอกเหนือจากเร่ืองท่ีระบุไวข้้างต้นรวมถึงกรณีท่ีมีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติม
ขอ้เท็จจริงประการใด ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 

 
กิจการใดที่ผูร้ับมอบฉันทะไดก้ระท าไปในการประชุม เวน้แต่กรณีที่ผูร้ับมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามที่ขา้พเจา้ระบุในหนงัสือ

มอบฉันทะให้ถือเสมือนว่าขา้พเจา้ไดก้ระท าเองทุกประการ 



 
 
 
 
 
 

 

 
ลงช่ือ ……………………………………………ผูม้อบฉันทะ 

            (……………………………………….) 
 

ลงช่ือ ……………………………………………ผูร้ับมอบฉันทะ 
           (……………………………………….) 
 

หมายเหตุ 
1. ผูถ้ือหุ้นที่มอบฉันทะจะตอ้งมอบฉันทะให้ผูร้ับมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนนไม่สามารถแบ่งแยก
จ านวนหุ้นให้ผูร้ับมอบฉันทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได้ 
2. วาระเลือกตั้งกรรมการสามารถเลือกตั้งกรรมการทั้งชุดหรือเลือกตั้งกรรมการเป็นรายบุคคล 
3. ในกรณีที่มีวาระที่จะพิจารณาในการประชุมมากกว่าวาระที่ระบุไวข้า้งตน้ ผูม้อบฉันทะสามารถระบุเพิ่มเติมไดใ้นใบประจ า 
ต่อแบบหนงัสือมอบฉันทะแบบ ข. ตามแนบ 



 
 
 
 
 
 

 

ใบประจ าต่อแบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ข. 
 

 การมอบฉันทะในฐานะเป็นผูถ้ือหุ้นของ บริษทั เอ็น.ดี. จ  ากดั (มหาชน) ในการประชุมวิสามญัผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 ใน
วนัศุกร์ที่ 23 สิงหาคม 2567 เวลา 9.30 นาฬิกา ณ ห้องพาโนราม่า 2 ชั้น 14 โรงแรม ดิ เอมเมอรัลด์ กรุงเทพมหานคร หรือที่จะพึง
เลื่อนไปในวนัเวลา และสถานที่อื่นดว้ย 
 
วาระที่           เร่ือง             
  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

วาระที่           เร่ือง             
  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

วาระที่           เร่ือง             
  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

วาระที่           เร่ือง             
  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

วาระที่           เร่ือง             
  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

ขา้พเจา้ขอรับรองว่ารายการในใบต่อแบบหนงัสือมอบฉันทะ ถูกต้องบริบูรณ์และเป็นความจริงทุกประการ  

ลงช่ือ ……………………………………………ผูม้อบฉันทะ 

            (……………………………………….) 
 

ลงช่ือ ……………………………………………ผูร้ับมอบฉันทะ 
           (……………………………………….) 



 
 
 
 

 
 
 

 

แบบหนังสือมอบฉันทะ แบบ ค. 
(แบบท่ีใชเ้ฉพาะกรณีผูถ้ือหุ้นเป็นผูล้งทุนต่างประเทศและแต่งตั้งให้คสัโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผูร้ับฝากและดูแลหุ้น) 

 
เขียนที่…………………………...………………..……… 
วนัที่…….เดือน……….………….พ.ศ………….……….. 

(1) ขา้พเจา้……………………………………………………………………………….…………….…………
ส านกังานตั้งอยู่เลขท่ี………………ถนน……………………….ต าบล/แขวง……………………………………………………                           
อ าเภอ/เขต………………………..จงัหวดั…………………….……รหัสไปรษณีย…์……………………..…………….………. 

ในฐานะผูป้ระกอบธุรกิจเป็นผูร้ับฝากและดูแลหุ้น (Custodian) ใหก้บั……………………………………….…………………... 

ซ่ึงเป็นผูถ้ือหุ้นของบริษทั เอ็น.ดี. รับเบอร์ จ ากดั (มหาชน) โดยถือหุ้นจ านวนทั้งส้ินรวม………………หุ้น และออกเสียงลงคะแนนได้
เท่ากบั……………………เสียง ดงัน้ี 

หุ้นสามญั……………………………หุ้น ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั………….….…………เสียง 

หุ้นบุริมสิทธิ……………….……..…หุ้น ออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั………...………………เสียง  

(2) ขอมอบฉันทะให้ 

1) ………………………………………………………..………………..………อายุ…………….………ปี 
อยู่บา้นเลขที่……………….………ถนน………………………….….ต าบล/แขวง…………………….……….......................... 
อ าเภอ/เขต……………………..………จงัหวดั………….…..………รหัสไปรษณีย…์……………………..หรือ 

2) ……………………………………………………………….……………...…อายุ……………….……ปี 

อยู่บา้นเลขที่………………………ถนน……………………….…….ต าบล/แขวง……………………………..…….……….… 

อ าเภอ/เขต…………………………….จงัหวดั……………………….รหัสไปรษณีย…์………….……….. หรือ 

3) …………………………………………………………………………………อายุ…………….………ปี 

อยู่บา้นเลขที่…………………….ถนน………..…………………..…ต าบล/แขวง…………………….…..………….……….… 

อ าเภอ/เขต…………………………….จงัหวดั……………….………….รหัสไปรษณีย…์……………….……. 

 คนหน่ึงคนใดเพียงคนเดียวเป็นผูแ้ทนของข้าพเจ้าเพื่อเข้าประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนข้าพเจ้า  ในการประชุม
วิสามัญผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 ในวนัศุกร์ที่ 23 สิงหาคม 2567 เวลา 9.30 นาฬิกา ณ ห้องพาโนราม่า 2 ชั้น 14 โรงแรม ดิ เอมเมอรัลด์ 
กรุงเทพมหานคร หรือที่จะพึงเลื่อนไปในวนั เวลา และสถานที่อื่นดว้ย 

(3) ขา้พเจา้ขอมอบฉันทะให้ผูร้ับมอบฉันทะเขา้ร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนในครั้ งน้ี ดงัน้ี 
 มอบฉันทะตามจ านวนหุ้นทั้งหมดท่ีถือและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได ้
 มอบฉันทะบางส่วน คือ 

 หุ้นสามญั…………..หุ้น และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได…้………..เสียง 
 หุ้นบุริมสิทธิ……….หุ้น และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได….……….เสียง 

รวมสิทธิออกเสียงลงคะแนนไดท้ั้งหมด………………เสียง 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 7 (แบบ ค) 



 
 
 
 

 
 
 

 

(4) ขา้พเจา้ขอมอบฉันทะให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนแทนข้าพเจา้ในการประชุมครั้ งน้ี ดงัน้ี 
 
 วาระที่ 1  พิจารณารับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้น ประจ าปี 2567 

  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

 วาระที่ 2  รับทราบการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล 

  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

 วาระที่ 3  พิจารณาอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทจากทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 433,614,392 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่
จ านวน 346,891,630 บาท โดยการตัดหุ้นสามัญที่ยังมิได้น าออกจ าหน่ายจ านวน 86,722,762 หุ้น และการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือ
บริคณห์สนธิ ข้อ 4.เพื่อให้สอดคล้องกับการลดทุนจดทะเบียนของบริษัท 

  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

 วาระที่ 4  พิจารณาอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทแบบก าหนดวัตถุประสงค์ในการใช้เงินทุน จ านวน 110,000,000 บาท จาก
ทุนจดทะเบียนเดิมจ านวน 346,891,630 บาท เป็นทุนจดทะเบียนใหม่จ านวน 456,891,630 บาท เพื่อรองรับการออกและเสนอขายหุ้น
สามัญเพิ่มทุนของบริษัทให้กับบุคคลในวงจ ากัด (Private Placement) และการแก้ไขเพิ่มเติมหนังสือบริคณห์สนธิ ข้อ 4. เพื่อให้
สอดคล้องกับการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัท 

  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

 วาระที่ 5  พิจารณาอนุมัติการจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทเพื่อรองรับการการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้กับบุคคล
ในวงจ ากัด (Private Placement) 

  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

 วาระที่ 6  พิจารณาอนุมัติเพิ่มจ านวนกรรมการ และการแต่งต้ังกรรมการเข้าใหม่ จ านวน 1 ท่าน 

  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 



 
 
 
 

 
 
 

 

 วาระที่ 7  พิจารณาเร่ืองอ่ืนๆ (ถ้ามี) 
  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

(5) การลงคะแนนเสียงของผู ้รับมอบฉันทะในวาระใดท่ีไม่เป็นไปตามท่ีระบุไว้ในหนังสือมอบฉันทะน้ี ให้ถือว่า 
การลงคะแนนเสียงนั้นไม่ถูกตอ้งและไม่ถือเป็นการลงคะแนนเสียงของผูถ้ือหุ้น  

(6) ในกรณีที่ขา้พเจา้ไม่ไดร้ะบุความประสงคใ์นการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไวห้รือระบุไวไ้ม่ชดัเจนหรือในกรณี
ที่ท่ีประชุมมีการพิจารณาหรือลงมติในเร่ืองใดนอกเหนือจากเร่ืองที่ระบุไวข้า้งต้น  รวมถึงกรณีท่ีมีการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติม
ขอ้เท็จจริงประการใด ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร  
 

กิจการใดที่ผูร้ับมอบฉันทะไดก้ระท าไปในการประชุม เวน้แต่กรณีที่ผูร้ับมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามที่ขา้พเจา้ระบุในหนงัสือ
มอบฉันทะ ให้ถือเสมือนว่าขา้พเจา้ไดก้ระท าเองทุกประการ 

 
 
ลงช่ือ ……………………………………………ผูม้อบฉันทะ 
             (……………………………………….) 
 
 
ลงช่ือ ……………………………………………ผูร้ับมอบฉันทะ 
             (……………………………………….) 
 



 
 
 
 

 
 
 

 

หมายเหตุ 
1. หนังสือมอบฉันทะแบบ ค. น้ีใช้เฉพาะกรณีท่ีผูถ้ือหุ้นท่ีปรากฏช่ือในทะเบียนเป็นผูล้งทุนต่างประเทศและแต่งตั้งให้ 

คสัโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผูร้ับฝากและดูแลหุ้นให้เท่านั้น 
2. หลกัฐานที่ตอ้งแนบพร้อมกบัหนงัสือมอบฉันทะ คือ 

(1) หนงัสือมอบอ านาจจากผูถ้ือหุ้นให้คสัโตเดียน (Custodian) เป็นผูด้  าเนินการลงนามในหนงัสือมอบฉันทะแทน 
(2) หนงัสือยืนยนัว่าผูล้งนามในหนงัสือมอบฉันทะแทนไดร้ับอนุญาตประกอบธุรกิจ คสัโตเดียน (Custodian) 

3. ผูถ้ือหุ้นที่มอบฉันทะจะตอ้งมอบฉันทะให้ผูร้ับมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ข้าประชุมและออกเสียงลงคะแนนไม่สามารถ
แบ่งแยกจ านวนหุ้นให้ผูร้ับมอบฉันทะหลายคนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได้ 

4. วาระเลือกตั้งกรรมการสามารถเลือกตั้งกรรมการทั้งชุดหรือเลือกตั้งกรรมการเป็นรายบุคคล 
5. ในกรณีที่มีวาระที่จะพิจารณาในการประชุมมากกว่าวาระที่ระบุไวข้า้งตน้ ผูม้อบฉันทะสามารถระบุเพิ่มเติมไดใ้นใบประจ าต่อ

แบบหนงัสือมอบฉันทะแบบ ค. ตามแนบ 



 
 
 
 

 
 
 

 

ใบประจ าต่อแบบหนังสือมอบฉันทะแบบ ค. 
 

 การมอบฉันทะในฐานะเป็นผูถ้ือหุ้นของ บริษทั เอ็น.ดี. จ  ากดั (มหาชน) ในการประชุมวิสามญัผูถ้ือหุ้น ครั้ งท่ี 1/2567 ใน
วนัศุกร์ที่ 23 สิงหาคม 2567 เวลา 9.30 นาฬิกา ณ ห้องพาโนราม่า 2 ชั้น 14 โรงแรม ดิ เอมเมอรัลด์ กรุงเทพมหานคร หรือที่จะพึง
เลื่อนไปในวนัเวลา และสถานที่อื่นดว้ย 
 
วาระที่           เร่ือง             
  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

วาระที่           เร่ือง             
  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

วาระที่           เร่ือง             
  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

วาระที่           เร่ือง             
  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

วาระที่           เร่ือง             
  (ก) ให้ผูร้ับมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดทุ้กประการตามที่เห็นสมควร 
  (ข) ให้ผูร้ับมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงัน้ี 

 เห็นดว้ย  ไม่เห็นดว้ย   งดออกเสียง 

ขา้พเจา้ขอรับรองว่ารายการในใบต่อแบบหนงัสือมอบฉันทะ ถูกต้องบริบูรณ์และเป็นความจริงทุกประการ  

ลงช่ือ ……………………………………………ผูม้อบฉันทะ 

            (……………………………………….) 
 

ลงช่ือ ……………………………………………ผูร้ับมอบฉันทะ 
           (……………………………………….) 



ส่ิงที่ส่งมาด้วย 8 

ข้อบงัคับของบริษัทท่ีเกี่ยวข้องกบัการประชุมผู้ถือหุ้นและ
การออกเสียงลงคะแนน 



 

 

 
 
 

 

 

หน้า 1 ของ 4 

ข้อบังคับของบริษัทที่เก่ียวข้องกับการประชุมผู้ถือหุ้นและออกเสียงลงคะแนน  

1. การเรียกประชุมผู้ถือหุ้น 

หมวดที่ 2 ข้อ 18 

ในระหว่างยี่สิบเอ็ด (21) วนัก่อนวนัประชุมผูถ้ือหุ้นแต่ละครั้ ง บริษทัจะปิดสมุดทะเบียนพกัการโอนหุ้นก็ได ้ 
โดยประกาศให้ผูถ้ือหุ้นทราบล่วงหน้า ณ ส านักงานใหญ่และส านักงานสาขาของบริษทัทุกแห่งไม่น้อยกว่าสิบส่ี (14) วนั 
ก่อนวนัเร่ิมปิดสมุดทะเบียนพกัการโอนหุ้น 

หมวดที่ 4 ข้อ 38 

คณะกรรมการต้องจัดให้มีการประชุมผู ้ถือหุ้นอย่างน้อยปีละหน่ึง (1) ครั้ ง การประชุมเช่นน้ีให้ เรียกว่า  
“การประชุมสามัญ” การประชุมสามัญดังกล่าวให้กระท าภายในส่ี (4) เดือนภายหลงัการส้ินสุดรอบปีทางการบัญชีของ
บริษทั การประชุมผูถ้ือหุ้นคราวอื่น ๆ ให้เรียกว่า “ประชุมวิสามญั” 

คณะกรรมการจะเรียกประชุมวิสามญัเม่ือใดก็ไดสุ้ดแต่คณะกรรมการจะเห็นสมควร หรือ  

ผูถ้ือหุ้นคนหน่ึงหรือหลายคนซ่ึงมีหุ้นนับรวมกันได้ไม่น้อยกว่าร้อยละสิบ (10) ของจ านวนหุ้นที่จ  าหน่ายได้
ทั้งหมดจะเข้าช่ือกันท าหนังสือขอให้คณะกรรมการเรียกประชุมผูถ้ือหุ้นเป็นการประชุมวิสามัญเม่ือใดก็ได้ แต่ต้องระบุ 
เร่ืองและเหตุผลในการที่ขอให้เรียกประชุมไวใ้ห้ชัดเจนในหนังสือดังกล่าวด้วย  ในกรณีเช่นน้ี คณะกรรมการตอ้งจดัให้มี
การประชุมผูถ้ือหุ้นภายในส่ีสิบห้า (45) วนั นบัแต่วนัที่ไดร้ับหนงัสือจากผูถ้ือหุ้น 

ในกรณีที่คณะกรรมการไม่จดัให้มีการประชุมภายในก าหนดระยะเวลาตามวรรคสาม ผูถ้ือหุ้นทั้งหลายซ่ึงเข้าช่ือ
กนัหรือผูถ้ือหุ้นคนอื่น ๆ รวมกันได้จ  านวนหุ้นตามท่ีบงัคบัไวน้ั้นจะเรียกประชุมเองก็ได้ภายในส่ีสิบห้า (45) วนั นบัแต่วนั
ครบก าหนดระยะเวลาตามวรรคสาม ในกรณีเช่นน้ี ให้ถือว่าเป็นการประชุมผูถ้ือหุ้นที่คณะกรรมการเรียกประชุม โดยบริษทั
ตอ้งรับผิดชอบค่าใชจ้่ายอนัจ าเป็นที่เกิดจากการจดัให้มีการประชุมและอ านวยความสะดวกตามสมควร 

ในกรณีท่ีปรากฏว่าการประชุมผูถ้ือหุ้นท่ีเป็นการเรียกประชุมเพราะผูถ้ือหุ้นตามวรรคส่ีครั้ งใดจ านวนผูถ้ือหุ้นซ่ึง
มาร่วมประชุมไม่ครบเป็นองคป์ระชุมตามที่ก าหนดไวใ้น ขอ้ 42 ผูถ้ือหุ้นตามวรรคส่ีตอ้งร่วมกนัรับผิดชอบชดใชค้่าใชจ้่ายที่
เกิดจากการจดัให้มีการประชุมในครั้ งนั้นให้แก่บริษทั 

หมวดที่ 4 ข้อ 40 

ในการบอกกล่าวเรียกประชุมผูถ้ือหุ้นนั้น ให้คณะกรรมการจดัท าหนงัสือนดัประชุมระบุสถานท่ี วนั เวลา ระเบียบ
วาระการประชุม พร้อมด้วยรายละเอียดตามสมควร โดยระบุให้ชัดเจนว่าเป็นเร่ืองที่ เสนอเพื่อทราบ เพื่ออนุมัติ หรือ  
เพื่อพิจารณา พร้อมทั้งเสนอความเห็นและค าแนะน าของคณะกรรมการในเร่ืองดงักล่าวและจดัส่งให้ผูถ้ือหุ้น นายทะเบียน
และต่อตลาดหลกัทรัพยใ์นกรณีที่บริษทัเข้าจดทะเบียนเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า  
เจ็ด (7) วนัก่อนวนัประชุม  

ค าบอกกล่าวเรียกประชุมผูถ้ือหุ้นนั้นให้โฆษณาในหนงัสือพิมพไ์ม่น้อยกว่าสาม (3) วนัก่อนวนัประชุม 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 8 



 

 

 
 
 

 

 

หน้า 2 ของ 4 

2. การมอบฉันทะ 

หมวดที่ 4 ข้อ 41 

ในการประชุมผูถ้ือหุ้น ผูถ้ือหุ้นจะมอบฉันทะให้ผูอ้ื่นเขา้ประชุม และออกเสียงลงคะแนนแทนตนไดโ้ดยผูร้ับมอบ
ฉันทะไม่จ าเป็นตอ้งเป็นผูถ้ือหุ้นของบริษทั การมอบฉันทะจะตอ้งท าเป็นหนงัสือลงลายมือช่ือผูม้อบฉันทะและท าตามแบบ
ที่นายทะเบียนบริษทัมหาชนจ ากดัก าหนด  

ก่อนเข้าร่วมประชุม ผูร้ับมอบฉันทะจะต้องยื่นหนังสือมอบฉันทะต่อประธานกรรมการหรือบุคคลซ่ึงประธาน
กรรมการก าหนดไว ้ 

3. องค์ประชุม 

หมวดที่ 4 ข้อ 42 

การประชุมผูถ้ือหุ้น ต้องมีผูถ้ือหุ้นและผูร้ับมอบฉันทะจากผูถ้ือหุ้น (ถา้มี) เข้าประชุมรวมกนัไม่น้อยกว่ายี่สิบห้า 
(25) คนหรือไม่น้อยกว่ากึ่งหน่ึง (1/2) ของจ านวนผูถ้ือหุ้นทั้งหมด และต้องมีหุ้นนับรวมกนัไดไ้ม่น้อยกว่าหน่ึงในสาม (1/3) 
ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายไดท้ั้งหมดจึงจะเป็นองคป์ระชุม 

ในกรณีท่ีปรากฏว่าการประชุมผูถ้ือหุ้นครั้ งใด เม่ือล่วงเวลานดัไปแลว้ถึงหน่ึง (1) ชัว่โมง จ านวนผูถ้ือหุ้นซ่ึงมาเข้า
ร่วมประชุมไม่ครบเป็นองค์ประชุมตามท่ีก าหนดไว้ หากว่าการประชุมผู ้ถือหุ้นนั้ นได้เรียกนัดเพราะผู ้ถือหุ้นร้องขอ  
การประชุมเป็นอนัระงบัไปถา้การประชุมผูถ้ือหุ้นนั้นมิใช่เป็นการเรียกประชุมเพราะผูถ้ือหุ้นร้องขอ ให้นัดประชุมใหม่ และ
ให้ส่งหนังสือนัดประชุมไปยงัผูถ้ือหุ้นไม่น้อยกว่าเจ็ด (7) วนัก่อนวนัประชุม ในการประชุมครั้ งหลงัน้ีไม่จ าเป็นต้องครบ
องคป์ระชุม 

4. การลงคะแนนเสียง 

หมวดที่ 4 ข้อ 44 

ในการประชุมผูถ้ือหุ้น ผูถ้ือหุ้นทุกคนมีคะแนนเสียงหน่ึง (1) เสียงต่อหน่ึง (1) หุ้น การออกเสียงลงคะแนนใน
ส่วนท่ีถือว่าหุ้นหน่ึงมีเสียงหน่ึงนั้น มิให้ใช้บังคบักับกรณีท่ีบริษัทได้ออกหุ้นบุริมสิทธิและก าหนดให้มีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนนน้อยกว่าหุ้นสามญั 

ในกรณีท่ีมีผูถ้ือหุ้นร่วมกันในหุ้นเดียว บุคคลเหล่านั้นจะตอ้งแต่งตั้งให้บุคคลในจ านวนนั้นแต่เพียงคนเดียวเป็น
ผูใ้ชสิ้ทธิในการออกเสียงลงคะแนน 

การออกเสียงลงคะแนนให้กระท าโดยเปิดเผย เวน้แต่ผูถ้ือหุ้นไม่น้อยกว่าห้า (5) คนร้องขอ และที่ประชุมลงมติ 
ให้ลงคะแนนลบัก็ให้ลงคะแนนลบั ส่วนวิธีการออกเสียงลงคะแนนลบันั้นให้เป็นไปตามท่ีประธานในท่ีประชุมก าหนด 

ในกรณีท่ีผูถ้ือหุ้นมีส่วนได้เสียเป็นพิเศษในเร่ืองอื่นใด ผูถ้ือหุ้นจะออกเสียงลงคะแนนในเร่ืองนั้นมิได้ นอกจาก
การออกเสียงลงคะแนนเลือกตั้งกรรมการ 



 

 

 
 
 

 

 

หน้า 3 ของ 4 

หมวดที่ 4 ข้อ 45 

มติของท่ีประชุมผูถ้ือหุ้นให้ประกอบดว้ยคะแนนเสียงดงัต่อไปน้ี 

(1) ในกรณีปกติ การออกเสียงลงมติใด ๆ หรือการอนุมัติกิจการใด ๆ ในที่ประชุมผูถ้ือหุ้น จะต้องได้รับ
คะแนนเสียงเห็นชอบจากเสียงข้างมากของผู ้ถือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  
ถา้มีคะแนนเสียงเท่ากนัให้ประธานในท่ีประชุมออกเสียงเพิ่มข้ึนอีกหน่ึง (1) เสียงเป็นเสียงช้ีขาด  

(2) ในกรณีดังต่อไปน้ี ให้ถือคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุ้น
ซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

(ก) การขายหรือโอนกิจการของบริษทัทั้งหมดหรือบางส่วนท่ีส าคญัให้แก่บุคคลอื่น 

(ข) การซ้ือหรือรับโอนกิจการของบริษทัมหาชนอื่นหรือบริษทัเอกชนมาเป็นของบริษทั 

(ค) การท า แกไ้ข หรือเลิกสัญญาเกี่ยวกบัการให้เช่ากิจการของบริษทัทั้งหมดหรือบางส่วนท่ีส าคญั 
การมอบหมายให้บุคคลอื่นเข้าจัดการธุรกิจของบริษัท หรือการรวมกิจการกับบุคคลอื่น  
โดยมีวตัถุประสงคจ์ะแบ่งก าไรขาดทุนกนั 

(ง) การเพิ่มทุนหรือการลดทุน 

(จ) การแกไ้ขเพิ่มเติมหนงัสือบริคณห์สนธิและขอ้บงัคบัของบริษทั 

(ฉ) การออกหุ้นกู ้

(ช) การควบบริษทั 

(ซ) การเลิกบริษทั 

(ฌ) เร่ืองอื่นใดตามที่กฎหมายก าหนด 

หมวด 3 ข้อ 20 

ให้ท่ีประชุมผูถ้ือหุ้นเป็นผูเ้ลือกตั้งกรรมการ โดยใชเ้สียงขา้งมากตามหลกัเกณฑ์และวิธีการดงัต่อไปน้ี 

(1) ผูถ้ือหุ้นแต่ละคนจะมีคะแนนเสียงเท่ากบัหน่ึง (1) หุ้นต่อหน่ึง (1) เสียง 

(2) ผูถ้ือหุ้นแต่ละคนจะใช้คะแนนเสียงท่ีตนมีอยู่ทั้งหมดตามขอ้ (1) เพื่อเลือกตั้งบุคคลเดียวหรือหลายคน
เป็นกรรมการก็ได ้แต่จะแบ่งคะแนนเสียงให้กรรมการคนใดมากหรือน้อยกว่ากรรมการคนอื่น ๆ ไม่ได ้

(3) บุคคลซ่ึงได้รับคะแนนเสียงสูงสุดตามล าดับจะได้รับการเลือกตั้งให้เป็นกรรมการเท่ากับจ านวน
กรรมการท่ีจะพึงมีหรือจะพึงเลือกตั้งในครั้ งนั้น ในกรณีท่ีบุคคลซ่ึงไดร้ับการเลือกตั้งในล าดบัถดัลงมา 
มีคะแนนเสียงเท่ากนัเกินจ านวนท่ีพึงมีหรือพึงเลือกตั้งในครั้ งนั้น ให้ผูเ้ป็นประธานเป็นผูอ้อกเสียงช้ีขาด 



 

 

 
 
 

 

 

หน้า 4 ของ 4 

5. การเพิ่มทุน และการลดทุน 

หมวด 5 ข้อ 48  

บริษทัอาจเพิ่มทุนของบริษทัได ้ดว้ยการออกหุ้นใหม่เพิ่มข้ึน ซ่ึงจะกระท าใดต่อเม่ือ 

(1) หุ้นทั้งหมดไดอ้อกจ าหน่ายและได้รับช าระเงินค่าหุ้นครบถว้นแลว้ หรือในกรณีที่หุ้นยงัจ าหน่ายไม่หมด 
หุ้นที่เหลือจะตอ้งเป็นหุ้นที่ออกเพื่อรับรองหุ้นกูแ้ปลงสภาพ หรือใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้น และ 

(2) ได้รับมติที่ประชุมผู ้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจ านวนเสียงทั้งหมดของ 
ผูถ้ือหุ้นซ่ึงมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

หมวด 5 ข้อ 49 

บริษทัอาจจะเสนอขายหุ้นท่ีเพิ่มข้ึนโดยการออกหุ้นใหม่ทั้งหมดหรือบางส่วนก็ได้ และอาจจะเสนอขายให้แก่ 
ผูถ้ือหุ้นตามส่วนจ านวนที่ผูถ้ือหุ้นแต่ละคนมีอยู่ก่อนแล้ว หรือจะเสนอขายหุ้นต่อประชาชน หรือบุคคลอื่นไม่ว่าทั้งหมด
หรือบางส่วนก็ได ้ทั้งน้ีให้เป็นไปตามมติของท่ีประชุมผูถ้ือหุ้น การเสนอขายหุ้นต่อประชาชนหรือบุคคลใด ๆ ให้เป็นไป
ตามกฎหมายว่าดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

หมวด 5 ข้อ 51 

ที่ประชุมผูถ้ือหุ้นอาจลงมติให้ลดทุนโดยวิธีตัดหุ้นจดทะเบียนที่จ  าหน่ายไม่ได้หรือที่ยงัมิได้น าออกจ าหน่ายได้  
เม่ือที่ประชุมมีมติแลว้ให้บริษทัขอจดทะเบียนลดทุนภายในสิบส่ี (14) วนันบัแต่วนัที่ท่ีประชุมลงมติ 
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เงื่อนไขวิธีการลงทะเบียน และเอกสารที่ต้องน ามาแสดงในวันประชุม 

1. การเข้าประชุมด้วยตนเอง 

1.1 ผูถ้ือหุ้นลงนามแสดงบตัรประจ าตวัประชาชนซ่ึงยงัไม่หมดอายุ ณ จุดลงทะเบียน 

1.2 ผูถ้ือหุ้นลงนามและน าส่งแบบฟอร์มลงทะเบียน ณ จุดลงทะเบียนเพื่อเขา้ประชุม 

1.3 ผูถ้ือหุ้นแสดงบตัรประจ าตวัประชาชน หรือบตัรประจ าตวัขา้ราชการฉบบัจริง หรือหนงัสือเดินทางฉบบัจริง (กรณีผูถ้ือ
หุ้นเป็นชาวต่างประเทศ) เพื่อลงทะเบียน 

2. การมอบฉันทะ 

กรณีที่ผูถ้ือหุ้นไม่สามารถเขา้ร่วมประชุมไดด้ว้ยตนเอง ผูถ้ือหุ้นสามารถมอบฉันทะให้กบับุคคลอื่นเขา้ประชุมและออกเสียง
ลงคะแนนแทนตนได ้โดยบริษทัไดจ้ดัให้มีหนงัสือมอบฉันทะ 3 แบบ ตามแบบที่กรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชยไ์ด้
ก าหนดไว ้ซ่ึงบริษทัไดจ้ดัส่งหนงัสือ มอบฉันทะ แบบ ก. แบบ ข. และ แบบ ค. มาพร้อมกบัหนงัสือเชิญประชุมน้ี ตามส่ิงที่ส่ง
มาดว้ย 7 

2.1 วิธีการมอบฉันทะสามารถด าเนินการได้ มีดังนี้ 

2.1.1 ผูม้อบฉันทะกรอกขอ้ความในหนงัสือมอบฉันทะ แบบ ก. หรือ แบบ ข. หรือ แบบ ค. ให้ถูกตอ้งและชดัเจน และ
ให้ผูม้อบฉันทะและผูร้ับมอบฉันทะลงลายมือช่ือในหนังสือมอบฉันทะ และปิดอากรแสตมป์จ านวน 20 บาท 
พร้อมทั้งขีดฆ่าลงวนัท่ีท่ีท าหนงัสือมอบฉันทะดงักล่าว  

2.1.2 ผูร้ับมอบฉันทะน าหนงัสือมอบฉันทะที่ผูม้อบฉันทะและผูร้ับมอบฉันทะได้ลงนามเรียบร้อยแลว้ตามข้อ 2.1.1 
มาแสดงต่อบริษทัก่อนเขา้ประชุม ณ จุดลงทะเบียน  

2.2 เอกสารประกอบการมอบฉันทะ มีดังนี้ 

2.2.1 กรณีผู้มอบฉันทะเป็นบุคคลธรรมดา  

โปรดแนบส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนหรือหนงัสือเดินทาง (กรณีเป็นชาวต่างประเทศ) ของผูม้อบฉันทะซ่ึง
ยงัไม่หมดอายุ 

2.2.2 กรณีผู้มอบฉันทะเป็นนิติบุคคล หรือ Custodian 

ก) กรุณาแนบส าเนาหนงัสือรับรองนิติบุคคล และส าเนาบตัรประจ าตวัประชาชนหรือ หนังสือเดินทาง (กรณี
เป็นชาวต่างประเทศ) ของกรรมการผูมี้อ านาจที่ไดล้งนามในหนงัสือมอบฉันทะ 

ข) กรณี Custodian เป็นผู ้มอบฉันทะ กรุณาแนบหนังสือมอบอ านาจให้ Custodian และแนบหลกัฐานของ 
ผูม้อบอ านาจ และของ Custodian ตาม 1.2) ก) รวมทั้งหนังสือยืนยนัหรือส าเนาใบอนุญาตประกอบธุรกิจ 
Custodian ดว้ย 

หมายเหตุ: เอกสารที่เป็นส าเนาทุกฉบบัตอ้งมีการรับรองส าเนาถูกตอ้ง 
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กรณีที่ผู้ถือหุ้นเลือกมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษัทฯ  

บริษทัฯ ขอแนะน าให้ใช้หนังสือมอบฉันทะ แบบ ข. และระบุการออกเสียงในแต่ละระเบียบวาระ และขอให้ท่านส่งหนงัสือ
มอบฉันทะและเอกสารประกอบการมอบฉันทะมายงั คุณวัชราภรณ์ วงค์มาก เลขานุการบริษัท  บริษัท เอ็น.ดี. รับเบอร์ จ ากัด 
(มหาชน) 129 หมู่ 3 ถนนหนองชาก-พนัสนิคม  ต าบลหนองอิรุณ  อ าเภอบ้านบึง  จังหวัดชลบุรี 20220 หรือ e-mail: 
watcharaporn.wk@ndrubber.co.th เพื่อตรวจสอบภายในวันที่ 16 สิงหาคม 2567  

3. กรณีผู้เข้าร่วมประชุมมีการแก้ไขค าน าหน้าช่ือ ช่ือสกุล 
โปรดแสดงหลกัฐานรับรองการเปลี่ยนแปลงดงักล่าวดว้ย 
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แผนที่ตั้งสถานที่ประชุม 
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99/1 ถนนรัชดาภิเษก แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพมหานคร 10400 


